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重要声明 

西南证券股份有限公司（以下简称“西南证券”）编制本报告的内容及信息

均来源于发行人 2013 年 4 月对外披露的 2012 年年度报告及其他公开披露文件、

第三方中介机构出具的专业意见以及发行人向西南证券出具的说明文件。西南证

券对报告中所包含的内容和信息未进行独立验证，也不就该等内容和信息的真实

性、准确性和完整性作出任何保证或承担任何责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为西南证券所作的承诺

或声明。在任何情况下，未经西南证券书面许可，不得用作其他任何用途，投资

者依据本报告所进行的任何作为或不作为，西南证券不承担任何责任。 
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第一章  本期债券概况 

一、核准文件和核准规模 

本期债券经中国证券监督管理委员会证监许可[2011]1134 号文核准，江苏

综艺股份有限公司（以下简称“发行人”或“综艺股份”）获准发行不超过人民

币 15 亿元公司债券。 

二、债券名称 

江苏综艺股份有限公司 2011 年公司债券（以下简称“本期债券”）。 

三、债券简称及代码 

11 综艺债、122088。 

四、发行主体 

江苏综艺股份有限公司。 

五、债券期限 

本期债券为 5年期品种，存续期为 2011 年 8 月 31 日至 2016 年 8 月 30 日。 

六、发行规模 

本期债券本金总额为人民币 7亿元。 

七、本期债券利率、计息方式和还本付息方式 

本期债券的票面利率为 7.50%。票面利率在债券存续期内固定不变，采取单

利按年计息，不计复利，每年付息一次、到期一次还本，最后一期利息随本金一

起支付。发行人按照登记机构相关业务规则将到期的利息和/或本金足额划入登

记机构指定的银行账户后，不再另计利息。 

本期债券的起息日为本期债券的发行首日，即 2011 年 8 月 31 日。本期债券



的利息自起息日起每年支付一次，2012 年至 2016 年间每年的 8 月 31 日为上一

计息年度的付息日（遇节假日顺延，下同）。本期债券到期日为 2016 年 8 月 30

日，到期支付本金及最后一期利息。本期债券付息的债权登记日为每年付息日前

1个交易日。在债权登记日当日收市后登记在册的本期债券持有人均有权获得上

一计息年度的债券利息和/或本金。本期债券的付息和本金兑付工作按照登记公

司相关业务规则办理。 

八、担保方式 

南通综艺投资有限公司（以下简称“综艺投资”）为本期债券提供无条件不

可撤销连带责任保证担保。综艺投资保证的范围包括本期债券本金及利息，以及

违约金、损害赔偿金、实现债权的合理费用和其他依法应支付的费用。 

九、发行时信用级别 

经鹏元资信评估有限公司（以下简称“鹏元资信”）综合评定，发行人的主

体长期信用等级为 AA-，本期债券信用等级为 AA。 

十、跟踪信用评级情况 

根据鹏元资信出具的跟踪信用评级报告，鹏元资信维持公司主体长期信用等

级 AA-，本期债券信用等级 AA，评级展望为稳定。 

十一、税务提示 

根据国家有关税收法律、法规的规定，投资者投资本期债券所应缴纳的税款

由投资者承担。 

十二、债券受托管理人 

本期债券的债券受托管理人为西南证券股份有限公司。 



第二章  发行人 2012 年度经营和财务状况 

一、发行人基本情况 

（一）发行人法定名称：江苏综艺股份有限公司 

（二）注册地址：江苏省南通市通州区兴东镇黄金村 

（三）办公地址：江苏省南通市通州区兴东镇综艺数码城 

（四）注册资本：110,460 万元 

（五）法定代表人：昝圣达 

二、发行人 2012 年度经营情况 

2012 年度，发行人营业收入、归属于上市公司股东的净利润分别为

50,278.96 万元、3,254.58 万元，较上一年度下降了 57.44%、89.71%。 

（一）新能源业务 

新能源业务方面，受欧美国家贸易壁垒以及欧洲主要光伏应用国削减光伏电

站相关补贴等因素影响，光伏产业需求增速放缓，光伏产品价格下跌。发行人在

新能源方面的业务，主要致力于提供光伏能源解决综合方案，重点推进光伏电站

建设和运营业务，因此，上游原材料和组件价格的下降使综艺股份开发的电站建

设成本降低，同时，已建成光伏电站的价值得到提升。 

2012 年，发行人加快了在建项目的施工进程，努力降低不利新政策的影响。

上一年底在建的电站项目在本年度都陆续并网发电并申请到了政府补贴，2012

年度新建设的电站项目到年底已经基本完成并网发电并申请了补贴。此外，发行

人利用光伏产品市场低迷时期，与设备供应商共同积极对设备进行完善升级、降

低成本，并加大新产品研发，以期满足市场差别化需求。目前，发行人的半透明

光伏产品已在一些节能建筑示范项目中得到应用。 

（二）信息产业 



2012 年，发行人根据各块相关业务的实际情况，整合资源，集中优势发展

前景更好的产业和企业。 

2012 年，综艺超导科技有限公司的产品顺利完成了相关订单的产品生产和

交付使用，在全国多个省市的通信装备上投入长期实际应用，并且效果良好。 

深圳毅能达智能卡制造有限公司多年来紧跟国内主流卡片市场的进步和变

迁，保持了稳健经营、持续盈利的发展态势。2012 年，深圳毅能达智能卡制造

有限公司主要以各类个性化卡制品、公共服务信息化建设的智能卡产品、海外国

际市场的第三方支付产品以及大型行业性的卡片发卡商为市场经营的方向。深圳

毅能达智能卡制造有限公司先后入围多地社保卡和健康卡供应商之列；凭借多年

感应卡的生产经验和实力，中标多地学籍卡、教育卡以及多项高速公路收费卡项

目。 

北京神州龙芯集成电路设计有限公司通过对目前集成电路市场和自身优劣

势的分析，把主要业务分为 IC 部门，继续进行芯片研发，以及智能安全产品部

门，在金融税务等移动支付和物联网智能安全领域进行开拓。2012 年，该两块

业务均获得了进展，其中，一款主要面向工业控制和物联网终端的芯片一次性流

片成功，正在进入量产和应用方案开发阶段。 

2012 年，由于北京连邦软件股份有限公司固有的正版软件专卖店的经营模

式已不能很好地适应市场发展需要，为进一步整合资源，集中优势发展潜力更大

的产业和企业，发行人将持有的北京连邦软件股份有限公司的股份进行了剥离。 

（三）股权投资业务 

股权投资一直以来对发行人经营业绩有稳定的贡献。2012 年，发行人股权

投资的重要平台江苏省高科技产业投资有限公司面对复杂的宏观经济形势和创

投市场状况，一方面坚持做好原有的股权投资业务，另一方面积极探索资产管理

的新路。 

目前江苏省高科技产业投资有限公司股权投资业务中存量金融资产丰富，持

有紫金保险、长安保险、中国国际期货等金融机构股权，公司从追求单个项目的

高回报率转为注重投资大项目的稳健回报。 



三、发行人 2012 年度财务情况 

发行人 2012 年度主要会计数据和财务指标如下所示： 

主要会计数据 2012 年 2011 年 
本年比上年增减

（%） 

营业总收入 502,789,555.28 1,181,245,104.46 -57.44 

营业利润 193,008,231.03 550,608,686.41 -64.95 

利润总额 255,878,157.33 660,727,724.91 -61.27 

归属于上市公司股东

的净利润 
32,545,825.28 316,155,477.31 -89.71 

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

的净利润 

-31,414,324.11 229,424,937.83 -113.69 

经营活动产生的现金

流量净额 
59,745,593.63 -1,067,799,040.95 不适用 

 2012 年末 2011 年末 
本年末比上年末

增减（%） 

资产总额 6,379,106,425.63 6,829,391,131.03 -6.59 

负债总额 1,881,155,899.36 2,066,363,503.79 -8.96 

归属于上市公司股东

的所有者权益 
3,243,198,749.37 3,406,743,855.15 -4.80 

总股本 1,104,600,000.00 736,400,000.00 50.00 

 

主要财务指标 2012 年 2011 年 本年比上年增减（%）

基本每股收益（元/股） 0.03 0.44 -93.18 

稀释每股收益（元/股） 0.03 0.44 -93.18 

扣除非经常性损益后的基本每股收益（元

/股） 
-0.028 0.32 -108.75 

加权平均净资产收益率（%） 0.98 10.32 减少 9.34 个百分点 

扣除非经常性损益后的加权平均净资产

收益率（%） 
-0.94 7.49 增加 8.43 个百分点 

每股经营活动产生的现金流量净额（元/

股） 
0.05 -1.45 不适用 

 2012年末 2011 年末
本年末比上年末增减

（%） 

归属于上市公司股东的每股净资产（元/

股） 
2.94 4.63 -36.53 

资产负债率（%） 29.49 30.26 减少 0.77 个百分点 

注：财务指标，分别以 2012 年末总股本 110,460 万股、2011 年末总股本

73,640 万股为基数计算所得。 



第三章  发行人募集资金使用情况 

一、本期债券募集资金情况 

经中国证券监督管理委员会证监许可[2011]1134 号文核准，发行人本期债

券发行总额为不超过人民币 15 亿元，实际募集资金人民币 7 亿元。本期债券募

集资金总额扣除发行费用之后的净募集资金已于 2011 年 9 月 7 日汇入发行人指

定的银行账户。发行人聘请的立信会计师事务所有限公司对本次债券募集资金到

位情况出具了编号为信会师报字[2011]第 13422 号的验资报告。 

二、本期债券募集资金实际使用情况 

报告期内，发行人已按照募集说明书中的约定并根据实际募集资金金额，募

集资金到账时间等因素，进行了偿还银行贷款和补充流动资金。 

 

 



第四章  本期债券保证人情况 

本期债券由综艺投资为其本息兑付提供无条件不可撤销连带责任保证担保，

担保范围包括本期债券的全部本金及利息、违约金、损害赔偿金、实现债权的费

用和其他应支付的费用。 

综艺投资前身为江苏南通绣衣时装（集团）公司，2002 年 6 月 26 日，经原

通州市经济体制改革委员会通体改办[2002]22 号文件，江苏南通绣衣时装（集

团）公司改制为有限公司，更名为南通综艺投资有限公司。 

综艺投资是一家投资型控股公司，业务主要通过下属子公司来开展，其最重

要的子公司为综艺股份。综艺投资及其下属企业的经营范围涉及新能源、集成电

路设计、智能卡制造、PE 股权投资和丝织服装等多个领域。 

综艺投资参股一批经营业绩好、发展潜力大的企业，如江苏洋河酒厂股份有

限公司（股票代码 002304）、南通精华制药股份有限公司（股票代码 002349）等，

在未来将会给综艺投资带来较好的收益。 

截至 2012 年 12 月 31 日，综艺投资总资产为 1,975,261.49 万元，所有者权

益 1,264,242.44 万元。2012 年实现营业收入 250,734.77 万元，实现净利润

76,518.57 万元，实现归属于母公司所有者的净利润为 62,150.79 万元。（以上

财务数据摘自综艺投资 2012 年经南通恒信联合会计师事务所审计的财务报告）。 

 

 



第五章  债券持有人会议召开的情况 

2012 年度内，未召开债券持有人会议。 

 

 



第六章  本期债券本息偿付情况 

本期债券于 2011 年 8 月 31 日正式起息，发行人已于 2012 年 8 月 31 日支付

了首期利息，付息金额为 5,250 万元。 

 



第七章  本期公司债券跟踪评级 

根据鹏元资信出具的跟踪信用评级报告，鹏元资信维持公司主体长期信用等

级 AA-，本期债券信用等级 AA，评级展望为稳定。 

 

 



第八章  董事会秘书及证券事务代表变动情况 

根据发行人对外披露的 2012 年年度报告，2012 年度内，发行人董事会秘书

为顾政巍女士，发行人证券事务代表为邢雨梅女士，未发生变动情况。 
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