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大大连连易易世世达达新新能能源源发发展展股股份份有有限限公公司司  

对对外外投投资资设设立立参参股股公公司司项项目目可可行行性性研研究究报报告告  

     一、项目概况 

大连易世达新能源发展股份有限公司（以下简称“公司”或“易世达”）拟

与淄博鑫能能源集团有限公司（以下简称“鑫能集团”）共同设立山东鑫能能源

设备制造有限公司（以下简称“参股公司”，暂定名，最终以工商行政管理机关

核定为准），参股公司以“第三代压缩天然气/液化天然气（CNG/LNG）子站模块

化集成装备技术”为核心，以液化天然气储存、运输、计量和应用装备制造为主

导，形成从 LNG 源头的储存，到运输，再到终端的工艺、计量等完整的全产业链

装备制造能力。参股公司拟定注册资本金为 10,000 万元。 

二、投资方案 

（一）投资标的的基本情况 

企业名称：山东鑫能能源设备制造有限公司 

企业类型：有限责任公司 

公司住所：山东省淄博市 

注册资本：10,000 万元 

（二）其他投资主体基本情况 

淄博鑫能能源集团有限公司基本情况 

企业类型：有限责任公司（国有独资） 

公司住所：淄博市张店区人民东路 12 号 

注册资本：38，000 万元 

法定代表人：韩俊勇 

经营范围：经营范围涵盖焦炉煤气和天然气供应及销售、焦炭及煤化工产品

生产销售、煤炭经营、干熄焦余热综合利用、管网经营、新能源设备制造及销售、

工程设计施工、房地产开发及物业管理、货物进出口等 

淄博鑫能能源集团有限公司，前身为淄博市焦化煤气公司。2010 年 12 月

31 日，淄博市焦化煤气公司通过全面改制组建了国有独资公司——淄博鑫能能
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源集团有限公司（以下简称集团公司）。 

淄博鑫能能源集团是淄博市第一家规范设立的市属全资国有企业集团，注

册资本 3.8 亿。主营业务分为燃气供应、煤化工生产、能源装备和房地产开发

四大产业板块。其中，能源装备是集团瞄准上市目标着力打造的重点业务板块。

现拥有 11 家成员企业及 2 个直属分公司，业务范围涵盖焦炉煤气和天然气供应

及销售、焦炭及煤化工产品生产销售、煤炭经营、干熄焦余热综合利用、管网

经营、新能源设备制造及销售、工程设计施工、房地产开发及物业管理、货物

进出口等。 

集团公司立足发展低碳经济，构建绿色产业链，向生态环保方向把握发展

的主动权和可持续性，走绿色发展之路。涉足多个业务领域，实施多元化经营，

为提升盈利能力和运营效率，规范管控体系，下设了四大产业板块：煤化工生

产板块、燃气供应板块、新能源设备板块、鑫能地产板块。集团公司秉承“发

奋求索，精耕以卓”的企业精神，以高度的社会责任感，认真实施资源、市场、

企业一体化战略，更加注重科技创新、管理创新和技术创新，更加致力于服务

民生，努力把鑫能能源建设成为充满活力和具有强大市场竞争力的新型能源企

业集团。 

（三）参股公司出资额、出资比例及出资方式 

                                                     单位：万元 

序号 出资人 出资额 出资比例 出资方式 

1 淄博鑫能能源集团 5100 51% 土地、货币资金 

2 大连易世达新能源发展股份有限公司 4900 49% 货币资金 

 合计 10,000 100%  

（四）参股公司主要产品 

  以“第三代压缩天然气/液化天然气（CNG/LNG）子站模块化集成装备技术”

为核心，以液化天然气储存、运输、计量和应用装备制造为主导，形成从 LNG

源头的储存，到运输，再到终端的工艺、计量等完整的全产业链装备制造能力。

主要产品如下表： 
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序号 项    目 单位 产量 

1 LNG/CNG 子站（50m
3
） 套 120 

2 LNG/CNG 子站（20m
3
） 套 380 

3 LNG 气瓶（450L） 只 13500 

4 LNG 运输车（27m
3
） 辆 200 

5 LNG 运输车（53m
3
） 辆 100 

6 LNG 储罐（3m
3
） 台 60 

7 LNG 储罐（50m
3
） 台 20 

8 LNG 储罐（150m
3
） 台 8 

9 LNG 加注机 台 500 

 

三、项目背景 

国际能源界普遍认为，天然气工业将在世界范围内蓬勃发展，机构预测

2020 年在一次能源消费结构中的占比约为 29%-30%，到 2040 年天然气供应

量将超过石油和煤炭，成为世界消费能源首位。 

由于天然气的产地或海上天然气远离工业或人口集中地区，必须解决运输

和储存问题。作为天然气的一种形式，LNG 解决了气态天然气不利于远洋运输

的问题，将天然气液化后，其体积为气态天然气的 1/600，有利于输送以及储

存。目前，全球天然气产品中有 20%通过国际贸易的形式销售，其中 70%依靠

管道输送，其余 30%以 LNG 形式用船舶进行运输。 

2010年底，世界 LNG产能为 1.45亿 t/a，计划和在建的能力为 2.03亿~2.91

亿 t/a，预计 2020 年世界 LNG 产能将达 3.063 亿 t/a。随着资源的落实和技术

的进步，我国的 LNG 产业进入快速发展时期。根据有关规划，拟将天然气占一

次能源的比重从 2009 年的 3.9%，提升至 2015 年的 8.3%，而至 2020 年将达
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到 10%以上。机构预测“十二五”期间我国能源消费总量复合增速为 5%，“十

三五”期间下降至 3%，同时天然气占能源消费比例分别达到 8.3%和 12%，则至

2015、2020 年，天然气消费量将分别达到 2500 亿和 4500 亿立方米，5 年的

复合增速分别为 20%和 12%。 

 

 

早期我国天然气主要依赖管道运输，随着我国经济的发展，LNG 凭借其运

输灵活的优势，成为管道运输的补充，并且支撑我国东南沿海省市的经济发展。

截止去年底，我国已经在广东、福建、上海、江苏、大连等五个省市建成 LNG

接收站，目前在宁波、青岛、珠海、唐山等地的接收站正在建设中。预计“十

二五”期间，我国将建成新进口 LNG 接收站 17 座，接收能力达到 6500 万吨/

年左右，2015 年之前国内液化天然气工厂总产能将达到 750 万吨/年。 
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随着国际原油价格的逐年上涨和哥本哈根会议对温室气体排放控制要求的

新标准的出台，世界各国政府和能源巨头都在汽车、船舶和城市能源应用 LNG

清洁能源上加大开发投入。工业用 LNG 的应用随着工业化、产业化的集成，市

场份额和总量在世界上以 50%的速度在递增。 

受益于国家政策支持，天然气以其相对储量丰富、经济性和环保性等多重优

势在“十二五”期间能源消费结构占比将从4%提高至8%。未来国内常规、非常规

天然气开采力度加强、管道天然气进口和沿海液化天然气（LNG）进口将共同支

持天然气消费需求的高速增长。天然气产业价值链在供需双重支撑下将迎来新一

轮大发展。 

从产业链现阶段的发展来看，伴随着天然气能源占一次性能源比重的扩大、

消费需求的持续扩张，产业链的机会将实现从中下游向上逐渐推移的趋势，相应

的，所需设备的机会也将自中下游类设备到上游类设备依次出现，即最先是天然

气储运相关行业尤其是以CNG、LNG 为代表的管网外储运设备最先受益，在中游

环节打通后推动上游常规及非常规天然气勘探开发服务与设备行业受益。尤其是

不断建成的沿海LNG 接气站以及受到国家政策大力支持而分布广泛的煤层气、页

岩气等非常规天然气的开发将为LNG 设备的发展提供大力支持。由此，机构预测

以下相关设备板块高于行业平均的扩张，以LNG为代表的天然气储运及应用设备：

储运设备包括天然气液化装置、储罐、运输用槽车等，尤其是以LNG 为代表的储

运设备。应用设备包括天然气汽车及配套加气站，尤其是以LNG 重卡、公交、城

际客车为代表的LNG 汽车及加气站。机构预测我国2013-15年期间，新增LNG车载

气瓶需求共计44.8万个，是2012年4.9万个需求的9倍。新建加气站2,800座，是

2012年400座加气站的7倍。 

在国家大力发展天然气应用的背景下，建设生产天然气储运及应用设备的项

目,用LNG替代油料作为发动机的燃料,无论是对天然气液化产业的发展还是车用

LNG的发展都十分有利,并成为项目实施基础。 

四、项目的必要性和可行性分析 

1、实现战略转型，提升企业竞争实力 

本项目是公司顺应行业发展趋势，实现战略转型的重要举措。“十二五”期

间，出于能源多元化、能源安全、节能减排等多种角度考虑，国家正在实施天
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然气战略，将天然气在一次能源的比重大幅提高。因此，整个天然气产业链将

面临明确的发展机遇。易世达一直致力于余热发电等新能源产业投资，近年来

公司抓住天然气行业发展机遇, 结合公司战略发展规划及天然气市场发展情

况，积极把握清洁能源发展契机，与公司现有业务形成优势互补，目前已投资

设立大连易世达燃气有限公司,初步介入天然气经营领域。通过燃气公司筹备和

市场调查，公司发现 LNG 装备市场未来几年市场空间广阔，并且与燃气业务有

一定关联，因此公司决定向天然气产业上游发展，与鑫能集团共同合作投资 LNG

装备制造。公司投资进入 LNG 装备制造领域是公司发挥资本优势，依托鑫能集

团的强大背景，实现公司战略规划目标的需要，也是资本市场投资者对公司使

用超募资金的期待和要求。 

2、本项目预计收益良好，为公司提供新的利润增长点 

通过本项目的实施，易世达能够顺利进入天然气装备产业，可以拓宽公司

产业链，公司将借助合作方技术领先优势和良好的市场基础，降低公司的进入

成本，缩短市场培育期，从而为公司提供新的利润增长点。 

3、合作方优势分析 

合作方鑫能集团是国内知名的天然气经营和能源装备制造企业，拥有深厚的

行业背景和技术实力，作为项目的主要发起方，鑫能集团将为本项目提供技术、

市场等领域的全面支持。技术方面，鑫能集团已经为本项目组建了技术研发团队，

该团队由鑫能集团公司优秀、经验丰富的老中青技术人员组成，具有合理的年龄

和理论经验梯队，充满朝气和活力，其中高工 9 人，工程师 15 人，初级职称技

术人员 23 人，负责能源装备项目的产品研发和技术支持。市场开拓方面，鑫能

集团下属企业从事 LPG 加气计量设备的生产和销售以及汽车燃气改造业务，经过

多年的发展，建立起涵盖全国范围内的营销网络，主要客户为各大燃气公司，石

油石化企业，交通运输企业，培养了一批具有丰富经验的销售和技术服务人员。

参股公司可以充分利用鑫能集团现有营销资源，进行市场开拓。 

五、项目风险 

以下风险因素可能直接或间接对发行人经营状况、财务状况、持续盈利能力

和成长性产生不利影响。下述风险因素根据重要性原则和可能影响投资者决策的

程度大小排序，但该排序并不表示风险因素依次发生。 

http://news.hexun.com/company
http://quote.cfi.cn/quote_300125.html
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1、市场风险： 

虽然目前行业准入门槛也较高，但因为目前行业毛利率较高，关注和运作

的公司可能也存在很多，未来可能会出现行业竞争加剧，如要扩大和占有大市

场占有率，项目毛利率可能会有下滑的风险。参股公司应及时关注相关技术的

发展和国际动态以及前沿信息，加强技术创新，拓宽产品应用领域，防范市场

风险。 

2、行业竞争风险 

鉴于 LNG 车用瓶和加气站行业进入壁垒较低，LNG 市场广阔的空间吸引

大批新进入者，加上行业内现有企业的扩产，若需求增速不达预期，将使得行

业供需失衡，竞争加速使得毛利率下行，使本项目收益不能达到预期。 

3、管理风险 

参股公司设立初期，在管理资源规划及整合方面可能面临投资各方管理理

念融合和管理制度衔接问题。投资各方应进行有效沟通和协调，就出现的问题

达成共识；如期完成参股公司管理架构的整合，使参股公司建立起规范的财务

管理制度及内部控制制度，加强对参股公司未来发展规划的执行力度，确保本

项目目标的实现。   

4、人才风险 

参股公司的成立是以鑫能集团的研发团队为主导，在未来发展过程中，行业

的竞争可能加剧，市场对人才的需求以及争夺可能会日趋激烈，参股公司将面临

人才竞争的风险。根据参股公司发展需要，公司应建立完善人力资源管理体系，

加大人才引进力度，并挖掘公司内部人力资源潜力。通过制度、激励、薪酬等多

种方式吸引人才，防范人力资源风险。 

5、财务风险 

参股公司在生产经营过程中，由于供、产、销各个环节不确定性因素的影响

可能产生采购风险、生产风险、存货变现风险、应收账款变现风险等。参股公司

应加强生产经营的精细化管理、严格执行预算管理制度，有效控制和防范财务风

险的产生。 

六、经济效益分析 
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本项目计划总投资 48,773 万元，达产年预计销售收入为 137,440 万元，税

后利润为 18,866 万元。上述数据的测算是基于行业高景气度，良性竞争环境以

及项目顺利实施的前提下。在实际执行中可能受宏观环境、行业竞争、技术更

替、企业经营等因素影响而变动。 
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