
齐鲁证券有限公司关于大连易世达新能源发展股份有限公司 

使用部分超募资金投资设立参股公司的核查意见 

 

齐鲁证券有限公司（以下简称“本保荐机构”或“齐鲁证券”）作为大连易

世达新能源发展股份有限公司（以下简称“易世达”或“公司”）首次公开发行

股票并在创业板上市的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《深

圳证券交易所创业板股票上市规则》、《深圳证券交易所创业板上市公司规范运作

指引》、《创业板信息披露业务备忘录第 1 号——超募资金使用（修订）》等有关

规定，经对易世达利用超募资金 4,900 万元投资设立参股公司山东鑫能能源设备

制造有限公司（以下简称“鑫能能源”）事项进行核查，发表意见如下： 

一、易世达首次公开发行股票募集资金情况 

易世达经中国证券监督管理委员会《关于核准大连易世达新能源发展股份有

限公司首次公开发行股票的批复》（“证监许可[2010]1234 号”文）核准，由主

承销商齐鲁证券采用网下询价配售与网上资金申购定价发行相结合的方式发行

人民币普通股 1,500 万股，发行价格为每股 55 元。截至 2010 年 9 月 28 日，公

司实际已向社会公开发行人民币普通股 1,500 万股，募集资金总额 82,500 万元，

募集资金净额人民币 77,779.78 万元，比计划募集资金 20,831 万元超募

56,948.78 万元。上述资金到位情况经大信会计师事务有限公司验证，并出具大

信验字[2010]第 3-0021 号《验资报告》。公司对募集资金采取了专户存储管理。 

二、易世达历次使用超募资金的基本情况 

2011 年 1 月 26 日，易世达召开第一届董事会第十六次会议审议通过了《关

于使用超募资金投资喀什飞龙 2,000 吨新型干法水泥生产线余热发电合同能源

管理项目的议案》，全体董事一致同意公司使用超募资金人民币 3,600 万元（占

项目总投资额 75%）与喀什飞龙水泥有限责任公司共同组建“喀什易世达余热发

电有限公司”，投资建设喀什飞龙有限责任公司现有的 2,000 吨新型干法水泥生

产线余热发电项目并负责运营。 

2013 年 5 月 8 日,易世达召开第二届董事会第十一次会议审议通过了《关于

使用部分超募资金投资设立控股子公司的议案》，全体董事一致同意使用超募资

金与廊坊华本油气技术有限公司、青岛中油金盾能源有限公司共同投资 3,000



万元人民币设立大连易世达燃气有限公司（名称暂定，以公司登记机关核准的名

称为准）。公司使用超募资金出资 1,530 万元，占该公司股份比例为 51%；廊坊

华本油气技术有限公司以货币形式出资 900 万元，占该公司股份比例为 30%；青

岛中油金盾能源有限公司以货币形式出资 570 万元，占该公司股份比例为 19%。 

该公司拟设立于辽宁省大连市高新园区，主要经营天然气、液化石油气等工

业、交通运输及民用气体；燃气设备批发及零售；燃气器具的安装及维修。  

三、易世达使用部分超募资金投资设立参股公司的基本情况 

根据易世达第二届董事会第十二次会议审议通过的《关于使用部分超募资金

投资设立参股公司的议案》，公司拟使用超募资金 4,900 万元与淄博鑫能能源集

团有限公司（以下简称“鑫能集团”）共同投资 10,000 万元人民币设立鑫能能

源，开展 LNG 子站集成装备、液化天然气 LNG 系列低温瓶、LNG 运输箱、配套液

化天然气储罐、化工设备及注气机的生产和销售，具体情况如下： 

（一）投资设立的参股公司基本情况 

公司名称：山东鑫能能源设备制造有限公司 

公司住所：山东淄博齐鲁化学工业区金岭回族镇 

主营业务：能源装备（用于化工、石油、天然气、冶金、电站设备和船用等

领域）及其成套设备的研发、设计、生产和销售，低温液体设备的研发、设计、

生产和销售，技术服务 

注册资本：10,000 万元 

股东出资及股权比例： 

出资方 货币出资额（万元） 股权比例 

鑫能集团 5,100 51% 

易世达 4,900 49% 

合计 10,000 100% 

注：上述内容以工商行政管理部门最终核准为准 

（二）合作方情况 

公司名称：淄博鑫能能源集团有限公司 

公司住所：淄博市张店区人民东路 12 号 

成立时间：1992 年 5 月 11 日 



公司类型：有限责任公司（国有独资） 

主营业务：人工煤气、天然气供应，易燃液体、腐蚀品批发，焦炭、煤化工

产品、化工原料、化工产品（以上三项不含危险、易制毒化学品）、机电设备及

配件（不含九座以下乘用车）、建筑材料办公用品、工艺品、日用百货销售，管

网、房屋租赁，物业管理，园林绿化工程施工，货物进出口 

注册资本：38,000 万元 

注：鑫能集团及其董监高与公司无关联关系。 

（三）投资设立参股公司的目的及对公司的影响 

1、实现业务多元化，提升企业竞争实力 

本项目是顺应天然气行业发展趋势，实现公司业务多元化，降低经营风险，

实现对投资者稳定预期的重要举措。“十二五”期间，国内天然气在一次能源的

消费比重将大幅提高，整个天然气产业链处于重要的发展机遇期。公司一直致力

于节能环保及清洁能源领域的发展，积极把握天然气行业的发展契机，与公司现

有业务形成优势互补。通过广泛的调研，公司认为天然气装备市场未来几年空间

广阔，且对燃气经营业务的市场拓展存在相关性。因此，公司决定与鑫能集团共

同合作投资天然气行业上游装备制造。公司成立设备公司进入 LNG 装备制造领域

是发挥公司资本优势，结合鑫能集团的技术及资源优势，实现自身战略规划目标

的需要，也是投资者对公司进一步做大做强的期待和要求。 

2、本项目预计收益良好，为公司提供新的利润增长点 

通过本项目的实施，公司能够顺利进入天然气装备产业，可以拓宽公司产业

链，公司将借助合作方技术优势和良好的市场基础，降低公司的进入成本，缩短

市场培育期，从而为公司提供新的利润增长点。 

3、合作方优势分析 

合作方鑫能集团是国内知名的天然气经营和能源装备制造企业，拥有深厚的

行业背景和技术实力，作为项目的主要发起方，鑫能集团将为本项目提供技术、

市场等领域全面支持。技术方面，鑫能集团已经为本项目组建了技术研发团队，

该团队由鑫能集团公司优秀、经验丰富的老中青技术人员组成，具有合理的年龄

和理论经验梯队，充满朝气和活力，其中高工 9 人，工程师 15 人，初级职称技

术人员 23 人，负责能源装备项目的产品研发和技术支持。市场开拓方面，鑫能
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集团下属企业从事 LPG 加气计量设备的生产和销售以及汽车燃气改造业务，经过

多年的发展，建立起涵盖全国范围内的营销网络，主要客户为各燃气公司，石油

石化企业，交通运输企业，培养了一批具有丰富经验的销售和技术服务人员。设

备公司可以充分利用鑫能集团现有营销资源，进行市场开拓。 

（四）本次投资可能存在的风险 

1、市场风险 

虽然目前行业准入门槛较高，但因目前行业毛利率较高，关注和运作的公司

可能也存在很多，未来可能会出现因行业竞争加剧，为提高市场占有份额而导致

项目毛利率下滑的风险。设备公司应及时关注相关技术的发展和国际动态以及前

沿信息，加强技术创新，拓宽产品应用领域，防范市场风险。 

2、行业竞争风险 

鉴于 LNG 车用瓶和加气站行业进入壁垒较低，LNG 市场广阔的空间吸引大批

新进入者，加上行业内现有企业的扩产，若需求增速不达预期，将使得行业供需

失衡，竞争加速使得毛利率下行，使本项目收益不能达到预期。 

3、管理风险 

设备公司设立初期，在管理资源规划及整合方面可能面临投资各方管理理念

融合和管理制度衔接问题。投资各方应进行有效沟通和协调，就出现的问题达成

共识；如期完成设备公司管理架构的整合，使设备公司建立起规范的财务管理制

度及内部控制制度，加强对设备公司未来发展规划的执行力度，确保本项目目标

的实现。   

4、人才风险 

设备公司的成立是以鑫能集团的研发团队为主导，在未来发展过程中，行业

的竞争可能加剧，市场对人才的需求以及争夺可能会日趋激烈，设备公司将面临

人才竞争的风险。根据发展需要，设备公司应建立完善人力资源管理体系，加大

人才引进力度，并挖掘内部人力资源潜力。通过制度、激励、薪酬等多种方式吸

引人才，防范人力资源风险。 

5、财务风险 

设备公司在生产经营过程中，由于供、产、销各个环节不确定性因素的影响

可能产生采购风险、生产风险、存货变现风险、应收账款变现风险等。设备公司



应加强生产经营的精细化管理、严格执行预算管理制度，有效控制和防范财务风

险的产生。 

四、齐鲁证券对易世达使用部分超募资金投资设立参股公司的核查意见 

本保荐机构及保荐代表人张应彪、程建新对相关事项进行核查后认为：易世

达本次拟使用部分超募资金投资设立参股公司，已经易世达第二届董事会第十二

次会议审议通过，并经独立董事发表同意意见，履行了必要的法律程序，符合《深

圳证券交易所创业板股票上市规则》、《深圳证券交易所创业板上市公司规范运作

指引》及《创业板信息披露业务备忘录第 1 号——超募资金使用（修订）》等有

关规定。本次超募资金使用计划围绕公司主营业务和发展战略制定，将有助于拓

展公司市场发展空间和提升盈利能力。因此，易世达本次超额募集资金使用计划

是合理、合规和必要的。本保荐机构同意公司实施上述事项。 

同时，本保荐机构将持续关注易世达剩余超募资金的使用，督促公司根据主

营业务和发展战略需要合理制定超募资金使用计划,并履行必要的法律程序，经

董事会或股东大会审议通过后及时披露。 
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2013年6月6日 




