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重庆九龙电力股份有限公司非公开发行股票 

募集资金投资项目可行性研究报告 

一、九龙电力基本情况 

（一）公司基本情况 

公司名称：重庆九龙电力股份有限公司 

注册地址：重庆市高新技术产业开发区九龙园区盘龙村 113 号 

法定代表人：刘渭清 

股票简称及代码：九龙电力 600292 

经营范围：电力生产，电力技术服务，销售电机、输变电设备、电器机械及

器材、电子元件、化工产品及原料（不含危险化学品），输变电设备及电机的制

造、销售，环境保护技术的研究、开发，高新科技产品的研究、开发。 

（二）财务概况 

截至 2012 年 12 月 31 日，公司资产总额 545,117.25 万元,净资产总额

293,703.38 万元，2012 年度实现销售收入 478,989.36 万元，实现归属于母公

司所有者的净利润 16,832.26 万元。（以上数据经审计） 

（三）业务经营情况 

2011 年公司顺利完成非公开发行股票工作，收购了中电投集团所属 10 家电

厂的脱硫资产开展脱硫特许经营，扩大了环保产业的资产规模，提升了公司的盈

利能力。2012 年公司启动重大资产重组，目前已经完成向专业环保上市公司的

战略转型。经过近年的发展，公司科技创新能力显著提高，脱硫特许经营规模稳

居行业前列，经营业绩明显提升，各类环保业务布局不断优化，环保一体化服务

能力不断提升，催化剂制造、水务、核环保等业务发展也已具备一定基础，公司

进一步推进节能环保产业发展的条件已经基本成熟。 

二、本次募集资金运用方案 
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本次非公开发行预计发行数量不超过 10,000.00 万股（含 10,000.00 万股），

募集资金金额不超过 166,900.00 万元，扣除发行费用拟全部投入以下项目，项

目投资概算为 162,000.00 万元： 

序号 项目类型 项目 

1 资产收购项目 

贵溪三期 2×600MW 机组脱硝资产 

景德镇电厂 2×600MW 机组脱硝资产 

新昌发电分公司 2×600MW 机组脱硝资产 

开封电力分公司 2×600MW 机组脱硝资产 

平顶山发电分公司 2×1,000MW 机组脱硝资产 

合川双槐电厂 2×660MW 机组脱硫脱硝资产 

2 新建募投项目 
乌苏热电分公司 2×300MW 机组脱硝资产 

习水二郎电厂一期 2×660MW 机组脱硫、脱硝资产 

3 股权收购项目 鼎昇环保 80%股权 

4 增资项目 对远达工程增资项目 

注：截至本预案出具日，上述资产收购项目中开封电力分公司2×600MW机组脱硝资产、合川双

槐电厂2×660MW机组脱硫脱硝资产为在建项目。 

鉴于上述目标资产的审计、评估工作正在进行中，在审计、评估工作完成后，

公司将以经有权国有资产监督管理机构备案的评估结果为依据，确定资产收购价

款，并确定上述项目中在建项目的后续投入。公司将再次召开董事会，对相关事

项作出补充决议及披露，并提交股东大会审议。 

本次非公开发行股票的募集资金到位后，公司将按照实际需求和轻重缓急将

募集资金投入上述项目。若本次发行扣除发行费用后的实际募集资金净额低于拟

投资项目实际资金需求总量，不足部分将由公司自筹资金解决。本次非公开发行

募集资金到位之前，公司将根据项目进度的实际情况以银行贷款、自有资金等自

筹资金先行投入，并在募集资金到位之后予以置换。 

（一）资产收购项目 

1、目标资产的基本情况 

本次资产收购项目基本情况如下：  

序

号 
名称 容量（MW） 主机投产时间 持有单位 设计施工方 

1 
贵溪三期 2×600MW

机组脱硝资产 
2×600MW 

#1 机 2012 年 12

月投产；#2机2011

贵溪发电有

限责任公司 

哈尔滨锅炉

厂 
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年 07 月投产 

2 
景德镇电厂 2×

600MW 机组脱硝资产 
2×600MW 

#1 机 2010 年 12

月投产；#2 机

2011 年 5 月投产 
中电投江西

电力有限公

司 

哈尔滨锅炉

厂 

3 
新昌发电分公司 2×

600MW 机组脱硝资产 
2×600MW 

#1 机 2009 年 12

月投产；#2 机

2010 年 2 月投产 

远达工程 

4 
开封电力分公司 2×

600MW 机组脱硝资产 
2×600MW 

#1 机 2008 年 7 月

投产，#2 机 2008

年 10 月投产 
中电投河南

电力有限公

司 

远达工程 

5 

平顶山发电分公司

2×1,000MW 机组脱硝

资产 

2×1,000MW 

#1 机 2010 年 11

月投产；#2 机

2010 年 12 月投产 

远达工程 

6 

合川双槐电厂 2×

660MW 机组脱硫脱硝

资产 

2×660MW 

#3 机投产时间

2013 年 6 月，#4

机预计投产时间

2014 年 6 月 

重庆合川第

二发电有限

责任公司 

远达工程 

合计 8,120MW -- -- -- 

2、目标资产所有者（持有单位）的基本情况 

（1）贵溪发电有限责任公司 

1）基本情况 

公司名称 贵溪发电有限责任公司 

法定代表人 彭小峥 

注册资本 128,324 万元 

成立日期 2004 年 3 月 19 日 

注册地址 江西省贵溪发电厂 

经营范围 

火力发电厂开发、电力生产和销售；粉煤灰综合利用、

技术服务；环境保护、高新技术开发、工程咨询、技

术培训、市场开发（以上项目，国家有专项规定的凭

许可证经营） 

2）股权结构 

股东名称 出资额（万元） 股权比例 

中电投江西电力有限公司 125,574.00 97.86% 

贵溪市城市建设投资开发公司 1,650.00 1.28% 

鹰潭市经营国有资产运营公司 1,100.00 0.86% 

合计 128,324.00 100.00% 

（2）中电投江西电力有限公司 
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1）基本情况 

公司名称 中电投江西电力有限公司 

法定代表人 彭小峥 

注册资本 191,079.76 万元 

成立日期 2011 年 8 月 12 日 

注册地址 江西省南昌市东湖区下正街 45 号 

经营范围 

电力、可再生能源的开发、投资、建设、管理，组织电力的

生产。电力工程建设监理、招投标，电能设备的成套、配套、

监造、安装、运行维护、检修、电能及配套设施的销售，科

技开发、技术服务，物资供应、经销。环境保护工程、粉煤

灰等电厂工业固体废弃物的开发与利用。实业投资及管理，

房地产开发、物业管理、提供劳务服务、中介服务等业务。

（以上项目国家有专项许可的除外） 

2）股权结构 

股东名称 出资额（万元） 股权比例 

中国电力投资集团公司 120,000.00 62.80% 

中信信托有限责任公司 71,079.76 37.20% 

合计 191,079.76 100.00% 

（3）中电投河南电力有限公司 

1）基本情况 

公司名称 中电投河南电力有限公司 

法定代表人 王志平 

注册资本 212,635.00 万元 

成立日期 2010 年 3 月 5 日 

注册地址 郑州市郑东新区黄河东路 10 号 

经营范围 

电力、热力经营（限分支机构）；对电力、热力的投资和管

理；实业投资；电力工程招投标代理。（以上范围中凡需审

批的，未获批准前不得经营） 

2）股权结构 

股东名称 出资额（万元） 股权比例 

中国电力投资集团公司 159,923.00 75.21% 

中海信托股份有限公司 52,712.00 24.79% 

合计 212,635.00 100.00% 

（4）重庆合川第二发电有限责任公司 

1）基本情况 

公司名称 重庆合川第二发电有限责任公司 
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法定代表人 刘渭清 

注册资本 55,059 万元 

成立日期 2010 年 9 月 20 日 

注册地址 重庆市合川区双槐镇新院村 

经营范围 

许可经营项目：（无）； 

一般经营项目：电力生产、销售，火电厂开发与建设管理，电力技术服

务及相关技术咨询。 

2）股权结构 

股东名称 出资额（万元） 股权比例 

中国电力投资集团公司 28,080.00 51.00% 

重庆市能源投资集团有限公司 26,979.00 49.00% 

合计 55,059.00 100.00% 

3、涉及核准、土地、环保情况 

序号 项目名称 发改委核准文件 环评批复文件 项目占用土地情况 

1 
贵溪三期 2×600MW机组脱

硝资产 

发改能源

[2009]1797号 环审

[2008]332号 

国土资预审字

[2007]329号 发改能源

[2012]2508号 

2 
景德镇电厂 2×600MW机组

脱硝资产 

发改能源[2009] 

2589 号 

环审[2009] 

143号 

国土资预审字[2009] 

202号 

3 
新昌发电分公司 2×600MW

机组脱硝资产 

发改能源

[2008]1571 号 

环审

[2007]463号 

新国用（2012）第

11008号、11009号、

110110号 

4 
开封电力分公司 2×600MW

机组脱硝资产 

发改能源 [2007] 

3518号 

环审[2004] 

441号 

国土资预审字[2007] 

87号 

5 
平顶山发电分公司

2×1,000MW 机组脱硝资产 

发改能源 [2008] 

612号 

环审[2005] 

831号 

国土资预审字[2007] 

318号 

6 
合川双槐电厂 2×660MW机

组脱硫脱硝资产 

发改能源[2011]70

号 

环审

[2010]204号 

国土资预审字

[2010]111号 

国能电力[2012]148

号 
环审[2013]39 号 

国土资预审字[2012]358

号 

4、目标资产权属是否清晰、是否存在妨碍权属转移的情况 

本次收购的目标资产权属清晰、不存在妨碍权属转移的情况。 

5、目标资产独立运营和核算的情况 
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上述目标资产为燃煤发电机组之配套脱硫、脱硝装置及相关资产，鉴于脱硫、

脱硝资产的特点，在开展特许经营之前，未进行独立核算；目标资产经审计的财

务数据将在发行预案补充公告中予以披露。 

6、资产的交易价格及定价依据 

本次发行股票收购目标资产的定价按经国有资产监督管理机构备案的资产

评估值为依据确定。截至本预案公告日，本次非公开发行募集资金拟收购的目标

资产尚未完成评估，目标资产的评估结果将在发行预案补充公告中予以披露。 

（二）新建募投项目 

1、乌苏热电 2×300MW 机组脱硝资产项目 

（1）项目基本情况 

1）项目概况 

该项目配套机组隶属于中电投新疆能源化工集团有限责任公司乌苏热电分

公司（以下简称“乌苏热电”），其中#1机2010年12月投产，#2 机2011年7月

投产。 

2）项目实施方式 

项目采用脱硝特许经营的方式。九龙电力乌苏分公司将负责该项目的建设、

运营和管理。特许经营期原则上与项目发电设施运行期限相同，根据本项目的实

际情况，特许经营期不少于20年。 

3）项目建设期及进展情况 

该项目建设期12个月，预计2014年7月前投产。 

4）涉及核准、土地、环保情况 

该项目涉及的立项、环保和土地有关批准情况如下： 

项目名称 发改委核准文件 环评批复文件 项目占用土地情况 

乌苏热电2×300MW机组脱

硝资产 

发改能源 [2009] 

1832号 

环审[2007] 

101号 

国土资预审字[2007] 

74号 



 7 

5）项目投资概算 

该项目总投资为9,308.25万元，具体情况如下： 

序号 项目建设内容 投资金额（万元） 

1 建筑工程费 789.09 

2 设备购置费 5,015.65 

3 安装工程费 2,098.41 

4 其他费用 1,218.93 

5 铺底流动资金 186.17 

合计 9,308.25 

（2）项目发展前景 

项目符合国家及自治区环保政策要求，选用的技术路线及工艺系统为国内脱

硝成熟技术，选用的工艺设备符合国家节能要求，具有良好的环境效益和社会效

益，较好的经济效益。新疆是我国资源大省，未来将有更多项目机会，特许经营

市场前景广阔。 

2、习水二郎电厂一期2×660MW机组脱硫、脱硝资产项目 

（1）项目基本情况 

1）项目概况 

本项目配套机组隶属于习水二郎电厂，位于习水县二郎坝乡。项目规划建设

4×660MW燃煤发电机组，一期工程建设2×660MW燃煤发电机组（1、2号机

组），同步建设烟气脱硫、脱硝装置。 

2）项目实施方式 

项目采用脱硫、脱硝特许经营的方式。九龙电力负责该项目的建设、运营和

管理。特许经营期原则上与项目发电设施运行期限相同，根据本项目的实际情况，

特许经营期不少于20年。 

3）项目建设期及进展情况 

项目计划2013年12月开工，随主机同步建成（预计2015年7月）投产。 

4）涉及核准、土地、环保情况 



 8 

该项目涉及的立项、环保和土地有关批准情况如下： 

项目名称 发改委核准文件 环评批复文件 项目占用土地情况 

习水二郎电厂一期2×660MW机

组脱硫、脱硝资产 

发改能源

[2013]545 号 

环审[2012]365

号 

国土资预审字

[2011]302号 

5）项目投资概算 

该项目总投资为42,206.86万元，具体情况如下： 

序号 项目建设内容 投资金额（万元） 

1 建筑工程费 3,407.51 

2 设备购置费 24,401.61 

3 安装工程费 9,771.85 

4 其他费用 3,394.79 

5 铺底流动资金 1,231.10 

合计 42,206.86 

（2）项目发展前景 

项目符合国家环保政策要求，选用的技术路线及工艺系统为国内成熟技术，

选用的工艺设备符合国家节能要求，项目可行且具有良好的社会效益和经济效

益。公司未来还有条件取得习水二郎电厂二期2×660MW燃煤发电机组脱硫、脱

硝特许经营权，发展前景良好。 

（三）收购鼎昇环保 80%股权项目 

1、目标资产的基本情况 

（1）鼎昇环保概况 

中文名称：天津滨海鼎昇环保科技工程有限公司 

注册地址：天津市滨海新区汉沽开发区西街38号（1号大楼三层306、307） 

主要办公地点：天津市滨海新区汉沽营城化工路38号 

法定代表人：毕桂军 

注册资本：2,600万元 

成立时间：2009年12月4日 
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主营业务：环保技术服务（含环境工程设计、环境影响评价、承担环境治理

工程）；环境技术咨询服务；环保设备制造、销售、维修、运营、管理、服务。

（涉及国家有专项专营规定的，按规定执行；涉及行业许可的，凭许可证或批准

文件经营） 

（2）股权及控制关系 

1）股东出资情况 

股东名称 出资额 出资比例 

毕桂军 2,470万元 95% 

徐文红 130万元 5% 

合计 2,600万元 100% 

2）股权出资协议及公司章程中可能对本次交易产生影响的主要内容 

鼎昇环保公司章程中没有对本次交易产生影响的内容。 

3）原高管人员的安排 

根据经营需要，由新一届董事会重新任命公司管理层。 

（3）鼎昇环保主要资产的权属状况及对外担保和主要负债情况 

1）主要资产的权属状况 

截至 2013 年5 月31 日，鼎昇环保主要资产为流动资产和固定资产、在建

工程，其中流动资产包括货币资金、预付账款和其他应收款。固定资产主要为办

公设备和运输设备，在建工程为天津渤天化工有限责任公司2.3万t/d中水回用项

目。上述固定资产和在建工程由鼎昇环保合法取得，权属清晰。2012年12月11

日，毕桂军将其持有的鼎昇环保95%股权（股权金额2,470.00万元）、徐文红将

其持有的鼎昇环保5%股权（股权金额130.00万元）分别出质给重庆远达水务有

限公司，并在天津市滨海新区工商行政管理局办理股权出质设立登记。除此之外，

鼎昇环保不存在权利受限、权属争议或者妨碍权属转移的其他情况。 

2）对外担保情况 

截至 2013年5月31日，鼎昇环保无对外担保情况。 

3）主要负债情况 
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截至2013年5月31日，鼎昇环保主要负债为应付账款和专项应付款，其中应

付账款主要为重庆远达水务有限公司代为垫付的天津渤天化工有限责任公司2.3

万t/d中水回用项目工程款，专项应付款主要为鼎昇环保收到的相关政府补助款

项，全部系正常经营产生。 

（4）鼎昇环保最近一年一期主营业务发展情况和主要财务信息摘要 

鼎昇环保成立于2009年，最近一年一期主要负责天津渤天化工有限责任公

司2.3万t/d中水回用项目的设计、施工、安装等工作。该项目为天津市节能减排

重点项目。目前该项目处于施工建设阶段，尚未产生盈利。鼎昇环保的主要财务

数据（尚未经过审计）如下： 

1）简要资产负债表 

单位：万元 

项目 2012.12.31 2013.5.31 

总资产 9,292.22 9,445.61 

其中：流动资产 2,345.87 2,212.53 

总负债 6,692.22 6,845.61 

其中：流动负债 6,246.37 6,399.76 

股权权益 2,600.00 2,600.00 

2）简要利润表 

单位：万元 

项目 2012年度 2013年1-5月 

营业收入 -- -- 

营业利润 -- -- 

利润总额 -- -- 

净利润 -- -- 

注：由于鼎昇环保尚处于基建期，无经营活动。 

3）简要现金流量表 

单位：万元 

项目 2012年度 2013年1-5月 

经营活动产生的现金流量净额 -- -- 

投资活动产生的现金流量金额 -4.23 6.04 

筹资活动产生的现金流量金额 -- -- 

现金及现金等价物净增加额 -4.23 6.04 

2、最近 3 年曾进行的资产评估情况 
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最近3年未进行资产评估。 

3、项目发展前景 

我国华北地区水资源严重匮乏，同时天津市滨海新区是我国未来经济发展中

心之一，也是我国推行水资源综合利用和节水措施的重点地区，该地区待建急需

提标改造的后续污水处理项目较多。通过收购鼎昇环保股权，公司将进入天津滨

海新区乃至华北这一重点水务市场，有效促进该地区后续项目开发。 

（四）对远达工程增资 

公司拟用本次非公开发行股票募集资金向控股子公司远达工程增加注册资

本5,000万元，评估基准日为2012年12月31日，2013年度利润按本次增资前原

出资比例享有，具体分配方案以远达工程年度股东会审议决议确定，滚存未分配

利润按增资后出资比例享有。本次增资用于补充其流动资金，可以降低远达工程

资产负债率，提高经营安全性和资产流动性，减少财务费用，提高远达工程整体

效益。 

2013年6月27日，远达工程召开股东会，股东会决议九龙电力按照协议约定

向远达工程增资，其他各方均不参与本次增资。 

1、必要性分析 

（1）远达工程财务杠杆比例较高 

近年来，远达工程一直维持着较高的资产负债率。2010年、2011年、2012

年及2013年一季度，远达工程资产负债率分别为78.91%、80.11%、80.11%和

80.88%，远高于同行业平均水平；流动比率分别为0.98、0.92、0.97和0.96，

处于相对较低水平。远达工程偿债能力不强，抗风险能力偏弱，适当补充流动资

金，将有效改善远达工程财务经营状况，降低资产负债率，提高流动比率，增强

抗风险能力。 

（2）远达工程业务规模扩张迅速 

近年来，远达工程脱硫脱硝EPC工程业务发展迅速，2010年、2011年、2012

年及2013年一季度，远达工程脱硫脱硝EPC项目合同金额分别为5.77亿元、8.78
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亿元、20.33亿元、13.32亿元，远达工程脱硫脱硝EPC业务量保持快速增长，流

动资金需求量大幅增加，需要补充适当流动资金，为远达工程快速发展提供保障。 

2、对远达工程财务状况的影响 

对远达工程实施增资后，远达工程的资产负债率可从80.88%（2013年3月

31日）下降至74.47%，流动比率预计将增加至1.08次，远达工程资产负债率下

降，财务状况将得到有效改善，偿债能力增强，增加了远达工程抗风险能力，扩

大融资空间，有利于支持远达工程经营业务快速发展。 

三、本次募集资金投资项目背景分析 

（一）本次发行的背景 

1、国家政策相继出台，推动了环保产业高速发展 

近年来，我国国民经济快速发展，但节能环保问题日益突出，国务院及有关

部委相继出台了一系列政策、法规及配套措施，大力支持、鼓励和引导节能环保

行业发展，节能环保产业迎来历史性发展机遇。 

2010 年 10 月，国务院发布了《关于加快培育和发展战略性新兴产业的决定》

（国发〔2010〕32 号），节能环保产业上升为国家战略性新兴产业，不仅肩负着

我国产业结构调整和发展方式转变的重任，而且将成为国民经济的支柱产业。

2011 年 9 月，环境保护部发布《火电厂大气污染物排放标准》（公告 2011 年第

57 号），大幅提高了燃煤锅炉二氧化硫、氮氧化物排放标准。2011 年 12 月，国

务院发布的《国家环境保护“十二五”规划》（国发〔2011〕42 号）提出，加大二

氧化硫和氮氧化物减排力度，持续推进电力行业污染减排，加快钢铁、水泥、石

油石化等其他行业脱硫脱硝步伐；加大重点地区、行业水污染物减排力度，提升

城镇污水处理水平。2012 年 1 月，国务院发布《国务院关于实行最严格水资源

管理制度的意见》（国发〔2012〕3 号），要求以水资源配置、节约和保护为重点，

严格控制用水总量，全面提高用水效率，加快节水型社会建设。2012 年 4 月，

国务院办公厅发布《“十二五”全国城镇污水处理及再生利用设施建设规划的通

知》（国办发〔2012〕24 号），要求全面提升污水处理能力，积极推动再生水利

用。 
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国家政策及相关配套措施的出台，推动了火电厂烟气治理产业高速增长。根

据中电联统计数据，截至 2012 年底，全国累计已投运火电厂烟气脱硫机组总容

量约 6.8 亿千瓦，占全国现役燃煤机组容量的 90%，其中已签订火电厂烟气脱

硫特许经营合同的机组容量 8,389.5 万千瓦，已投运机组容量 7,645.5 万千瓦。

同时，脱硝特许经营也开始启动，截至 2012 年底，已投运火电厂烟气脱硝机组

总容量超过 2.3 亿千瓦，占全国现役火电机组容量的 28%，其中已签订火电厂

烟气脱硝特许经营合同的机组容量 750 万千瓦，其中已投运机组容量 570 万千

瓦。火电厂烟气治理特许经营产业拥有巨大发展空间。 

《“十二五”全国城镇污水处理及再生利用设施建设规划的通知》提出，“十二

五”期间，再生水利用设施建设投资 304 亿元，新建污水再生利用设施规模 2,675

万立方米/日。到 2015 年，城镇污水处理设施再生水利用率达到 15%以上。可

以预见，在未来的几年间，再生水将成为重点发展的水务市场之一，行业发展前

景广阔，设施建设将进入快速期，市场也将进一步形成。 

2、脱硫脱硝电价政策实施，为脱硫脱硝特许经营产业发展创造良好条件 

2007 年 7 月，为完成二氧化硫削减任务，提高脱硫工程质量和设施投运率，

国家发改委和国家环保部印发了《关于开展火电烟气脱硫特许经营试点工作的通

知》(发改办环资〔2007〕1570 号) 及《火电厂烟气脱硫特许经营试点工作方案》，

在脱硫领域引入特许经营模式，明确了脱硫电价政策标准，极大地推动了脱硫特

许经营产业的高速发展。 

2011 年 11 月，国家发改委下发了《关于调整华北电网电价的通知》（发改

价格〔2011〕2619 号），要求自 2011 年 12 月起在北京等 14 省市试行每千瓦时

0.8 分的脱硝电价。2012 年 12 月，国家发改委下发《关于扩大脱硝电价政策试

点范围有关问题的通知》（发改价格〔2012〕4095 号），要求自 2013 年 1 月起，

脱硝电价试点范围扩大到全国所有燃煤发电机组。脱硝电价政策的落实和新的

《火电厂大气污染物排放标准》的出台，为脱硝特许经营的开展创造了基本条件，

脱硝特许经营产业将进入高速增长期。 

3、九龙电力已经完成向专业环保上市公司的战略转型 
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2011 年 7 月，九龙电力顺利完成非公开发行股票工作，募集资金总额 16.27

亿元，收购了中电投集团所属 10 家电厂的脱硫资产开展脱硫特许经营，扩大了

环保产业的资产规模，提升了公司的盈利能力。2012 年 5 月，公司启动重大资

产重组，开展了非环保资产剥离工作，并于 2012 年 11 月获得证监会核准。目

前，公司非环保资产剥离的交割工作已完成，公司已经完成向专业环保上市公司

的战略转型，同时，中电投集团已经承诺将本公司打造成为中电投集团唯一的环

保产业发展平台，为公司后续发展进一步拓展了空间。 

经过近年的发展，公司科技创新能力显著提高，脱硫特许经营规模稳居行业

前列，经营业绩明显提升，各类环保业务布局不断优化，环保一体化服务能力不

断提升，催化剂制造、水务、核环保等业务发展也已具备一定基础，公司进一步

推进节能环保产业发展的条件已经基本成熟。 

（二）经济效益评价 

项目名称 财务内部收益率 投资回收期 

1、与中国电力投资集团公司相关联项目 

新昌发电分公司 2×600MW 机组脱硝项目；贵溪

三期 2×600MW 机组脱硝项目；景德镇电厂

2×600MW 机组脱硝资产项目；平顶山发电分公

司 2×1,000MW 机组脱硝项目；开封电力分公司

2×600MW 机组脱硝资产项目；乌苏热电

2×300MW 机组脱硝项目；习水二郎电厂一期

2×660MW 机组脱硫、脱硝项目 

9.26% 10.03 年 

2、与中国电力投资集团公司、重庆市能源投资集团有限公司相关联项目 

合川双槐电厂 2×660MW 机组脱硫脱硝项目 10.25% 8.96 年 

3、收购鼎昇环保 80%股权项目 10.65% 8.22 年 

四、本次募集资运用对公司的影响 

（一）对公司业务及资产、章程、股东结构、高管人员结构、业务收入结

构变化情况影响 

1、本次发行对公司业务及资产发展的影响 

本次非公开发行股票后，公司资产规模扩大，脱硫脱硝特许经营以及水务业

务收入继续增加，业务结构进一步优化，明显提升公司在环保领域竞争力。 

2、本次发行对公司章程的影响 
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本次发行完成后，本公司将对公司章程中关于公司注册资本、股本等与本次

非公开发行相关的条款进行调整。截至目前，本公司尚无对公司章程进行调整的

计划。 

3、本次发行对股东结构的影响 

本次发行前中电投集团持有公司 54.66%的股份，本次发行后中电投集团持

有公司股份不低于 45.73%，本次交易前后公司的实际控制权未发生变化。 

4、本次发行对高管人员结构的影响 

本次发行完成后，不会对本公司的高管人员的结构产生重大影响。 

5、对业务结构的影响 

本次发行完成后，公司脱硝特许经营业务收入规模将大幅提升，再生水业务

进一步拓展，未来将成为公司环保业务新的业绩增长点。 

（二）公司财务状况、盈利能力及现金流量的变动情况影响 

本次非公开发行后，公司的总资产及净资产规模将相应增加，财务状况将得

到改善，盈利能力进一步提高，整体实力得到增强。本次非公开发行对公司财务

状况、盈利能力及现金流量的具体影响如下： 

1、对公司财务状况的影响 

本次发行完成后，公司的资产总额与净资产总额将同时增加，资产结构将进

一步优化，有利于降低公司的财务风险，提高公司的抗风险能力，为公司的持续

发展提供良好的保障。 

2、对公司盈利能力的影响 

本次募集资金拟投资项目将扩大公司在环保领域的市场份额，巩固公司的行

业地位，有着良好的盈利能力和发展前景，本次发行完成后，公司主营业务收入

和盈利水平将有所提高。 

3、对公司现金流量的影响 

本次非公开发行募集资金到位后，公司筹资活动产生的现金流入量将大幅增
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加；资金投入后，投资活动产生的现金流出量将大幅增加。同时，随着募投项目

投入运营，公司经营现金净流量将大幅增加，公司现金流量状况将得到进一步优

化。 

五、结论 

本次募集资金用于收购平顶山发电分公司 2×1,000MW 机组等六个脱硫或

脱硝资产项目及对上述项目中在建项目的后续投入、投资建设习水二郎电厂一期

2×660MW 机组和乌苏热电分公司 2×300MW 机组脱硫或脱硝特许经营项目、收

购鼎昇环保 80%股权项目和对控股子公司远达工程进行增资项目。公司拟通过

本次非公开发行股票，将抓住良好的市场机遇，把握烟气治理产业未来发展方向，

进一步拓展脱硫脱硝特许经营产业规模，加强脱硫脱硝协同治理，提升公司一体

化环保服务能力；进一步扩大脱硝特许经营业务规模，拓展再生水业务市场，推

进各业务板块的协同发展，同时进一步提高公司的投资能力、抗风险能力和可持

续盈利能力，为成为国内领先、国际一流的综合性科技环保上市公司奠定坚实基

础。 

综上，本次募集资金投资项目符合国家相关的产业政策以及公司未来整体战

略发展方向，具有技术的可行性和经济的合理性，具备良好的发展前景。 

 

 

 

重庆九龙电力股份有限公司董事会 

2013年6月27日 
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