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证券代码：601908       证券简称：京运通       公告编号：临 2013-032 

 

北京京运通科技股份有限公司 

关于签署股权转让协议之补充协议的公告 

 

 

 

 

 一、交易概述 

 北京京运通科技股份有限公司（以下简称“公司”）于 2013 年 7 月 18 日发

布了《关于签署股权转让协议的公告》（公告编号：临 2013-029），公司与山东天

璨环保科技有限公司（以下简称“山东天璨”）全体自然人股东祝社民、刘桂春、

周放、何新平、唐建强签署了《股权转让协议》，正式收购上述股东合计持有的

山东天璨 100%股权，收购价格未定，详见指定信息披露媒体《中国证券报》、《上

海 证 券 报 》、《 证 券 时 报 》、《 证 券 日 报 》 及 上 海 证 券 交 易 所 网 站

http://www.sse.com.cn。 

 2013 年 7 月 23 日，公司与山东天璨全体自然人股东签署了《<股权转让协议>

之补充协议》，确定山东天璨 100%股权的转让总价款为人民币壹亿捌仟伍佰捌拾

万元整（RMB18,580 万元），该价格是以公司聘请的资产评估公司出具的评估报

告的评估结果为基础，由双方友好协商确定。 

 二、交易标的评估情况 

 （一）本次交易标的经过评估，评估机构为北京国融兴华资产评估有限责任

公司，该机构具有从事证券、期货业务资格和有关部门颁发的评估资格证书，具

有从事评估工作的专业资质。 

 （二）评估基准日：2013 年 4 月 30 日 

 （三）评估方法：本次评估采用资产基础法和收益法两种方法进行评估 

 （四）重要假设前提：详见《评估报告》 

 （五）评估结论 

 1、资产基础法评估结论： 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

http://www.sse.com.cn/
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经评估人员评定估算，在公开市场和企业持续经营前提下，在本报告所列的

特别事项说明限制下，经资产基础法评估，本次评估范围内的资产与负债于评估

基准日 2013 年 4 月 30 日的评估结果为：山东天璨环保科技有限公司资产总额账

面价值 12,087.05 万元，评估价值 13,644.59 万元，增值 1,557.54 万元，增值率

12.89%；负债总额账面价值 9,319.67 万元，评估价值 6,147.90 万元，减值 3,171.77

万元，减值率 34.03%；净资产账面价值 2,767.38 万元，评估价值 7,496.69 万元，

增值 4,729.31 万元，增值率 170.90%。详见下表： 

资产评估结果汇总表 

评估基准日：2013 年 4 月 30 日 

被评估单位：山东天璨环保科技有限公司                       金额单位：人民币万元 

项    目 
账面价值 评估价值 增减值 增值率％ 

A B C=B-A D=C/A× 100% 

1 流动资产  8,561.41   9,073.83   512.42   5.99  

2 非流动资产  3,525.64   4,570.75   1,045.12   29.64  

3 其中：可供出售金融资产  -     -     -     -    

4 持有至到期投资  -     -     -     -    

5 长期应收款  -     -     -     -    

6 长期股权投资  300.00   147.98   -152.02   -50.67  

7 投资性房地产  -     -     -     -    

8 固定资产  856.84   945.91   89.07   10.40  

9 在建工程  905.65   905.65   -     -    

10 工程物资  -     -     -     -    

11 固定资产清理  -     -     -     -    

12 生产性生物资产  -     -     -     -    

13 油气资产  -     -     -     -    

14 无形资产  1,376.86   2,491.19   1,114.33   80.93  

15 开发支出  -     -     -     -    

16 商誉  -     -     -     -    

17 长期待摊费用  -     -     -     -    

18 递延所得税资产  86.29   80.04   -6.25   -7.24  

19 其他非流动资产  -     -     -     -    

20 资产总计  12,087.05   13,644.59   1,557.54   12.89  

21 流动负债  588.17   588.17   -     -    

22 非流动负债  8,731.50   5,559.73   -3,171.77   -36.33  

23 负债合计  9,319.67   6,147.90   -3,171.77   -34.03  

24 净资产（所有者权益）  2,767.38   7,496.69   4,729.31   170.90  

评估结论详细情况见评估明细表。 
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2、收益法评估结论： 

截止评估基准日 2013 年 4 月 30 日，在持续经营前提下，经收益法评估，山

东天璨环保科技有限公司股东全部权益价值的评估结果为 18,446.26 万元。 

收益法计算表 

被评估单位：山东天璨环保科技有限公司                                                       金额单位:万元 

年      份 
2013 年

5-12 月 
2014 年 2015 年 2016 年 2017 年 2018 年 永续期 

项          目 0.67 1.67 2.67 3.67 4.67 5.67  

一、营业收入 7,245.00 21,692.00 43,830.00 75,600.00 84,000.00 86,400.00  

主营业务收入 7,245.00 21,692.00 43,830.00 75,600.00 84,000.00 86,400.00  

其他业务收入 - - - - - -  

二、营业成本 5,651.10 16,919.76 34,155.30 58,647.00 64,450.00 66,108.00  

主营业务成本 5,651.10 16,919.76 34,155.30 58,647.00 64,450.00 66,108.00  

其他业务成本 - - - - - -  

营业税金及附加 34.50 -29.57 - 303.00 676.26 700.13  

营业费用 122.24 267.90 396.89 536.39 658.28 672.49  

管理费用 790.74 1,999.88 3,537.57 5,218.69 5,833.08 6,731.63  

财务费用 1,058.63 2,131.28 2,438.22 1,794.01 871.38 442.94  

资产减值损失        

投资收益 - - - - - -  

三、营业利润 -412.21 402.76 3,302.03 9,100.91 11,511.00 11,744.81  

营业外收入 2,342.82 2,342.82 2,342.82 1,098.99 1,098.99 -  

营业外支出 - - - - - -  

四、利润总额 1,930.62 2,745.58 5,644.85 10,199.90 12,609.99 11,744.81 11,744.81 

减：所得税费用 237.88 411.84 846.73 1,529.98 1,891.50 1,761.72 2,936.20 

五、净利润 1,692.73 2,333.74 4,798.12 8,669.91 10,718.49 9,983.09 8,808.61 

加：固定资产折旧 89.58 650.20 2,196.90 3,369.11 3,594.83 3,829.67 3,829.67 

加：无形资产长期待摊摊销 70.64 105.96 105.96 105.96 105.96 105.96 105.96 

加：借款利息(税后） 967.50 1,947.82 2,228.34 1,639.59 796.38 404.81 332.20 

减：资本性支出 956.02 18,722.02 31,135.90 3,244.12 3,458.36 3,715.00 3,715.00 

减：营运资金增加额 -556.51 1,516.86 2,141.64 3,019.51 832.94 283.64 - 

六、企业自由现金流量 2,420.95 -15,201.15 -23,948.21 7,520.95 10,924.35 10,324.90 9,361.45 

折现系数 0.9195 0.8107 0.7148 0.6302 0.5556 0.4899 3.7010 

七、企业自由现金流量折现 2,226.06 -12,323.57 -17,118.18 4,739.70 6,069.57 5,058.17 34,646.52 

八、企业自由现金流量折现累

计 
23,298.28       

  减：有息负债现值  5,000.00       

  加：溢余性资产  147.98       

  加：非经营性资产         

 



4 
 

 （六）评估机构对本次交易标的采用资产基础法和收益法进行评估，董事会

认为：评估机构所采用的对交易标的预期未来各年度收益或现金流量等重要评估

依据客观，计算模型所采用的折现率等重要评估参数科学，相关指标与评估结论

的关系符合逻辑，得出的资产评估价值合理。 

 独立董事认为：本次交易的评估机构为北京国融兴华资产评估有限责任公

司，该机构具有证券从业资格和有关部门颁发的评估资格证书，具有从事评估工

作的专业资质，能胜任本次评估工作。北京国融兴华资产评估有限责任公司及其

经办评估师与本次交易所涉及的相关当事方除业务关系外，无其他关联关系，亦

不存在现实的及预期的利益冲突，具有独立性。 

 （七）交易标的定价情况及公平合理性分析  

 本次交易价格以采用收益法得出的评估结果作为定价依据，更能反映出真实

的企业价值。该价格相比于山东天璨（母公司）2013年 4月 30日的净资产 2,767.38

万元溢价 571.39%，相比于采用收益法得出的评估值 18,446.26 万元溢价 0.73%，

主要原因是：一方面，山东天璨尚有约 5,000 万元的财政补贴未取得，且公司与

其全体自然人股东在《股权转让协议》中已约定，若山东天璨于第三期股权转让

款支付前因接管日前事项未取得，则公司有权在股权转让款中将相关未取得部分

差额予以扣除；另一方面，公司看好其在环保领域的业务发展潜力，尤其是无毒

脱硝催化剂的市场前景和市场竞争力。截止评估基准日，山东天璨已规划建设催

化剂一期后续 6000 立方米/年的生产线项目，催化剂二期 12000 立方米/年的生产

线项目；规划建设年产 300 套汽车尾气催化剂项目。催化剂二期 12000 立方米/

年的生产线项目及规划建设年产 300 套汽车尾气催化剂项目土地已于 2013 年 5

月通过招拍挂取得。上述项目已按规划有序开展手续审批、基建施工等工作。 

 本次评估采取了必要的评估程序，遵循了独立性、客观性、科学性、公正性

等原则，评估结果客观、公正反映了评估基准日 2013 年 4 月 30 日评估对象的实

际情况，各项资产的评估方法适当，本次评估结果具有公允性。本次交易以评估

值作为定价基础，交易价格公平、合理，不会损害公司及广大中小股东的利益。 

 三、补充协议主要内容 

 1、合同主体 

 转让方：祝社民、刘桂春、周放、何新平、唐建强（以下合称“甲方”或“转

让方”） 
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 受让方：北京京运通科技股份有限公司（以下称“乙方”或“受让方”） 

 2、转让价款 

 甲乙双方同意，本协议项下目标股权的转让总价款定为人民币壹亿捌仟伍佰

捌拾万元整（RMB18,580 万元），甲方各方具体转让的股权及股权转让款如下表

所示： 

转让方姓名 
转让出资额 

（人民币万元） 
转让比例（%） 

股权转让款 

（人民币万元） 

祝社民 1,070 35.67 6,626.87 

刘桂春 740 24.67 4,583.07 

周放 680 22.67 4,211.47 

何新平 300 10.00 1,858.00 

唐建强 210 7.00 1,300.59 

合计 3,000 100.00 18,580.00 

 3、支付方式 

 （1）自本协议生效之日起 10 日内，乙方应当将转让总价款的 30%即人民币

伍仟伍佰柒拾肆万元整（RMB5,574 万元）的股权转让款支付给甲方。 

 （2）自目标股权完成工商变更登记之日起满三个月后的 10 日内，乙方应当

将转让总价款的 21%即人民币叁仟玖佰零壹万捌仟元整（RMB3,901.8 万元）的

股权转让款支付给甲方。 

 （3）自目标股权完成工商变更登记之日起满一年后的 10 日内，乙方应当将

转让总价款的 49%即人民币玖仟壹佰零肆万两仟元整（RMB9,104.2 万元）的股

权转让款支付给甲方。 

 4、除上述第一款外，《股权转让协议》其他条款继续执行。 

 5、本补充协议经甲乙双方签署后成立，于《股权转让协议》生效之日起生

效。  

 四、备查文件 

 1、《<股权转让协议>之补充协议》； 

 2、《评估报告》。 

 特此公告。 

 

北京京运通科技股份有限公司董事会 

2013 年 7 月 23 日 


