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江苏恒立高压油缸股份有限公司 

2013 年半年度报告摘要 

 

 

一、  重要提示 

1.1  本半年度报告摘要来自半年度报告全文，投资者欲了解详细内容，应当仔细阅读同时

刊载于上海证券交易所网站等中国证监会指定网站上的半年度报告全文。 

 

1.2  公司简介 

股票简称 恒立油缸 股票代码 601100 

股票上市交易所 上海证券交易所 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 刘莉 张小芳 

电话 0519-86163673 0519-86163673 

传真 0519-86153331 0519-86153331 

电子信箱 liuli@hengli-mail.cn zhangxiaofang@hengli-mail.cn 

 

二、  主要财务数据和股东变化 

2.1  主要财务数据 

单位：元 币种：人民币 

 
本报告期末 上年度末 

本报告期末比上年

度末增减(%) 

总资产 3,817,733,333.03 3,814,705,524.00 0.08 

归属于上市公司股东的净资产 3,366,141,253.14 3,306,472,344.00 1.80 

 
本报告期 上年同期 

本报告期比上年同

期增减(%) 

经营活动产生的现金流量净额 41,611,730.75 59,526,188.83 -30.10 

营业收入 691,533,218.07 580,048,785.77 19.22 

归属于上市公司股东的净利润     152,062,346.24 164,621,796.68 -7.63 

归属于上市公司股东的扣除非经常性

损益的净利润    
142,779,532.31 162,946,731.83 -12.38 

加权平均净资产收益率（%） 4.56 5.12 减少 0.56 个百分点 

基本每股收益（元／股） 0.24 0.26 -7.69 

稀释每股收益（元／股） 0.24 0.26 -7.69 

 

2.2  前 10 名股东持股情况表 

单位：股 

报告期末股东总数 11,941 户 

前 10 名股东持股情况 

股东名称 股东性质 持股比例 持股数量 持有有限售条 质押或冻结的股份数
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(%) 件的股份数量 量 

常州恒屹实业投资

有限公司  

境内非国

有法人 
42 264,600,000 264,600,000 无 

  

申诺科技(香港)有

限公司 
境外法人 18.75 118,125,000 118,125,000 无 

  

常州智瑞投资有限

公司 

境内非国

有法人 
14.25 89,775,000 89,775,000 无 

  

资本国际公司 其他 1.60 10,079,794 0 未知 
  

光大证券股份有限

公司  
其他 1.60 10,077,413 0 未知 

  

中国建设银行－富

国天博创新主题股

票型证券投资基金 

其他 1.59 10,000,000 0 未知 
  

中国建设银行－上

投摩根中国优势证

券投资基金  

其他 1.21 7,595,277 0 未知 
  

中国工商银行－博

时精选股票证券投

资基金  

其他 1.01 6,394,285 0 未知 
  

招商银行股份有限

公司－富国天合稳

健优选股票型证券

投资基金 

其他 0.85 5,331,162 0 未知 
  

中国建设银行－华

安宏利股票型证券

投资基金  

其他 0.63 3,999,900 0 未知 
  

上述股东关联关系或一致行动

的说明 

常州恒屹实业投资有限公司为公司实际控制人汪立平先生与钱佩

新女士控制，双方系配偶关系；申诺科技（香港）有限公司实际控

制人汪奇先生系汪立平先生与钱佩新女士之子；常州智瑞投资有限

公司为公司实际控制人汪立平先生控制；中国建设银行－富国天博

创新主题股票型证券投资基金和招商银行股份有限公司－富国天

合稳健优选股票型证券投资基金同属富国基金管理有限公司管理。

除以上股东之间的关联关系外，公司未知其他股东之间是否存在关

联关系，也未知是否属于《上市公司收购管理办法》规定的一致行

动人。  

 

2.3   控股股东或实际控制人变更情况 

□适用 √不适用 

 

三、  管理层讨论与分析 

今年一季度，在新一届政府提出的保证经济增长不低于 7.5%的下限下，市场给出了积

极的信号，国内各工程机械主机厂基于对二季度以后国内宏观经济的良好预判，开始有准备

的铺货以迎接行业的发展。但是，由于我国一些行业产能过剩现象日益严重，结构性矛盾突

出，调结构迫在眉睫；地方政府资金短缺，各种基建投资计划搁浅，市场上的资金真正进入
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到实体产业中的数量有限；同时，区域性贸易摩擦增多、汇率波动加剧。国内经济增速逐步

放缓，工程机械行业在二季度重回不振状态。今后如何协调保增长与调结构这一对矛盾，是

关乎经济能否长期向好的一个关键因素。而这个过程是一个漫长的过程。 

报告期内，在董事会的带领下，在公司管理层以及全体员工的积极努力下，面对持续低迷的

国内经济形势，公司积极应对，在不断扩大内资品牌市场份额的同时，不断开拓国外市场客

户，取得了国外销售同比增长 75.2%的成绩，同时，针对重点客户，加大新产品开发力度，

以寻求更广泛的合作；公司的超募资金投资项目按计划进行，其中高精密液压铸件项目已于

本期实现批量试生产，液压阀和液压泵等新产品研发项目按照计划进行；同时，公司不断加

强人力资源培训以提高员工综合素质，完善薪酬管理制度，制定绩效考核标准流程，完善考

核机制；实行精益化生产，降本增效，通过多项措施提高企业核心竞争力。由于受宏观调控

和行业快速下滑的影响，上半年挖掘机销量同比下滑 12.4%（数据来源：中国工程机械工业

协会挖掘机分会统计）。报告期内，公司累计销售油缸 123,852 条，其中挖掘机油缸 104,619

条，特种油缸 19,233 条。实现营业收入 6.92 亿元，同比增长 19.22%，但由于人工成本上升、

固定资产折旧增加以及泵、阀研发费用的大量投入等因素的影响，公司利润有所下降，实现

利润总额 1.82 亿元，同比下降 6.23%，实现归属于上市公司股东的净利润 1.52 亿元，同比

下降 7.63%。但总体来说，整体好于行业平均水平。 

我们认为，国内经济低速增长将在未来一段时间内呈现常态化趋势，但同时也要看到新一届

政府的保增长与调结构的积极举措，地方政府债务审计正在如火如荼进行，铁路等基础设施

投资及环保投资力度加大，鼓励民营资本进入公共服务领域，提倡政府向社会购买公共产品，

国内经济体制改革红利正在逐步释放，城镇化、新型工业化的持续推进将给行业带来新的市

场机会。下半年，公司将以《五年发展规划纲要》为指导，以年初确定的营业收入实现 20%

的增长为努力方向，持续巩固公司在挖掘机油缸领域的龙头地位，不断提高市场占有率，同

时，继续充分发挥营销渠道优势，努力开拓国际市场；在非标准油缸领域，将持续优化产品

结构，不断提升公司在海工、盾构机领域的产品优势，并不断开拓新的领域；以高精密液压

铸件制造为基础，加快推进泵阀项目的研制；同时增强市场服务意识，以精益生产、信息化

建设、成本控制、完善内控体系为手段，强化企业基础管理能力，做到高效运营且风险可控。

通过三至五年的努力使公司成为高端液压件、液压系统的制造商和液压技术方案的提供商。 

 

(一)主营业务分析 

1、财务报表相关科目变动分析表 

单位：元 币种:人民币 

科目 本期数 上年同期数 变动比例（%） 

营业收入 691,533,218.07  580,048,785.77  19.22  

营业成本 435,930,911.20  344,538,496.50  26.53  

销售费用 19,281,025.94  19,823,640.85  -2.74  

管理费用 72,454,667.57  42,680,827.04  69.76  

财务费用 -13,464,102.87  -22,906,129.26  41.22  

经营活动产生的现金流量净额 41,611,730.75  59,526,188.83  -30.10  

投资活动产生的现金流量净额 -413,454,519.57  -228,462,944.62  -80.97  

筹资活动产生的现金流量净额 -96,390,000.00  -105,000,000.00  8.20  

研发支出 26,667,111.76  19,910,374.14  33.94  

 

营业收入变动原因说明：上半年出口较同期增加较多 
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营业成本变动原因说明：人工、制造费用增加，降低了产品毛利 

研发支出变动原因说明：本年度公司增大了产品研发投入力度 

 

2、其它 

(1)公司利润构成或利润来源发生重大变动的详细说明 

2013 年度 1-6 月，出口销售收入较同期有较大的增长，增长 3,658 万人民币，增幅 75%。 

 

(2)其他 

公司主要财务报表项目的异常情况及原因说明 

资产负债表项目： 

1、应收票据 期末应收票据较年初增加 93.09%, 主要是由于客户增加了票据结算量所致; 

2、预付账款 期末预付账款较年初增加 144.57%, 主要是项目投资预付款形成; 

3、在建工程 期末在建工程较同年初下降 65.55%, 主要是由于本期将精密铸件项目和 12 万

条油缸技改项目中已完工达到可使用状态部分结转固定资产所致; 

4、预收账款 期末预收账款金额较年初上升 51.05%,主要是由于本期已预付部分货款尚未交

货订单增加所致; 

5、其他应付款 期末其他应付款较年初上升 228.17%, 主要是由于收购子公司上海立新少数

股权,部分收购款尚未支付所致; 

6、递延所得税负债 期末递延所得税负债较年初增加 65 万元,主要是由于收购控股子公司上

海立新少数股权, 收购金额与公允价值的差异记入资本公积, 而形成的递延所得税负债; 

7、专项储备 期末专项储备较年初增加 38%, 主要是提取的未使用的安全生产基金; 

8、少数股东权益 期末少数股东权益较同期下降 55.73%, 主要是收购了子公司上海立新

22.86%的少数股权所致; 

利润表项目 

9、管理费用 本期管理费用较同期上升了 69.76%, 主要是由于:a, 公司本期报表合并范围增

加了上海立新液压有限公司, 增加管理费用1,500万元;b, 本期研发费用较同期上升680万元; 

c, 公司管理人员数量和工资水平较同期上升, 增加管理费用 380 万元;d, 新增折旧和无形资

产摊销 133 万元; 

10、财务费用 本期财务费用较同期上升 41.22%, 主要是由于利息收入减少所致； 

11、资产减值损失 本期资产减值损失较同期增加 320 万元，主要是由于应收账款的增加，

所提坏账准备； 

12、营业外收入 本期营业外收入较同期上升 840 万元，主要是由于所收到的政府补贴增加

及递延收益转本期收益； 

现金流量表项目 

13、收到的税费返还 本期收到的税费返还较同期增加 150%，主要是因为出口收入增长较

快，收到的出口退税款增加； 

14、收到的其他与经营活动相关的现金 本期收到的其他与经营活动相关的现金增长 493%，

主要是收到的政府补贴增长所致 

15、支付给职工以及为职工支付的现金 本期支付给职工和为职工支付的现金增长 89%主要

是由于 1、增加合并上海立新报表形成；2、本期人工数量和平均工资较同期上升； 

16、支付与其他经营活动相关的现金 本期支付的其他与经营活动相关的现金增长 40%，主

要是由于合并上海立新报表所致； 

17、购建固定资产及其他长期资产支付的现金 本期购买长期资产支付的现金较同期增长

62%，是募投项目投资增长所致； 
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18、投资支付的固定现金 本期投资支付的现金较同期增加 124.38%, 主要是经批准,使用短

期闲置募集资金投资保本型理财产品所致。 

 

(二)行业、产品或地区经营情况分析 

1、主营业务分行业、分产品情况 

单位:元 币种:人民币 

主营业务分行业情况 

分行业 营业收入 营业成本 
毛利率

（％） 

营业收入

比上年增

减(%) 

营业成本

比上年增

减(%) 

毛利率比

上年增减

（%） 

机 械 液 压

件 
691,533,218.07 435,930,911.20 36.96 19.22 26.53 

减少 3.64

个百分点 

主营业务分产品情况 

分产品 营业收入 营业成本 
毛利率

（％） 

营业收入

比上年增

减(%) 

营业成本

比上年增

减(%) 

毛利率比

上年增减

（%） 

挖 掘 机 专

用油缸 
468,265,951.80 284,216,793.64 39.30 5.70 9.47 

减少 2.09

个百分点 

重 型 装 备

用 非 标 准

油缸 

141,740,872.52 99,099,702.19 30.08 8.35 22.26 
减少 7.96

个百分点 

液 压 阀 与

液 压 成 套

装置 

74,798,950.82 48,571,269.80 35.06 
   

油缸配件 5,746,492.39 4,043,145.57 29.64 5.68 6.48 
减少 0.53

个百分点 

公司本期增加合并上海立新液压有限公司报表，增加了液压阀及液压成套装置的销售，其他

产品销售无重大变化。 

 

2、主营业务分地区情况 

单位:元 币种:人民币 

地区 营业收入 营业收入比上年增减（％） 

国内销售 605,331,145.07 14.08 

国外销售 85,221,122.36 75.20 

公司本期出口销售增长较大，国内销售增长平稳。 

 

(三)核心竞争力分析 

报告期内，公司核心竞争力未发生重要变化。 

 

(四)投资状况分析 

1、对外股权投资总体分析 

公司报告期初持有上海立新 60%的股权，2013 年 3 月继续受让控股子公司上海立新自然人
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股东 22.86%的股权，本次股权收购以上海立新 2012 年 12 月 31 日为基准日的华普天健会计

师事务所出具的审计报告（会审字[2013]0946 号)确定的净资产为定价依据，并参考以 2012

年 5 月 31 日为基准日的上海东洲资产评估有限公司出具的企业价值评估报告书（沪东洲资

评报字[2012]第 0632183 号按照收益法评估的上海立新股东权益价值 21000 万元，该评估报

告书的详细内容见 2012 年 10 月 29 日披露的临时公告（临 2012-028），经双方协商确定上

海立新估值为 20000 万元，交易价格为 4572 万元。本次股权收购资金为公司自有资金。本

次收购完成后本公司持有了上海立新 82.86%的股权，此次收购详情见公司 2013 年 3 月 23

日披露的临时公告（临 2013-005）。 

 

2、非金融类公司委托理财及衍生品投资的情况 

(1)委托理财情况 

委托理财产品情况 

单位:元 币种:人民币 

合

作

方

名

称 

委托

理财

产品

类型 

委托理财金额 

委托

理财

起始

日期 

委托

理财

终止

日期 

报

酬

确

定

方

式 

预计收益 
实际收回本金

金额 

实际获得收

益 

是

否

经

过

法

定

程

序 

计

提

减

值

准

备

金

额 

是

否

关

联

交

易 

是

否

涉

诉 

资

金

来

源

并

说

明

是

否

为

募

集

资

金 

中

国

银

行

股

份

有

限

公

司 

中银

集富

专享

理财

计划 

34,000,000.00 

2012

年

12

月

28

日 

2013

年

12

月

27

日 

保

本

固

定

收

益

型 

   
是 0 否 否 否 

平

安

银

行

股

份

公

卓越

计划

单期

型保

本人

民币

理财

200,000,000.00 

2013

年 5

月 2

日 

2013

年 8

月 2

日 

保

本

固

定

收

益

型 

   
是 0 否 否 是 
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司 产品 

中

国

银

行

股

份

有

限

公

司 

中银

集富

专项

理财 

30,000,000.00 

2012

年

12

月

25

日 

2013

年 3

月

26

日 

保

本

固

定

收

益

型 

344,045.79 30,000,000.00 344,045.79 是 0 否 否 否 

固

定

中

国

建

设

银

行

股

份

有

限

公

司 

“乾

元”

保本

理财 

40,000,000.00 

2012

年

12

月

21

日 

2013

年 1

月

23

日 

保

本

固

定

收

益

型 

126,701.38 40,000,000.00 126,701.38 是 0 否 否 否 

中

国

银

行

股

份

有

限

公

司 

中行

日理

财计

划 

59,000,000.00 
  

保

本

固

定

收

益

型 

99,369.48 59,000,000.00 99,369.48 是 0 否 否 否 

平

安

银

行

股

份

公

司 

卓越

计划

单期

型保

本人

民币

理财

产品 

100,000,000.00 

2013

年 1

月

25

日 

2013

年 4

月

28

日 

保

本

固

定

收

益

型 

1,010,958.90 100,000,000.00 1,010,958.90 是 0 否 否 否 

合 / 463,000,000.00 / / / 1,581,075.55 229,000,000.00 1,581,075.55 / 0 / / / 
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计 

逾期未收回的本金和收益累计金额（元） 0 

无逾期未收回本金及收益 

 

(2)委托贷款情况 

    本报告期公司无委托贷款事项。 

 

3、募集资金使用情况  

具体内容详见 2013 年 8 月 20 日《上海证券报》、《证券时报》及上海证券交易所网站披露的

《江苏恒立高压油缸股份有限公司 2013 年上半年募集资金存放与实际使用情况专项报告》。 

 

(1)募集资金总体使用情况 

单位:万元 币种:人民币 

募集年

份 

募集方

式 

募集资金

总额 

本报告期已使用

募集资金总额 

已累计使用募

集资金总额 

尚未使用募

集资金总额 

尚未使用募集

资金用途及去

向 

2011 
首次发

行 
241,500.00 12,388.00 152,183.67 82,243.26 

存放于募集资

金三方监管账

户中 

 

(2)募集资金承诺项目使用情况 

 

单位:万元 币种:人民币 

承诺项目名称 

是否

变更

项目 

募集资金拟

投入金额 

募集资金

本报告期

投入金额 

募集资金

累计实际

投入金额 

是否

符合

计划

进度 

项目进度 
预计

收益 

产生收益

情况 

是否

符合

预计

收益 

年产 20 万只挖

掘机专用油缸项

目 

否 67,130.00 0 67,173.96 是 100.07% 
 

10689.38 是 

年产 5 万只重型

装备用非标准油

缸 

否 27,456.21 0 27,492.06 是 100.13% 
 

3205.28 是 

液压技术研发中

心 
否 7,893.40 0 7,859.21 是 99.57% 

   

高精密液压铸件

项目 
否 59,600.00 8,917.77 40,044.77 是 67.19% 

   

年产 12 万只挖

掘机专用高压油

缸技改项目 

否 29,999.92 3,302.62 9,446.06 是 31.49% 
   

常州立新液压有

限公司项目 
否 20,000.00 167.61 167.61 是 0.84% 
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合计 / 
 

12,388.00 152,183.67 / / 
 

/ / 

 

4、主要子公司、参股公司分析 

公司主要投资的子公司: 

a、上海立新液压有限公司，实收资本 5,000 万元人民币，我公司占 82.86%, 本期实现收入

7,480 万元, 实现净利润  800.96 万元,期末资产总额 28,408.14 万元, 净资产 22,338.42 万元 

b、常州立新液压有限公司，成立于 2013 年 6 月， 由我公司与上海立新液压有限公司合资

设立，注册资本人民币 60,000 万元，我公司出资 95%，上海立新出资 5%，一期出资 12,000

万元已到位，其中我公司出资 11,400 万元。 

c、Hengli America Corporation，由我公司全资设立，实收资本 24 万美元。本期实现销售收

入 18.75 万美元. 

 

5、非募集资金项目情况 

a、2013 年 3 月，公司第一届董事会第十七次会议审议通过了《关于继续受让上海立新液压

有限公司自然人股东股权的议案》，公司继续受让控股子公司上海立新自然人股东 22.86%的

股权，交易价格为 4572 万元。本次股权收购资金全部为公司自有资金。本次收购完成后本

公司持有了上海立新 82.86%的股权，此次收购详情见公司 2013 年 3 月 23 日披露的临时公

告（临 2013-005）。 

b、2013 年 4 月，公司第一届董事会第十八次会议审议通过了《关于以募集资金和自有资金

投资设立常州立新液压有限公司的议案》（议案详情见公司 2013 年 4 月 27 日披露的临时公

告《临 2013-013》），我公司目前已投入 11,400 万元，全部为募集资金，尚未投入自有资金。

截至本报告期末实际已使用 167.61 万元。该项目进展情况详见 2013 年 8 月 20 日公司于《上

海证券报》、《证券时报》及上海证券交易所网站披露的《2013 年上半年募集资金存放与实

际使用情况专项报告》。 

 

四、  涉及财务报告的相关事项 

 

4.1  与上年度财务报告相比，对财务报表合并范围发生变化的，公司应当作出具体说明。 

本公司本期新增合并常州立新财务报表，合并期间为 2013 年 6 月。详情见财务报告附注。 

 

4.2 与上年度财务报告相比，公司会计政策、会计估计和核算方法未发生变化。  

4.3 报告期内公司无重大会计差错更正需追溯重述。  

4.4 本报告期公司财务报告未经审计。 

董事长：汪立平  

江苏恒立高压油缸股份有限公司  

2013 年 8 月 17 日 


