
浙江华峰氨纶股份有限公司 

关于本次募集资金使用的可行性分析报告 

一、本次募集资金使用概况 

本次非公开发行公司拟向特定投资者非公开发行不超过 10,000 万人民币普

通股（含 10,000 万股），本次发行预计募集资金总额不超过 100,000.00 万元（含

发行费用），扣除发行费用后募集资金净额将投入以下项目： 

序号 项目名称 
项目总投资额

（万元） 

募集资金投入金额

（万元） 

1 年产 60,000 吨差别化氨纶项目 201,194.66 100,000.00 

如扣除发行费用后的实际募集资金低于公司计划的募集资金量，不足部分由

公司以自有资金或通过其他融资方式解决；如扣除发行费用后的实际募集资金超

过公司计划的募集资金量，超出部分将用于补充公司流动资金。本次非公开发行

募集资金到位之前，公司将根据项目进度的实际情况以银行贷款、自有资金等自

筹资金先行投入，并在募集资金到位之后予以置换。 

二、本次募集资金投资项目基本情况 

（一）项目基本情况 

该项目将由华峰氨纶设立全资子公司负责实施，实施地点位于重庆市白涛

化工园区，项目建成后可年产 6 万吨差别化氨纶。新建产能采用多头纺、高速

纺及改进连续聚合等新技术，推行纺丝溶剂回收系统余热利用和分级冷却、节

能型精制等技术改造升级，进一步提高效率、降低能耗、节约成本。 

（二）项目市场前景 

1、项目建设的必要性 

公司主要从事氨纶研发、生产及销售，目前公司的氨纶生产能力已达 5.7 万吨

/年，是国内氨纶行业发展最早、技术最成熟的企业之一，也是国内产能最大的

氨纶生产企业之一。 



近几年来，氨纶行业骨干企业技术进步加快，主要表现为采用多头纺、高速

纺及连续聚合等工艺技术，提高生产效率，降低成本；引进节能环保设备，采用

先进节能技术，促进节能减排；开发耐高温、耐氯、低温定型、抗菌等差别化氨

纶产品，扩展了氨纶应用范围，提高产品附加值。随着骨干企业技术进步和优势

的进一步发挥，行业内规模实力弱、技术升级慢、运行成本高的企业将面临更大

的竞争压力，氨纶行业集中度有望逐步提高，而行业内优势企业将面临更大的发

展机遇。 

华峰氨纶在引进吸收和自主创新的基础上，重视技术投入，建有从小试、中

试到产业化应用的全套试验装置，处于国内领先地位，有力地推动公司新技术的

研发和应用。特别是公司通过 15,000 吨耐高温薄型面料专用氨纶技改项目的实

施，对生产工艺、产品技术等进行进一步完善和升级，成功开发、应用了多头纺、

高速纺及改进连续聚合等新技术，并开发、储备了一批差别化新产品，如耐氯、

耐高温、高回弹氨纶等。重庆白涛化工园区具备良好的基础配套设施，要素价格

相对较低，通过实施 6 万吨差别化氨纶项目，公司生产效率和规模将进一步提高，

生产成本将进一步降低，产品结构将进一步优化，能更好地满足市场需求，保持

公司强劲的市场竞争实力优势，保持行业领先地位，促进行业集中度的逐步提升。 

2、市场前景 

（1）氨纶行业发展前景广阔，仍将保持稳步增长 

首先，氨纶弹性织物契合休闲、运动、健康生活潮流，日益流行。随着人们

消费观念改变和消费需求升级，近年来高档弹性面料需求不断增长，同时氨纶“贵

族纤维”平民化，为氨纶的普及创造了条件。 

其次，氨纶应用领域在不断扩大。以前氨纶作为“纺织品味精”主要用在衣

服领口、袖口和袜口等，现在已从功能性织物扩展到服装面料，从针织品扩展到

机织品，从内衣扩展到外衣；并已从纺织领域扩展到产业、生物医疗等应用领域，

包括医用绷带、保健用品（如塑身、运动护膝、小孩老人尿布湿）、汽车内饰、

休闲运动用具以及人工器官材料等。 

再者，氨纶在中短期内难以被替代。橡胶被氨纶部分替代经过了长期的时间，



氨纶的替代品即使研发成功到取代也将是一个漫长的过程，在预见的 10 到 20

年内，氨纶丝还将是弹力丝的主流。 

以上因素推动了氨纶市场需求的稳步上升，并打开了潜在需求空间，进而推

动产能的快速增长。由于氨纶具有消费升级以及不可替代两种属性，需求增长的

趋势较为稳定，从 2008 年至今氨纶行业的需求增速平均稳定在 10%以上，预计

未来仍将保持 10%以上稳定增长。 

（2）氨纶行业供求关系逐步发生变化 

氨纶行业是典型的周期性行业，自 2001 年以来，国内氨纶行业已经经历了

三个景气周期，最近的一个景气高峰出现在 2010 年至 2011 年初。伴随最新一轮

景气周期，2011 年和 2012 年国内氨纶产能进一步扩张，2010 年、2011 年和 2012

年国内氨纶产能分别为 37.29 万吨、42.20 万吨和 48.75 万吨，供应增长较快。与

此同时，下游纺织行业受国际国内经济形势的影响景气度有所下降，氨纶需求增

长乏力，从而导致氨纶行业出现了供过于求的局面，行业从快速发展阶段过渡到

平稳发展阶段，氨纶销售价格逐渐下跌，至 2012 年一季度以后销售价格开始企

稳。 

目前来看，开始于 2010 年下半年的氨纶产能扩张浪潮所带来的新增产能已

基本释放完毕，2010 年、2011 年和 2012 年国内氨纶新增产能分别为 43,000 吨、

54,500 吨和 65,500 吨，而 2013 年预计仅有 23,000 吨产能投产。从 2012 年底和

2013 年一季度各氨纶生产厂家的库存看，库存均不足一个月，为近几年来库存

最低水平，而开机率处于最高水平。随着下游纺织化纤需求的继续增长，氨纶又

出现了供不应求的局面。 

与此同时，受 PTMG 和 MDI 行业高景气度的影响，国内 PTMG 和 MDI 产

能扩张较快，新增的产能将从 2013 年开始陆续释放，这有利于改变氨纶原材料

的供求关系，提高氨纶企业在原材料采购方面的话语权，从而对原材料价格的稳

定和降低起到积极作用。 

总体而言，随着新增产能的逐步消化，下游需求的持续增长，以及原材料价

格的稳定和降低，氨纶行业正逐步进入下一轮景气周期。 



（三）项目投资和建设周期 

本项目总投资 201,194.66 万元，其中建设投资 190,046.43 万元，铺底流动资

金 11,148.23 万元，计划使用募集资金 100,000.00 万元，其余企业自筹资金。项

目分两期实施，每期 3 万吨，第一期实施时间 2013 年 9 月-2014 年 12 月，第二

期实施时间 2015 年 2 月-2016 年 8 月正式投产，两期工程全部完工共需 36 个月。 

（四）经济评价 

本项目建成达产后，项目新增销售收入 290,040.8 万元，新增利润总额

42,715.61 万，投资利润率为 21.23%，投资回收期为 5.81 年（税后，含建设期）。 

（五）结论 

该项目的建设立足公司自主创新技术，同时引进国外最新的技术装备，采用

更高效率和更加节能的技术方案，利用园区良好的基础配套设施，进一步提高公

司的生产效率和规模，降低能源消耗和生产成本，优化产品结构，增强公司竞争

优势，提升公司行业地位。本项目具有较大市场空间、国家产业政策许可、技术

成熟、经济及社会效益良好，本项目是可行的。 

三、本次募集资金投资项目对公司经营管理、财务状况等方面的影响 

（一）本次发行对经营管理的影响 

本次募集资金投资项目遵循了突出主业、增强竞争力、有利于提高资产质量、

增强持续盈利能力的原则。通过本次募集资金投资项目的实施，公司氨纶产品的

产能增加 6 万吨/年，公司行业地位和竞争优势进一步加强，产品性能和档次将

得到进一步提升，产品结构得到优化，本次非公开发行后公司主营业务不发生变

更。 

本次募集资金到位后公司产能扩大，有利于促进氨纶行业集中度逐步提高，

提高公司市场占有率和综合竞争能力，提高公司的持续经营能力。 

（二）本次发行对财务状况的影响 

本次募集资金到位后，公司总资产和净资产均将有所增加，资产负债率下降，



有利于提高公司的间接融资能力，降低财务风险。 

发行后公司净资产将有所增加，而募投项目需经历建设期和收回投资期，因

此公司净资产收益率在短期内将有所下降，随着项目的逐步实施，公司盈利能力

和净资产收益率将逐步提高。 

四、募投项目涉及的立项、环保等报批事项 

本项目涉及到的主管部门审批事项正在办理当中。 

 

 

 

 

浙江华峰氨纶股份有限公司董事会 

2013 年 9 月 2 日 
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