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第一节 重要提示 

公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证季度报告内容的真实、准确、完整，不存在虚

假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。 

除下列董事外，其他董事亲自出席了审议本次季报的董事会会议 

未亲自出席董事姓名 未亲自出席董事职务 未亲自出席会议原因 被委托人姓名 

雷毅 董事长 被逮捕  无 

公司负责人高文翔（公司副董事长，目前履行董事长职务）、主管会计工作负责人张富及会计机构负

责人(会计主管人员)李云声明：保证季度报告中财务报表的真实、准确、完整。 



云南锡业股份有限公司 2013 年第三季度报告正文 

3 

第二节 主要财务数据及股东变化 

一、主要会计数据和财务指标 

公司是否因会计政策变更及会计差错更正等追溯调整或重述以前年度会计数据 

□ 是 √ 否  

 本报告期末 上年度末 
本报告期末比上年度末增减

（%） 

总资产（元） 23,781,862,252.96 23,959,024,507.60 -0.74% 

归属于上市公司股东的净资产

（元） 
7,396,990,247.34 4,431,086,547.30 66.93% 

 本报告期 
本报告期比上年同期

增减（%） 
年初至报告期末 

年初至报告期末比上

年同期增减（%） 

营业收入（元） 5,729,825,357.08 30.28% 16,196,593,894.03 61.62% 

归属于上市公司股东的净利润

（元） 
-39,764,521.06 -577.81% -1,005,136,934.10 -1,276.62% 

归属于上市公司股东的扣除非经

常性损益的净利润（元） 
-87,442,354.10 -1,869.16% -1,072,424,467.51 -1,452.66% 

经营活动产生的现金流量净额

（元） 
-- -- 1,092,824,820.37 925.47% 

基本每股收益（元/股） -0.0345 -579.17% -0.99 -1,150.96% 

稀释每股收益（元/股） -0.0345 -579.17% -1.0563 -1,221.34% 

加权平均净资产收益率（%） -0.53% -431.25% -17.58% -1,178.53% 

非经常性损益项目和金额 

√ 适用 □ 不适用  

单位：元 

项目 年初至报告期期末金额 说明 

非流动资产处置损益（包括已计提资产减值准备的冲销部分） -2,048,326.93 收支净额 

计入当期损益的政府补助（与企业业务密切相关，按照国家统

一标准定额或定量享受的政府补助除外） 
7,849,856.00  

同一控制下企业合并产生的子公司期初至合并日的当期净损

益 
23,737,375.41  

除同公司正常经营业务相关的有效套期保值业务外，持有交易

性金融资产、交易性金融负债产生的公允价值变动损益，以及

处置交易性金融资产、交易性金融负债和可供出售金融资产取

得的投资收益 

43,988,166.02  
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除上述各项之外的其他营业外收入和支出 4,658,312.09 收支净额 

减：所得税影响额 10,897,849.18  

合计 67,287,533.41 -- 

对公司根据《公开发行证券的公司信息披露解释性公告第 1 号——非经常性损益》定义界定的非经常性损益项目，以及把《公

开发行证券的公司信息披露解释性公告第 1 号——非经常性损益》中列举的非经常性损益项目界定为经常性损益的项目，应

说明原因 

□ 适用 √ 不适用  

二、报告期末股东总数及前十名股东持股情况表 

单位：股 

报告期末股东总数 97,507 

前 10 名股东持股情况 

股东名称 股东性质 
持股比

例（%） 
持股数量 

持有有限售

条件的股份

数量 

质押或冻结情况 

股份状态 数量 

云南锡业集团有限责任公司 国有法人 39.77% 457,887,301 0   

新华信托股份有限公司－股票定增 1 号集合资金信

托计划 
境内非国有法人 4.72% 54,300,000 54,300,000   

英大基金公司－民生－吉林信托·锡业股份定向增发

集合资金信托 
境内非国有法人 4.17% 48,000,000 48,000,000   

华夏基金公司－民生－云南信托·云定向 1 号集合资

金信托 
境内非国有法人 3.13% 36,000,000 36,000,000   

上海浦东发展银行－长信金利趋势股票型证券投资

基金 
境内非国有法人 2.81% 32,303,497 0   

平安大华基金公司－平安银行－平安银行股份有限

公司 
境内非国有法人 2.61% 30,000,000 30,000,000   

红塔红土基金公司－工行－广州农村商业银行股份

有限公司 
境内非国有法人 2.05% 23,600,000 23,600,000   

云南圣乙投资有限公司 国有法人 1.98% 22,800,000 22,800,000   

华安基金公司－民生－吉林信托－锡业股份定向增

发 3 号集合资金信托计划 
境内非国有法人 1.56% 18,000,000 18,000,000   

华夏基金公司－民生－吉林信托·锡业股份定向增发

2 号集合资金信托 
境内非国有法人 1.04% 12,000,000 12,000,000   

前 10 名无限售条件股东持股情况 

股东名称 
持有无限售条件股份

数量 

股份种类 

股份种类 数量 

云南锡业集团有限责任公司 457,887,301 人民币普通股 457,887,301 
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上海浦东发展银行－长信金利趋势股票型证券投资基金 32,303,497 人民币普通股 32,303,497 

中国人民人寿保险股份有限公司－分红－个险分红 9,252,384 人民币普通股 9,252,384 

中国民生银行－银华深证 100 指数分级证券投资基金 6,122,603 人民币普通股 6,122,603 

全国社保基金一一零组合 6,119,797 人民币普通股 6,119,797 

光大证券股份有限公司客户信用交易担保证券账户 5,292,853 人民币普通股 5,292,853 

中国银行－易方达深证 100 交易型开放式指数证券投资基金 4,959,743 人民币普通股 4,959,743 

中国工商银行－融通深证 100 指数证券投资基金 4,416,556 人民币普通股 4,416,556 

国泰君安证券股份有限公司客户信用交易担保证券账户 3,183,539 人民币普通股 3,183,539 

个旧锡都实业总公司 2,954,899 人民币普通股 2,954,899 

上述股东关联关系或一致行动的说明 

    前 10 名股东中，国有法人股股东云南锡业集团有限

责任公司与其他股东之间不存在关联关系，也不属于《上

市公司持股变动信息披露管理办法》中规定的一致行动

人。公司无法确定其他股东之间是否存在关联关系，是否

属于《上市公司股东持股变动信息披露管理办法》规定的

一致行动人。 

前 10 名无限售流通股股东中，国有法人股股东云南

锡业集团有限责任公司与个旧锡都实业总公司存在关联

关系，属于《上市公司持股变动信息披露管理办法》中规

定的一致行动人，公司无法确定其他股东之间是否存在关

联关系，是否属于《上市公司股东持股变动信息披露管理

办法》规定的一致行动人。 

参与融资融券业务股东情况说明（如有） 无 

公司股东在报告期内是否进行约定购回交易 

□ 是 √ 否  
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第三节 重要事项 

一、报告期主要会计报表项目、财务指标发生重大变动的情况及原因 

1. 资产负债表项目变动原因及异常情况说明 

项目 期末金额 年初金额 变动幅度 变动原因说明 

货币资金 2,318,046,195.34 1,407,135,957.65 64.74% 
公司非公开发行股票的部份募投项目尚未完成投资，募集资金

剩余所致； 

交易性金融资产 535,820.95 3,821,160.05 -85.98% 
本报告期末云南锡业德国资源有限公司（子公司）期货套保业

务确认持仓浮动盈利所致； 

其他应收款 331,188,690.32 205,694,095.26 61.01% 公司支付的期货套保业务保证金增加所致； 

存货 6,739,474,653.06 9,493,430,765.47 -29.01% 公司采购原料减少，调整存货库存结构所致； 

固定资产原值 11,687,359,033.00 8,840,456,495.25 32.20% 公司10万吨/年铜冶炼项目试车完工转入固定资产所致 

固定资产净值 9,762,155,130.07 7,349,745,027.81 32.82% 公司10万吨/年铜冶炼项目试车完工转入固定资产所致 

在建工程 1,328,728,180.17 2,738,679,994.55 -51.48% 公司10万吨/年铜冶炼项目试车完工转入固定资产所致； 

无形资产 605,467,923.03 444,049,600.99 36.35% 
公司完成募投项目10万吨铜和10万吨铅配套土地使用权的收

购工作； 

递延所得税资产 269,283,089.06 89,055,115.36 202.38% 

公司资产减值损失大幅增加、归属母公司的利润总额大幅亏

损，期未可抵扣的暂时性差异大幅增加，确认为递延所得税资

产所致； 

预收款项 262,602,968.43 109,564,568.70 139.68% 公司预收部分客商货款尚未结算所致； 

应付利息 22,910,159.86 46,494,300.02 -50.72% 公司于8月份完成公司债券应付利息的支付所致； 

应付账款 871,522,218.79 1,646,706,485.66 -47.07% 
公司按合同约定支付上年未尚未支付的货款、工程款及本报告

期内采购原料减少所致； 

其他应付款 773,958,730.59 1,380,187,125.32 -43.92% 
公司支付购买卡房分矿资产； 

其他流动负债 23,026,272.38 6,476,037.99 255.56% 公司预提检修费用所致； 

长期借款 469,000,000.00 1,068,800,000.00 -56.12% 公司偿还到期借款所致； 

其他非流动负债 366,810,365.75 244,532,060.00 50.01% 公司收到的与资产相关的政府补助所致； 

资本公积 5,218,078,720.29 1,468,847,003.25 255.25% 公司非公开发行股票股本溢价所致； 

未分配利润 599,565,200.16 1,627,726,542.08 -63.17% 公司生产经营发生较大亏损所致； 
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2.利润表相关项目变动原因及异常情况说明： 

项目 本期金额 上期金额 变动幅度 备注 

营业收入 16,196,593,894.03 10,021,261,402.39 61.62% 公司铜、银产品销售同比大幅增加； 

营业成本 15,685,899,807.37 8,953,509,069.93 75.19% 公司铜、银产品销售同比大幅增加，相应销售成本增加； 

营业税金及附加 14,394,531.87 25,126,136.09 -42.71% 公司按应交增值税额计提的城建税、教育费用附加减少； 

管理费用 418,661,122.56 286,014,909.02 46.38% 公司技术开发费、修理费用、折旧费等费用增加； 

公允价值变动损

益 
-856,442.39 -5,748,418.66 -85.10% 

本报告期末期货套保业务未平仓的高度有效部分浮动亏损所

致； 

资产减值损失 665,724,565.93 92,622,225.43 618.75% 
因有色金属价格持续低迷，期未对结存的铅，银，铜，金原料、

在产品及产品计提跌价损失所致； 

投资收益 36,034,483.69 -5,048,390.40 813.78% 
公司对铜、银产品进行套期保值无效部分收益，以及上年末期

货浮动盈利本年进行平仓确认的投资收益； 

营业外收入 42,642,477.78 11,318,292.60 276.76% 公司收到增值税返回所致； 

营业外支出 5,052,629.22 3,429,068.61 47.35% 
公司处置非流动资产以及其他计入营业外支出的损失增加所

致； 

所得税费用 -169,789,843.01 40,900,062.97 -515.13% 
公司归属于母公司的利润总额同比大幅下降，当期确认递延所

得税资产，当期应交所得税减少所致； 

净利润 -1,003,355,220.87 90,810,163.07 -1204.89% 
因国内外金属市场价格持续低迷，企业产品生产成本高，导致

产品销售毛利同比下降； 

 

二、重要事项进展情况及其影响和解决方案的分析说明 

（一）公司非公开发行股票募集资金收购资产及募集资金置换情况 

1、收购资产进展情况： 

公司于2013年9月24日披露了《云南锡业股份有限公司关于使用募集资金收购资产项目的进展情况公

告》（公告编号：2013-048），说明了公司非公开发行股票募集资金收购资产的进展情况。截止本报告披

露日，10万吨铅项目、10万吨铜项目配套土地使用权收购项目所涉及的两宗土地使用权证变更及交割手续

均已经完成，并完成剩余价款的支付工作；卡房分矿采矿权及相关采选资产收购项目中已完成除卡房分矿

采矿权之外的标的资产交割工作，卡房分矿采矿权过户手续正在办理中。公司将根据《资产转让合同》要

求云锡控股履行相应义务，并于上述变更交割手续完成后使用募集资金支付剩余购买价款。 

2、募集资金置换进展情况 

（1）公司于2013年6月25日召开本年度第一次临时董事会，审议通过《关于以募集资金置换预先已投
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入10万吨铜/年募投项目的自筹资金的议案》，并于当月26日对外披露了募集资金置换的相关公告，完成了

10万吨铜项目预先已投入自筹资金的置换工作。 

（2）公司于2013年10月25日召开本年度第五次临时董事会，审议通过了《关于公司以募集资金置换

预先已投入个旧矿区矿产资源勘查项目自筹资金的议案》，并于本报告披露同日披露了募集资金置换的相

关公告，完成了个旧矿区矿产资源勘查项目预先已投入自筹资金的置换工作。 

（二）关于启动锡冶炼异地搬迁升级改造项目相关工作的进展情况 

公司于2013年7月8日召开本年度第二次临时董事会审议通过了《关于公司启动锡冶炼异地搬迁升级改

造项目相关工作的预案》； 

公司于2013年10月18日召开本年度第一次临时股东大会审议通过了《关于公司启动锡冶炼异地搬迁升

级改造项目相关工作的议案》； 

公司将结合实际情况推进锡冶炼异地搬迁升级改造项目的实施。 

 

重要事项概述 披露日期 临时报告披露网站查询索引 

云南锡业股份有限公司关于使用募集资金收购资产项目

的进展情况公告（2013-048） 
2013 年 09 月 24 日 巨潮资讯网（http://www.cninfo.com.cn/） 

锡业股份关于以募集资金置换预先已投入 10 万吨铜年募

投项目的自筹资金的公告（2013-031） 
2013 年 06 月 26 日 巨潮资讯网（http://www.cninfo.com.cn/） 

锡业股份关于启动锡冶炼异地搬迁升级改造项目相关工

作的公告（2013-037） 
2013 年 07 月 09 日 巨潮资讯网（http://www.cninfo.com.cn/） 

锡业股份关于以募集资金置换预先已投入个旧矿区矿产

资源勘查项目的自筹资金的公告（2013-055） 
2013 年 10 月 28 日 巨潮资讯网（http://www.cninfo.com.cn/） 

三、公司或持股 5%以上股东在报告期内发生或以前期间发生但持续到报告期内的承诺事项 

承诺事项 承诺方 承诺内容 
承诺时

间 
承诺期限 履行情况 

股改承诺 -     

收购报告书

或权益变动

报告书中所

作承诺 

-     

资产重组时

所作承诺 
-     

首次公开发

行或再融资

时所作承诺 

云南锡业

集团有限

公司 

按照《公司法》、《上市公司证券发行管理办法》等法律法规要求，

为避免产生同业竞争，云南锡业集团有限责任公司（以下简称“本公

司”）及本公司其他全资、控股企业特向云南锡业股份有限公司（以

2008 年

07 月 30

日 

本承诺在锡

业股份合法

有效存续、

严格履行

了承诺 
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下简称“锡业股份”）承诺： 

1、本公司已将与锡生产经营相关的主要经营性资产投入锡业股

份，且不再拥有锡的冶炼和深加工业务，并出具《承诺函》，承诺自

锡业股份上市之日起，本公司作为其控股股东期间，不从事与锡业股

份相竞争的业务。本公司严格履行上述承诺，截止本承诺出具之日，

本公司与锡业股份之间不存在同业竞争。 

2、本公司及本公司其他全资、控股企业将不会从事任何直接或间

接与锡业股份及其控股企业构成竞争的业务，并给予锡业股份在同等

条件下优先购买本公司全资、控股企业拟出售的与锡业股份及其控股

企业主业有关的资产及（或）业务的权利，如本公司参股企业所生产

产品或所从事业务与锡业股份及其控股企业构成或可能构成竞争，在

锡业股份提出要求时，本公司将出让其所持该等企业的全部出资、股

份或权益，并承诺在同等条件下给予锡业股份优先购买该等出资、股

份或权益的权利。     

3、鉴于锡业股份本次配股募集资金投资项目之一为铅冶炼系统

10 万 t/a 技改工程，本公司及本公司全资、控股企业特别承诺，本公

司作为锡业股份的控股股东期间，将不从事铅冶炼业务。   

上述承诺并不限制本公司及其他全资、控股企业从事或继续从事

与锡业股份及其控股企业不构成竞争的业务，特别是提供锡业股份其

控股企业经营所需相关原材料或服务的业务。 

且本公司作

为锡业股份

控股股东期

间持续有效 

云南锡业

集团（控

股）有限

责任公司 

按照《公司法》、《上市公司证券发行管理办法》等法律法规要求，

为避免产生同业竞争，云南锡业集团（控股）有限责任公司（以下简

称“本公司”）及本公司控股子公司特向云南锡业股份有限公司（以下

简称“锡业股份”）承诺： 

1、鉴于锡业股份本次配股募集资金投资项目之一为铅冶炼系统

10 万 t/a 技改工程，本公司控股子公司云锡集团锌业有限公司目前尚

存在部分铅冶炼业务，本公司及控股子公司特别承诺，在锡业股份本

次铅冶炼系统 10 万 t/a 技改工程完成日起，本公司及控股子公司将不

从事铅冶炼业务。 

2、本公司及控股子公司将不会从事任何直接或间接与锡业股份

及其控股企业构成竞争的业务，并给予锡业股份在同等条件下优先购

买本公司及控股子公司拟出售的与锡业股份及其控股企业主业有关

的资产及（或）业务的权利，如本公司参股企业所生产产品或所从事

业务与锡业股份及其控股企业构成或可能构成竞争，在锡业股份提出

要求时，本公司将出让其所持该等企业的全部出资、股份或权益，并

承诺在同等条件下给予锡业股份优先购买该等出资、股份或权益的权

利。 

2008 年

08 月 03

日 

本承诺在锡

业股份合法

存续期间持

续有效 

严格履行

了承诺 

云南锡业

集团（控

股）有限

公司 

为避免与你公司（含你公司附属企业，下同）在铅业务方面发生

同业竞争及潜在的同业竞争，云南锡业集团（控股）有限责任公司（以

下简称“本公司”）特此承诺： 

1、本公司将促使云锡集团创源实业有限责任公司尽快将其电铅

业务向无关联关系的第三方进行转让；如自本承诺签署之日起 3 个月

尚未完成或未进入转让的实质性程序，将停止云锡集团创源实业有限

2011 年

09 月 26

日 

持续有效，

直至按照相

关法律法规

云南锡业集

团（控股）

有限责任公

严格履行

了承诺 
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责任公司的电铅业务。 

2、本公司及本公司直接或间接控制的其他企业，包括但不限于

云锡集团创源实业有限责任公司，不再发展电铅或其他任何可能与你

公司铅业务构成同业竞争的任何业务。 

3、本公司如发现与你公司铅业务构成直接或间接竞争的新业务

机会，将立即书面通知你公司，并尽力促使该业务机会按合理和公平

的条款和条件优先提供给你公司。 

4. 本公司将采取一切合理措施保证上述各项承诺的落实，包括

但不限于通过有关内部决议、签署相关协议。 

5. 本承诺一经做出将对本公司持续有效，直至按照相关法律法

规本公司不再需要向你公司承担避免同业竞争义务时为止。   

司不再需要

向云南锡业

股份有限公

司承担避免

同业竞争义

务时为止。 

云南锡业

集团（控

股）有限

公司 

为避免与你公司（含你公司附属企业，下同）在铜业务方面发生

同业竞争及潜在的同业竞争，云南锡业集团（控股）有限责任公司（以

下简称“本公司”）特此承诺： 

1、本公司及本公司直接或间接控制的其他企业，包括但不限于

云南个旧有色冶化有限公司，不发展电铜或其他可能与你公司铜业务

构成同业竞争的业务； 

2、本公司如发现与你公司铜业务构成直接或间接竞争的新业务

机会，将立即书面通知你公司，并尽力促使该业务机会按合理和公平

的条款和条件优先提供给你公司。 

 3. 本公司将采取一切合理措施保证上述各项承诺的落实，包括

但不限于通过有关内部决议、签署相关协议。 

4. 本承诺一经做出将对本公司持续有效，直至按照相关法律法

规本公司不再需要向你公司承担避免同业竞争义务时为止。 

2011 年

09 月 27

日 

持续有效，

直至按照相

关法律法规

云南锡业集

团（控股）

有限责任公

司不再需要

向云南锡业

股份有限公

司承担避免

同业竞争义

务时为止。 

严格履行

了承诺 

云南锡业

集团有限

责任公司 

（1）本项目勘查的资源量不低于 42 万吨（锡资源量不低于 8 万

吨，铜资源量不低于 34 万吨），如实际勘查的资源量低于 42 万吨，

云南锡业集团有限责任公司将以实际投入的募集资金为基础，按“差

额比例”计算的金额予以现金补偿。   

（2）现金补偿金额的具体确定现金补偿金额=个旧矿区矿产资源

勘查项目实际投入的募集资金*差额比例           

 ①实际投入募集资金的确定。实际投入募集资金的金额以经有

证券从业资格的会计师事务所审计的结果为准。按照《云南锡业股份

有限公司非公开发行股票预案》（修正案），实际投入的募集资金量不

超过 8.35 亿元。        

 ②“差额比例”的确定。差额比例=（A-B）/A，式中：         

A=（8 万吨锡*折铜系数+34 万吨铜），其中，折铜系数以现金补

偿当年的前 3 个年度伦敦金属交易所（LME）铜、锡金属均价进行折

算，即折铜系数=锡金属的 3 年均价／铜金属的 3 年均价。                    

B=（实际勘查的锡资源量*折铜系数+实际勘查的铜资源量），折

铜系数同上。当且仅当 A 大于 B 时，云南锡业集团有限责任公司予

以现金补偿，否则不承担补偿义务。③实际勘查资源量的确定。实际

勘查的资源量以经云南省国土资源厅备案的资源储量为依据，资源类

2012 年

11 月 23

日 

云南锡业股

份募投的勘

查项目完成

时为止 

因无法满

足生效条

件中的云

南锡业股

份有限公

司顺利完

成本次发

行并向本

项目投入

不超过

8.35 亿元

人民币的

募集资金

的条件，

因此该承

诺暂未开

始履行。 
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别为 333 以上（含 333）。（3）云南锡业集团有限责任公司将于本项

目全部实施且完成勘查的资源储量评审备案后的 3 个月内（含第 3

个月）完成补偿。若应补偿而在上述确定的时间内未完成补偿时，云

南锡业集团有限责任公司将按应补偿而未补偿的金额承担 6%/年的

资金使用费，不足 1 年的，按实际延迟的月份计算。（4）本次承诺生

效的条件是，本承诺函公告且公司顺利完成本次发行并向本项目投入

不超过 8.35 亿元人民币的募集资金。 

其他对公司

中小股东所

作承诺 

 无    

承诺是否及

时履行 
是 

未完成履行

的具体原因

及下一步计

划（如有） 

无 

四、对 2013 年度经营业绩的预计 

预测年初至下一报告期期末的累计净利润可能为亏损或者与上年同期相比发生大幅度变动的警示及原因说明 

□ 适用 √ 不适用  

由于受有色金属价格持续低迷的影响，预计公司2013年年度与上年度相比累计净利润为亏损，敬请广大投资者谨慎决策，

注意投资风险。 

 

五、证券投资情况 

□ 适用 √ 不适用  

六、衍生品投资情况 

单位：万元 

衍生品投

资操作方

名称 

关联

关系 

是否

关联

交易 

衍生品投资类型 

衍生品投

资初始投

资金额 

起始日期 终止日期 
期初投资

金额 

计提减

值准备

金额

（如

有） 

期末投资

金额 

期末投资

金额占公

司报告期

末净资产

比例（%） 

报告期实

际损益金

额 

期货经纪

公司 

期货

经纪 
否 

期货合约-LME

锡、上海期货交

易所铅、铜、银

（套期保值） 

 

2013 年

01 月 01

日 

2013 年 09

月 30 日 
38,536.87  36,188.72 4.89% 4,313.18 

合计 0 -- -- 38,536.87  36,188.72 4.89% 4,313.18 
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衍生品投资资金来源 公司自筹 

涉诉情况（如适用） 无 

衍生品投资审批董事会公告披露日期

（如有) 
2013 年 02 月 05 日 

衍生品投资审批股东会公告披露日期

（如有) 
2013 年 06 月 14 日 

报告期衍生品持仓的风险分析及控制措

施说明（包括但不限于市场风险、流动

性风险、信用风险、操作风险、法律风

险等） 

公司于 2004 年获得中国证监会的《境外期货业务许可证》，历年来对于期货

工具的使用一直严格遵守国家和公司的相关制度和法规，只开展以规避市场价格

风险为目的，针对公司产品和原料的期货套期保值业务，从未进行过任何投机或

套利行为。持仓的风险主要有以下几点： 

1、市场风险：市场风险主要来自于公司对市场后市走势的分析是否正确，交

易后市场价格的波动等。由于公司一直本着认真分析市场、慎重决策、谨慎操作

的原则，因此历年来虽然市场屡次出现大幅波动，但公司均有效回避了市场风险。

控制措施：为规避市场风险，公司每年都会制定年度和阶段性的保值计划。公司

严格按照套期保值计划的规定，控制期货头寸建仓总量及持有时间。公司建立了

有效的风险测算系统及相应的风险预警系统。不断提高期货从业人员的业务能力，

加强对市场的分析判断，同时坚持慎重决策、谨慎操作的原则。 

2、流动性风险：套期保值开始时需要建立套保头寸，在套期保值结束时需要

平仓了结套保头寸，流动性风险就是指所选定的期货合约、无法及时以合理的价

格达到建仓或平仓目的的风险。控制措施：公司谨慎选择交易市场、交易品种及

交割期，避免市场流动性风险，合理安排信用额度与保证金，保证套期保值过程

正常进行。 

3、信用风险：指的是当投资者无法及时筹措资金满足建立和维持期货持仓的

保证金要求及需要实物交割无法提供仓单的风险。期货交易实行当日无负债结算

制度，保证金制度，并且公司持仓始终保持在较低水平，因此信用风险一般处于

可控范围之内。控制措施：公司配备了足够的流动资金并设置了专门的资金调拨

人员，可以确保保证金、平仓盈亏等资金能够及时到位，加之公司持仓始终保持

在较低水平，因此流动性风险也处于可控范围之内。 

4、操作风险：指因人员、系统内部控制不完善等方面的缺陷而导致损失的风

险。公司在 2004 获得境外期货套期保值的资质开始就建立了严格的交易制度，制

度中对于与代理机构开户合同的签订、交易人员的授权和权限、资金调拨人员的

授权、授权的签发方式以及被授权人发生变动等各种细节均有明确的规定，保证

了相关人员和部门做到权责明确。因此操作风险一般处于可控范围之内。控制措

施：公司在开展期货套期保值业务时，建立了严格有效的风险管理制度，利用事

前、事中及事后的风险控制措施，公司设立了符合要求的交易、通讯及信息服务

设施，并具备稳定可靠的维护能力，保证交易系统正常运行。公司严格按照有关

规定安排和使用期货从业人员、高级管理人员及风险管理人员，加强人员的职业

道德教育及业务培训，提高人员的综合素质。 

5、法律风险：法律风险主要来自于公司委托的期货经纪公司是否合法合规，

以及在实际操作中可能出现违反国家相关法规的情况。控制措施：针对该风险，

对内公司制定了合规制度，并配有专职的独立于期货部的合规人员。对外，由于

我们与经纪公司一直保持良好、顺畅的沟通，对于所有交易均为即时交易即时核
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对，目前未与经纪公司发生过法律纠纷。公司涉及司法诉讼时，应该评估对正在

进行的期货交易及对信用状况产生的负面影响，并采取相应措施防范法律风险。 

已投资衍生品报告期内市场价格或产品

公允价值变动的情况，对衍生品公允价

值的分析应披露具体使用的方法及相关

假设与参数的设定 

1、已投资衍生品市场价格或产品公允价值变动以 LME(伦敦金属交易所)的锡

价为标准。 

2、对衍生品公允价格分析的方法，公司一般采用 K 线系统技术分析与宏观

基本消息分析相结合的方法。 

3、公司使用的衍生品投资的工具为 LME 远期期货合约，保值参数的设定为：

（1）锡锭保值：直接以 LME 三月期锡价格×需要保值的数量锡材； （2）锡化

工保值：产品数量×产品锡含量×LME 三月期锡价格。 

报告期公司衍生品的会计政策及会计核

算具体原则与上一报告期相比是否发生

重大变化的说明 

报告期公司衍生品的会计政策及会计核算具体原则与上一报告期相比没有发生重

大变化。 

七、报告期内接待调研、沟通、采访等活动登记表 

接待时间 接待地点 接待方式 接待对象类型 接待对象 谈论的主要内容及提供的资料 

2013 年 07 月 05 日 非现场接待 电话沟通 个人 投资者（11 人次） 询问公司停牌原因 

2013 年 07 月 12 日 非现场接待 电话沟通 个人 投资者 雷毅事件对公司的影响 

2013 年 07 月 29 日 非现场接待 电话沟通 个人 投资者 
公司股票走势不理想，公司为何

不采取股票回购方式 

2013 年 08 月 20 日 非现场接待 电话沟通 个人 投资者 
公司上半年亏损及计提存货跌价

准备的相关情况 

2013 年 09 月 02 日 非现场接待 电话沟通 个人 投资者 公司半年度的业绩情况 

2013 年 09 月 11 日 非现场接待 电话沟通 个人 投资者 
雷毅事件的进展情况、公司资源

状况及海外子公司情况 

2013 年 09 月 12 日 非现场接待 电话沟通 个人 投资者 公司扭亏方面的相关措施 

2013 年 09 月 17 日 非现场接待 电话沟通 个人 投资者 
向公司了解媒体相关报道内容的

情况 

2013 年 09 月 26 日 非现场接待 电话沟通 个人 投资者 
雷毅事件进展情况和公司的生产

经营情况 

 

 

 

云南锡业股份有限公司 

2013 年 10 月 28 日 
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