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     北京当升材料科技股份有限公司                                       投资者关系活动记录表

证券代码：300073                                    证券简称：当升科技
北京当升材料科技股份有限公司
投资者关系活动记录表
                                                       编号：【2013-08】
	投资者关系
活动类别
	■特定对象调研          □分析师会议
□媒体采访              □业绩说明会
□新闻发布会            □路演活动
□现场参观


□其他 （               ）

	参与单位名称及人员姓名
	民生证券：李斌

凯基证券：魏宏达

日信证券：黄鹤

日信证券：王桂蕾

中银国际证券：苏文杰

泰信基金：荣宇

中银基金：马蘅

	时  间
	2013年10月29日14:00

	地  点
	公司11层会议室

	上市公司
接待人员姓名
	董事、总经理：李建忠

副总经理、董事会秘书：曲晓力
证券事务代表：陶勇

证券专员：杨婷

	投资者关系活动主要内容介绍
	一、公司基本情况介绍（详见公司介绍PPT）
二、回答提问
1、请介绍一下公司客户和产品的开发情况。

答：公司积极加强营销，加大市场开发力度。结合锂电行业的发展趋势变化，加速了国内市场的开发，增加了国内锂电大客户比亚迪等的供应量，开发了几家国内中型锂电企业。公司新产品销量增加，尤其是三元材料的今年增长较快。

请介绍一下海门工程的建设和产品情况。
答：公司海门工程主要是以装备升级带动技术升级，满足客户对高端产品的需求，通过提高自动化程度降低人工成本。海门工程主要增加的是前驱体的产能，以解决自产前驱体的瓶颈。海门工程正极材料部分将于2013年年底完成设备的安装和生产线调试，达到生产使用条件，具体的生产计划要根据客户对生产线的认证情况来安排。

3、问：公司的销量增长比行业慢是为什么？

答：公司对风险的控制非常重视，为了控制财务风险，公司会选择优质客户放量发货，如果客户评估风险大，公司是会控制发货的。另一方面，也有产能瓶颈的问题，三元材料受到目前三元前驱体产能不足的制约。

4、三元材料的销售利润如何？公司的三元材料主要用在哪些产品上？

答：现在国家对三元材料和锰酸锂还没有出口退税政策，对外销价格是不利的。我们就考虑走进料加工模式，能提高一些毛利率。公司的三元产品主要是两大类，一类是用在小型锂电（笔记本电脑）上的，一类是动力锂电，主要是电动工具和电动自行车。

5、内销和外销的毛利率有明显差异吗？原因是什么？公司出口的主要客户有哪些？

答：内销的毛利率好于外销的。国际客户压价压得比较低，国内正极材料同行之间的竞争压价也导致外销毛利降低。公司出口的主要客户有日本三洋、LG化学、三星SDI、索尼。

6、公司对磷酸铁锂在储能和动力电池上的发展如何看？

答：目前储能主要用磷酸铁锂。磷酸铁锂在储能和电动大巴上是有发展的，但因其能量密度低、低温性能不好，在家用小汽车上不是主要方向。我们认为在家用小汽车上三元材料是方向。公司不把磷酸铁锂作为重点，我们有一条磷酸铁锂小的试验线。国内磷酸铁锂产能过剩，我们不打算建线，但是技术是在跟进的，如果磷酸铁锂发展起来了，我们可以采用灵活的方式比如委托加工生产。

7、公司对动力锂电正极材料开发方面的判断是怎样的？

答：公司对动力锂电的未来发展是有信心的，但这也是需要有一个过程的。原来国内动力锂电用磷酸铁锂比较多，之后发展到三元加锰酸锂，现在逐步过渡到三元材料是一个大趋势。我们认为磷酸铁锂是个过渡产品，它有能量密度低、低温性能差、导电性差、制备工艺难控制等缺点。从目前综合来看，用三元材料的成本比较低。所以我们选择开发三元系和锰系作为大型动力电池材料，而且应是以三元材料为主。有些观点认为，家用汽车就是本地的代步工具，能够有200-300公里的续航能力就可以了。动力汽车要真正达到替代燃油汽车，电池的能量密度还要提高。我们现在开发的三元材料，能够做到180-190wh/kg。动力汽车要真正变成民用，让老百姓能够用得起，要解决五个方面的问题：安全性、循环性能、续航能力、成本、方便性。根据这些情况，我们的想法是分两步走，一方面是开发性能更高的新材料，另一方面是在现有成熟材料上开发，这样可能推广会更快一些。
8、国外动力汽车开发的趋势是不是一体化？

答：中日韩对动力汽车的电池和汽车的关系看法是不一样的。日本的观点是新能源汽车的动力电池就像燃油汽车的发动机一样是核心，要掌握核心技术，要么自己开发，要么控股或参股电池厂。中国和韩国认为电池是配套产业，汽车是汽车、电池是电池，电池给汽车做配套。

未来对产品的要求提高了，设备技术需要升级吗？

答：以后对产品的性能要求更高，工艺和设备都需要提升，必须依靠技术才能走得更远，产品技术、制备工艺技术、工艺装备水平要上去，这样在竞争环境下，才能走到前面。海门工厂作为公司南方生产基地，定位中高端产品，产品技术及工艺装备将得到全面升级。

	附件清单（如有）
	公司介绍PPT

	日  期
	2013年10月29日
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