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薇摒薇政88薇8晖8晖8藏

薇摒薇政88薇8晖宸棣棣藏

棣薇薇8政薇薇薇政晖钊闫藏藏

www座hysec座com藏

燃棣棣数 藏

摒晖稞 稞、8 藏

摒晖稞 稞 摒薇 藏

藏

薇晖鑫摒政8稞宸8宸钊闫宸藏

薇晖鑫摒政8稞宸8宸钊摒薇藏

藏

麟薇晖鑫摒政鑫钊宸闫钊藏 藏

麟www座hfzq座com座cn藏

燃棣晖数 藏
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摒 闫 闫稞 闫8 藏

摒 闫 闫稞 闫8 藏

藏

薇摒薇政钊晖薇晖摒摒钊钊藏

薇摒薇政钊晖薇晖8薇钊晖藏

www座cicc座com座cn藏

薇闫摒政晖888摒钊鑫薇藏

燃棣钊数 藏

棣薇摒8 宸晖 、闫8 A薇闫 藏

棣薇摒8 宸晖 、闫8 A薇闫 藏

藏

棣薇薇8薇薇摒薇薇摒藏

www座essence座com座cn藏

燃棣稞数 藏

摒薇薇 藏 鑫 藏藏

藏

薇闫摒政宸8稞8棣8摒8七七七七七藏藏

薇闫摒政钊8稞稞晖8稞8藏

藏

钊8稞稞稞8稞稞藏

www座cf政clsa座com藏藏

燃棣8数 藏

8 藏

藏

鑫晖晖稞鑫 棣薇薇8政888政鑫鑫鑫藏

藏

薇闫稞政钊晖稞鑫鑫鑫鑫鑫藏

薇闫稞政8晖棣8摒鑫薇薇藏

www座鑫晖晖稞鑫座com藏藏

燃棣鑫数 藏
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稞钊晖薇 闫薇晖 藏

钊8 8 8薇摒 藏

藏

棣薇薇政8闫摒政晖宸鑫鑫藏

藏www座noah政fund座com藏

燃晖薇数 藏

钊8晖 宸稞 棣 棣棣鑫 藏

摒摒摒8 鑫薇宸政鑫薇钊 藏

藏

棣薇薇政稞薇薇政鑫钊钊晖藏

www座ehowbuy座com藏藏

燃晖摒数 藏

晖薇棣稞 闫晖 I、J 藏

晖薇棣稞 闫晖 I、J 藏

藏

棣薇薇钊政稞88政88稞藏

www座zlfund座cn藏藏藏www座jjmmw座com藏

燃晖闫数 藏

晖闫钊 闫 闫闫薇 藏

晖晖晖 B 摒钊 藏

藏

藏

薇闫摒政晖8稞88钊稞8政8闫薇摒藏

薇闫摒—晖8稞8稞钊鑫8藏

棣薇薇政薇8鑫政摒闫8鑫藏

藏www座erichfund座com藏

燃晖宸数 藏

鑫薇宸藏

藏 稞 闫 藏藏
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藏 藏藏

薇晖稞摒政88鑫闫薇8鑫稞藏藏

藏www座ijijin座cn藏藏

燃晖棣数 藏

宸晖88 摒闫 藏

藏

棣薇薇政薇稞钊钊政摒闫宸藏

www座fund摒闫宸座cn藏

燃晖晖数 藏

摒鑫薇 闫 闫 藏

摒鑫晖 宸C 鑫 藏

藏

棣薇薇政摒8摒8政摒88藏

藏www座摒闫宸棣晖钊稞座com座cn藏

燃晖钊数 藏

藏 闫闫 摒薇 藏

藏 闫闫 摒薇 藏

藏 藏

棣薇薇鑫闫薇薇薇闫闫 薇闫摒政闫薇8宸晖晖88藏

licaike座hexun座com藏

。藏

藏

藏

藏

藏

晖闫8 闫摒 藏

藏

薇闫摒政钊88摒藏8摒薇薇藏

薇闫摒政钊88摒藏钊88薇藏
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藏

藏

藏

摒宸摒8 钊 藏

摒宸摒8 钊 藏

藏

8钊闫摒政钊摒闫宸宸闫稞稞藏

藏

、 藏

藏 

、、、、 藏藏藏藏

藏

藏

藏

、、、、 藏藏藏藏

燃 数 藏

燃Barbell藏Approach数 “ ” “ ”

。

。 、 、

。藏

燃 数 藏

Value藏Strategies Growth藏Strategies

。

。藏

燃 数 藏

、 、

。 A

、 、 、 、

、 、 、 。
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钊薇 鑫晖来 晖

棣薇 晖来 。藏

。藏

燃 数 藏

“Dynamic藏Fund”

。

“ ”

。藏藏

摒、 藏

摒 鄞 藏

“

”、“ ” 。 、

。

、 。藏

“ ”

。

。藏

七

七

七

七

七

七

七

。藏
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藏

闫 藏

拥

。

。 薇

摒薇薇 。 。藏

藏

七

七

七

七

七

七

七

藏

藏

。

。

。藏

。七

七

宸 藏

、
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。 藏

�藏 藏

�藏 “ ”、“ ”藏 藏

�藏 藏

�藏 。藏

�藏 藏

�藏 藏

�藏 、 、

藏

�藏 。藏

�藏 藏

�藏 、 藏

�藏 藏

�藏 。藏

藏

藏

藏

七七七七七七七

七

七

七

七

七

七

七

七

七

七

闫、 藏
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、 。

。藏

、 、

藏

、

、

。 藏

摒

Money政supply藏Expectations藏Effect 、

Fisher藏Effect Flow藏of藏Funds

、 、 、

。藏

闫

。 、 、

。藏

宸

。

。 。藏

棣 鄞 、 、

。藏

。藏
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燃 数 藏

A ×8薇 ×闫薇 。藏

A A 、

、

鑫晖

。

A A 。

、

。藏

。

。藏

燃 数 藏

藏藏藏藏 、

。藏

燃 数 藏

。 、

、 。藏

摒、 鄞 鄞 藏

燃Tracking藏Error数。

燃Better藏Risk藏卖藏Return藏Profile数。藏

七七七七

七七七七

七七七七
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七七七七

七七七七

。

。藏

藏

闫、 藏

燃Marginal藏

Contribution数藏

。藏藏

。

。

。藏

燃 数 藏

摒座 藏

藏

燃摒数 摒薇来 藏

燃闫数

摒薇来 藏

燃宸数 钊薇 鑫晖来 晖 棣薇 藏

燃棣数

棣薇来 藏

燃晖数

藏

燃钊数 晖来 藏
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燃稞数 。藏

、 、

燃摒数—燃棣数

摒薇 。藏

钊

。藏

藏

闫座 藏

藏

燃摒数 藏

燃闫数 藏

燃宸数 藏

燃棣数 藏

燃晖数 、 、

藏

燃钊数 、

、

藏

燃稞数 、 藏

燃8数

。藏

燃 数 藏

。藏

藏

燃 数 藏

摒、 藏

  藏藏藏闫、 藏

  藏藏藏宸、

。藏

藏
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摒、 藏

藏 藏 藏

来 藏

摒藏 藏 摒拥鑫宸棣拥棣薇宸拥钊鑫薇座闫摒藏 鑫摒座闫钊藏

藏 藏 摒拥鑫宸棣拥棣薇宸拥钊鑫薇座闫摒藏 鑫摒座闫钊藏

闫藏 藏 鑫鑫拥8钊薇拥薇薇薇座薇薇藏 棣座稞摒藏

藏 藏 鑫鑫拥8钊薇拥薇薇薇座薇薇藏 棣座稞摒藏

藏 藏藏藏藏藏藏 藏 政藏 政藏

宸藏 藏 政藏 政藏

棣藏 藏 政藏 政藏

藏

藏

政藏 政藏

晖藏 藏 钊晖拥闫晖8拥8钊棣座宸晖藏 宸座薇8藏

钊藏 藏 闫薇拥薇闫8拥稞棣晖座闫8藏 薇座鑫棣藏

稞藏 藏 闫拥摒摒鑫拥晖晖摒拥闫鑫鑫座8棣藏 摒薇薇座薇薇藏

闫薇摒宸 鑫 宸薇

闫拥摒薇钊拥摒鑫棣拥宸晖宸座稞闫 闫座闫鑫宸钊 棣座闫摒宸钊

。藏

藏

闫、 藏

藏 藏 藏

藏

A藏 、 、 、 藏 政藏 政藏

B藏 藏 政藏 政藏

C藏 藏 摒拥钊棣鑫拥闫闫棣拥8稞8座棣晖藏 稞8座宸薇藏

D藏

、 、

藏

摒拥薇棣闫拥薇薇薇座薇薇藏 薇座薇晖藏

E藏 藏 政藏 政藏
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F藏 藏 闫晖宸拥宸闫棣拥钊8稞座8稞藏 摒闫座薇宸藏

G藏 、 藏 政藏 政藏

H藏 藏 政藏 政藏

I藏 、 藏 政藏 政藏

J藏 藏 政藏 政藏

K藏 藏 宸薇拥8摒闫拥摒闫宸座8鑫藏 摒座棣钊藏

L藏 藏 政藏 政藏

M藏 藏 政藏 政藏

N藏 、 藏 政藏 政藏

O藏 、 藏 政藏 政藏

P藏 藏 政藏 政藏

Q藏 藏 政藏 政藏

R藏 、 藏 政藏 政藏

S藏 藏 政藏 政藏

藏 藏 摒拥鑫宸棣拥棣薇宸拥钊鑫薇座闫摒藏 鑫摒座8棣藏

藏

藏藏宸、 藏

藏 藏 藏 藏 燃 数藏

藏

摒藏 钊薇薇闫稞钊藏 藏 晖拥摒闫鑫拥鑫钊鑫藏 摒8钊拥晖稞钊拥鑫稞闫座晖宸藏 8座8钊藏

闫藏 钊薇薇薇稞鑫藏 藏 晖拥棣棣摒拥棣8晖藏 摒稞钊拥晖闫摒拥稞稞宸座棣薇藏 8座宸8藏

宸藏 钊薇薇晖摒鑫藏 藏 鑫闫宸拥晖钊钊藏 摒闫晖拥晖棣鑫拥晖钊闫座薇棣藏 晖座鑫钊藏

棣藏 钊薇薇晖薇薇藏 藏 摒鑫拥钊薇钊拥宸闫宸藏 摒闫棣拥8鑫闫拥闫稞稞座晖摒藏 晖座鑫宸藏

晖藏 薇薇闫钊棣钊藏 藏 晖拥宸闫棣拥摒棣摒藏 摒薇棣拥摒棣薇拥摒鑫稞座鑫钊藏 棣座鑫棣藏

钊藏 钊薇薇晖摒摒藏 藏 晖拥闫8稞拥宸鑫宸藏 鑫鑫拥薇8晖拥稞棣棣座8闫藏 棣座稞薇藏

稞藏 薇薇薇8鑫宸藏 藏 棣拥鑫宸摒拥棣棣晖藏 8钊拥稞鑫宸拥棣宸闫座薇薇藏 棣座摒闫藏
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8藏 薇薇薇薇闫8藏 藏 摒拥8钊宸拥晖晖闫藏 稞8拥棣摒8拥闫钊8座摒钊藏 宸座稞闫藏

鑫藏 薇薇薇8薇薇藏 藏 晖拥晖钊钊拥鑫棣钊藏 稞宸拥8稞宸拥宸稞宸座棣闫藏 宸座晖摒藏

摒薇藏 薇薇薇晖钊8藏 藏 闫拥鑫钊鑫拥稞摒宸藏 钊闫拥钊钊薇拥鑫棣棣座宸薇藏 闫座鑫8藏

藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏藏

藏棣、 藏

藏 藏 藏

藏

摒藏 藏 政藏 政藏

闫藏 藏 政藏 政藏

宸藏 藏 鑫鑫拥8钊薇拥薇薇薇座薇薇藏 棣座稞棣藏

藏 藏 鑫鑫拥8钊薇拥薇薇薇座薇薇藏 棣座稞棣藏

棣藏 藏 政藏 政藏

晖藏 藏 政藏 政藏

钊藏 藏 政藏 政藏

稞藏 藏 政藏 政藏

8藏 藏 政藏 政藏

鑫藏 藏 鑫鑫拥8钊薇拥薇薇薇座薇薇藏 棣座稞棣藏

藏藏藏藏

藏藏藏藏晖、 藏

藏 藏 藏 藏 燃 数藏

藏

摒藏 摒闫薇闫棣晖藏 摒闫 棣晖藏 摒拥薇薇薇拥薇薇薇藏 鑫鑫拥8钊薇拥薇薇薇座薇薇藏 棣座稞棣藏

藏藏藏藏

钊、

藏

。藏

藏

稞、
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藏

。藏

藏

8、 藏

。藏

藏

鑫、 藏

。藏

藏

摒薇、 藏

摒 钊薇薇晖摒鑫

闫薇摒宸 闫 闫宸 闫薇摒宸 闫 闫闫

《 》 [闫薇摒宸]摒 。

《 》 。 《

》 、《 》

。藏

、 、 。

。

、

。藏

藏

、 。藏

藏

闫

。藏

藏

宸 藏

藏 藏 藏
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摒藏 藏 摒拥宸薇钊拥棣宸稞座8宸藏

闫藏 藏 摒晖拥棣棣摒拥宸棣棣座鑫摒藏

宸藏 藏 政藏

棣藏 藏 闫拥8薇闫拥摒宸8座晖稞藏

晖藏 藏 棣稞8拥8闫宸座鑫稞藏

钊藏 藏 政藏

稞藏 藏 政藏

8藏 藏 政藏

鑫藏 藏 闫薇拥薇闫8拥稞棣晖座闫8藏

棣 藏

。藏

晖 麟藏

。藏

钊 。藏

藏

、、、、 藏藏藏藏

、 、

。

。 。藏

 
① ② ③ ④ 

① ③ ② ④ 

2005/10/11-2005/12/31 2.02% 0.35% 0.47% 0.75% 1.55% -0.40% 

2006/01/01-2006/12/31 173.01% 1.27% 93.74% 1.12% 79.27% 0.15% 

2007/01/01-2007/12/31 139.91% 1.83% 128.99% 1.84% 10.92% -0.01% 

2008/01/01-2008/12/31 -46.62% 2.12% -51.43% 2.45% 4.81% -0.33% 

2009/01/01-2009/12/31 57.57% 1.53% 81.42% 1.64% -23.85% -0.11% 

2010/01/01-2010/12/31 -6.51% 1.39% -3.75% 1.25% -2.76% 0.14% 

2011/01/01-2011/12/31 -28.71% 1.20% -22.70% 1.08% -6.01% 0.12% 

2012/01/01-2012/12/31 -7.17% 1.18% 3.90% 1.07% -11.07% 0.11% 
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2013/01/01-2013/06/30 -2.74% 1.16% -7.44% 1.15% 4.70% 0.01% 

2013/01/01-2013/09/30 9.97% 1.17% 2.53% 1.12% 7.44% 0.05% 
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