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概  要

本網上預覽資料集為草擬本，所載資料並不完整，並可能會作出修訂。閱覽本網上預覽資料
集時，須一併細閱本網上預覽資料集封面「警告」一節。

概覽

我們是一家投資控股公司及節能環保解決方案的大型綜合供應商，並計劃於提供

具有節能環保特點的替代型綠色建材，豐富解決方案品類。營業紀錄期間，我們於海

螺集團公司（兩大領先建材公司海螺水泥與海螺型材的最大股東）的投資錄得豐厚利潤。

營業紀錄期間，我們各財政年度錄得營業額逾人民幣1,000百萬元，主要來自我們的業
務，而逾70%營業額來自提供餘熱發電解決方案，我們的節能環保解決方案主要集中
於水泥行業。根據羅蘭貝格報告，按二零一二年銷量計算，我們是為中國水泥生產商

提供餘熱發電解決方案的第二大供應商，市場份額為21.0%，而中國水泥生產商餘熱
發電解決方案市場約佔中國餘熱發電解決方案整體市場約69.7%。憑藉為客戶量身訂
製節能環保解決方案的能力，輔之以投資海螺水泥等領先建材企業，得以實現可持續

增長。

投資控股

我們於海螺集團公司的投資確保了我們的可持續增長並為我們的營運帶來協同效

應。海螺集團公司視作我們的聯營公司，我們並無控制海螺集團公司、海螺水泥及海

螺型材的業務、營運或財務政策。按產能計算，海螺水泥乃全球最大的水泥生產商之一，

其股份於聯交所及上海證券交易所上市。於二零一三年六月三十日，海螺水泥的熟料

與水泥年產能分別為188.8百萬噸及219.1百萬噸。按銷售額計算，海螺型材為中國最
大的PVC型材及相關產品製造商之一，其股份於深圳證券交易所上市。於二零一三年
六月三十日，海螺型材的PVC型材年產能為70萬噸。營業紀錄期間，我們運用權益法
入賬我們於海螺集團公司的股權投資。二零一零年、二零一一年、二零一二年及截至

二零一三年六月三十日止六個月，我們錄得應佔聯營公司利潤分別人民幣1,112.6百萬
元、人民幣2,062.9百萬元、人民幣1,176.2百萬元及人民幣547.4百萬元。考慮到於海螺
集團公司的投資自二零零二年起截至重組一直屬於海創投資的部分資產及海螺集團

公司可向我們提供穩定的盈利來源，重組期間，我們將於海螺集團公司的投資計作我

們的部分資產。
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與安徽海螺集團間的交易及應佔利潤

我們大部分年內╱期內利潤乃產生自於海螺水泥及海螺型材的最大股東海螺集團

公司的股權。向海螺水泥及其聯屬公司的銷售佔我們大部分的營業額。下表載列海螺

水泥對我們營業額的貢獻以及所佔海螺集團公司利潤佔我們年╱期內利潤的百分比：

截至十二月三十一日止年度 截至六月三十日止六個月
  

二零一零年 二零一一年 二零一二年 二零一二年 二零一三年
     

人民幣 % 人民幣 % 人民幣 % 人民幣 % 人民幣 %          

（千元，百分比除外）
營業額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,812,167 100.0 1,581,995 100.0 1,250,435 100.0 644,554 100.0 656,708 100.0

其他客戶. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,061,774 58.6 1,021,085 64.5 919,736 73.6 486,467 75.5 290,472 44.2

海螺水泥. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 750,393 41.4 560,910 35.5 330,699 26.4 158,087 24.5 366,236 55.8

年內╱期內利潤 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,557,340 100.0 2,385,606 100.0 1,416,440 100.0 674,976 100.0 681,280 100.0

應佔聯營公司利潤 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,112,615 71.4 2,062,894 86.5 1,176,249 83.0 547,172 81.1 547,411 80.4

業務應佔利潤 (1) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 444,725 28.6 322,712 13.5 240,191 17.0 127,804 18.9 133,869 19.6

(1) 業務應佔利潤指年內╱期內利潤減應佔聯營公司利潤。

營業紀錄期間，海螺水泥為我們最大客戶，對其的銷售額佔我們二零一零年、二

零一一年、二零一二年及截至二零一二年及二零一三年六月三十日止六個月的營業額

分別41.4%、35.5%、26.4%、24.5%及55.8%。截至二零一三年六月三十日止六個月，
海螺水泥營業額佔我們營業總額的百分比由24.5%增至55.8%，主要由於 (i)我們為海
螺水泥海外生產廠房完成多個餘熱發電項目並記錄該金額為營業額；(ii)我們向海螺
水泥銷售其中國西部水泥生產線適用的立磨銷售額增加；及 (iii)我們提升揚州海昌港
產能，而其主要客戶包括海螺水泥。

此外，應佔海螺集團公司利潤佔我們二零一零年、二零一一年、二零一二年及截

至二零一二年及二零一三年六月三十日止六個月的年內╱期內利潤分別約71.4%、
86.5%、83.0%、81.1%及80.4%。海螺集團公司利潤主要受到兩家領先建材生產商海螺
水泥及海螺型材的淨利潤影響。該兩間公司的經營業績及財務狀況受多項因素影響，

包括(i)中國整體經濟狀況；(ii)相關政府政策；(iii)市場對建材的需求；(iv)產能的使用率；
及 (v)彼等控制相關銷售成本的能力。

我們致力不斷拓展業務，開拓收入來源。請參閱「— 我們的拓展計劃」。

我們的業務模式

我們營業紀錄期間的絕大部分營業額來自於透過EP、EPC及BT安排進行的餘熱
發電及垃圾焚燒項目。我們利用專有技術及自產核心設備，從餘熱發電設施初步設計

至裝建流程，提供高度量身訂製的餘熱發電解決方案。我們亦提供創新垃圾焚燒解決

方案，能有效解決傳統垃圾焚燒過程中所產生的兩大次級污染來源，即二噁英和重金
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屬問題。此外，我們供應的立磨可協助水泥生產商提高生產效率，節約能源及減少生

產流程中的排放。同時，我們亦利用揚州海昌港從事港口物流業務，為我們提供了穩

定持續的利潤。下表載列按經營分部劃分的營業額明細：

截至十二月三十一日止年度 截至六月三十日止六個月  

二零一零年 二零一一年 二零一二年 二零一二年 二零一三年     

人民幣 % 人民幣 % 人民幣 % 人民幣 % 人民幣 %          

（千元，百分比除外）

節能環保解決方案
餘熱發電. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,402,607 77.4 1,197,435 75.7 923,531 73.9 501,808 77.9 499,170 76.0

立磨 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 366,637 20.2 278,889 17.6 157,901 12.6 90,153 14.0 93,824 14.3

垃圾焚燒. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 42,923 2.4 86,191 5.5 93,202 7.5 22,644 3.5 — —          

 小計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,812,167 100.0 1,562,515 98.8 1,174,634 94.0 614,605 95.4 592,994 90.3

港口物流服務 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — 19,480 1.2 75,801 6.0 29,949 4.6 63,714 9.7          

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,812,167 100.0 1,581,995 100.0 1,250,435 100.0 644,554 100.0 656,708 100.0
          

節能環保解決方案

我們的餘熱發電解決方案可使工業公司將高溫排放的熱能轉換為電力，而毋須增

耗燃料。餘熱發電解決方案可廣泛應用於產生高溫排放的行業，包括水泥、鋼鐵、化

工及電廠。

除客戶既有的水泥窯外，我們的自有垃圾焚燒系統還須使用一個焚燒垃圾的獨立

氣化爐、廢氣處理系統（與水泥窯同步作業）、一個殘餘物處理系統及一個有害物質處

理系統。

我們亦根據節能環保解決方案向水泥廠提供立磨。我們專有的立磨運營效率高，

操作穩定，維護成本低，水泥公司可用以促進生產效率與節能。

項目開發程序

我們透過EP、EPC、BT及BOT等不同類型的合約安排向客戶提供餘熱發電解
決方案及垃圾焚燒解決方案。根據EP安排，我們提供設施設計與設備採購及生產
服務，而設施建設由獨立客戶承包商承接。根據EPC安排，我們亦提供設施建設
與設備安裝服務，我們根據安排分包予合資格承包商。BT安排與EPC安排類似，
惟付款安排除外。展望未來，我們計劃按照與地方政府訂立的BOT安排積極探求
垃圾焚燒項目。根據BOT安排，我們承建、運營甚至轉讓項目予客戶。我們在餘熱
發電及垃圾焚燒項目的各階段與客戶密切合作，運用我們專有的餘熱發電系統按

照客戶要求設計設施。憑藉我們豐富的行業經驗及專長，我們可優化餘熱發電及

垃圾焚燒項目的整體設計、營運效率及可靠性，並高效執行我們的項目。

銷售與分銷

我們採用直銷方式，不設任何第三方分銷商。我們的大部分餘熱發電及垃圾
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焚燒項目透過競標取得，其餘則以直銷方式取得。我們向國內外客戶均提供解決

方案。下表載列按地區終端市場劃分的營業額明細：

截至十二月三十一日止年度 截至六月三十日止六個月
  

二零一零年 二零一一年 二零一二年 二零一二年 二零一三年
     

地區 人民幣 % 人民幣 % 人民幣 % 人民幣 % 人民幣 %          
（千元，百分比除外）

中國 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,808,576 99.8 1,484,361 93.8 835,616 66.8 414,694 64.3 528,756 80.5
南美 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — — — 259,100 20.7 192,552 29.9 — —

亞洲（中國除外） . . . . . . . . . . . . . . 3,591 0.2 97,634 6.2 155,719 12.5 37,308 5.8 127,952 19.5          

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,812,167 100.0 1,581,995 100.0 1,250,435 100.0 644,554 100.0 656,708 100.0
          

我們的客戶

我們的餘熱發電解決方案客戶主要包括中國的水泥公司及鋼鐵公司，其次是

泰國、印尼、越南及巴西的水泥公司。立磨客戶主要為中國的水泥公司。垃圾焚燒

解決方案客戶主要為中國的水泥公司，而港口物流服務客戶主要為水泥公司及電廠。

營業紀錄期間，海螺水泥為我們最大客戶，於二零一零年、二零一一年、二零

一二年及截至二零一三年六月三十日止六個月，對海螺水泥的銷售額分別為人民

幣750.4百萬元、人民幣560.9百萬元、人民幣330.7百萬元及人民幣366.2百萬元，
分別約佔相關期間我們營業額的41.4%、35.5%、26.4%及55.8%。董事確認，與海
螺水泥的所有交易按給予其他客戶銷售條款相若的一般商業條款公平訂立。因此，

董事認為，與海螺水泥的交易不會扭曲我們於營業紀錄期間的經營業績，亦不會

使過往業績不反映未來表現。

售後支持及服務

我們提供餘熱發電或垃圾焚燒系統安裝、調試、使用、維護及操作的現場培訓。

最後驗收檢查完成後，我們通常向客戶提供兩年的餘熱發電項目保證期及一年的

垃圾焚燒項目保證期。我們認為，我們提供的一般保證期符合行業慣例。

設備、組件、原材料及分包

我們使用專有技術生產餘熱發電系統及垃圾焚燒系統的主要組件專利鍋爐及

氣化爐。相信內部製造該等部件可保護我們的專有技術及確保質量與供應。製造

鍋爐及氣化爐所用原材料包括按照我們的規格所製成的鍋爐管等鑄鍛件。製造鍋

爐的其他主要設備及部件與原材料則自知名中國供應商採購。

對於餘熱發電及垃圾焚燒解決方案，我們分包所有土地工程建造及安裝予合

資格第三方承包商，主要為具備中國政府所規定必要資格的中國建設及工程公司。
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我們的未來綠色建材業務計劃

為豐富節能環保解決方案品類，我們開始綠色建材業務，目前專注於新型牆體建

材，主要計劃產品為CCA板及木絲水泥板，環保且成本較低，可用作傳統牆體建材的
替代建材。我們現時計劃在安徽省蕪湖市和亳州市興建大型綠色建材生產設施，並計

劃引入歐洲先進生產設備及技術。截至最後可行日期，我們已就安徽省亳州市的生產

設施簽署土地收購合約且已支付土地款項，我們亦已與安徽省蕪湖市地方政府簽署投

資協議，並正在協商土地收購條款。我們亦正與有意合夥人商談建立生產及銷售綠色

建材的策略聯盟。我們亦開始動工建設亳州生產廠房。我們計劃於二零一四年九月在

亳州的兩條生產線（總設計產能每年16.0百萬平方米）以及不遲於二零一四年底於蕪湖
的兩條生產線（總設計產能每年16.0百萬平方米）試產CCA板。此外，我們計劃於二零
一六年在蕪湖的另外兩條生產線（總設計產能每年16.0百萬平方米）試產CCA板。同時，
我們預計截至二零一五年中期共有四條總設計產能每年600,000立方米的木絲水泥板
生產線投產。

我們的競爭優勢

我們相信以下競爭優勢造就了我們的成功，讓我們得以從競爭對手中脫穎而出：

• 大型節能環保解決方案綜合供應商，可持續增長；

• 節能環保解決方案需求強勁；

• 技術領先，研發實力雄厚；

• 綠色建材市場的先行者，增長前景可觀；及

• 經驗豐富的專業管理團隊。

我們的策略

我們計劃進一步豐富節能環保解決方案品類，並提升現有解決方案質素。我們致

力鞏固作為領先節能環保解決方案綜合供應商的地位，為此實施以下策略：

• 加速發展綠色建材業務；

• 擴大及進一步發展垃圾焚燒解決方案的終端市場；

• 鞏固市場領先地位，擴大餘熱發電解決方案的終端應用；及

• 進行選擇性審慎收購，補充業務組成。
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我們的拓展計劃

我們計劃透過以下計劃拓展業務，開拓收入來源：

• 我們計劃積極拓展中國境外餘熱發電解決方案的地區終端市場，而海螺水泥

的生產線在該市場佔總水泥生產線的比例較小。除水泥行業外，我們亦正致

力開拓餘熱發電解決方案的終端應用市場。

• 我們計劃積極爭取以BOT安排為地方政府提供水泥窯垃圾焚燒項目。我們相信，
由於水泥窯垃圾焚燒項目的BOT安排可讓中小型城市的地方政府在毋需巨額
投資的情況下有效解決地方垃圾管理問題，故上述BOT安排對該等地方政府
而言屬相當吸引的建議。我們亦相信水泥廠亦願意與地方政府合作，主要由

於一經採用水泥窯作垃圾焚燒，地方政府不大可能降低水泥窯產能或暫停生

產或設施供應。

• 我們正在擴充綠色建材業務。我們目前計劃興建CCA板及木絲水泥板生產設施。

• 由於我們繼續提升揚州海昌港產能，加上水泥業前景樂觀，故我們預期可吸

納更多水泥公司以外的客戶。

有關我們擴充現時業務及開拓收入來源的計劃，請參閱「業務 — 我們的策略」。

我們的股權架構

重 組 完 成 後，我 們 的 股 東 為HLGH Investment、HLGH Fixed Investment、BMGH 
Investment、XCGH Investment、NGGH Investment（均為SA BVI信託的信託資產公司）、
個人擁有人的投資控股公司及投資者。有關本公司股權架構詳情，請參閱本文件「歷史、

發展及重組」一節。

我們的控股股東為 (i) HLGH Investment、(ii) HLGH Fixed Investment、(iii) HLGH PTC
（HLGH Investment與HLGH Fixed Investment的 唯 一 擁 有 人，亦 為HLGH全 權 信 託 及
HLGH固定信託的受託人），及 (iv)劉毅（HLGH PTC的唯一股東及HLGH Investment、
HLGH Fixed Investment及HLGH PTC的唯一董事）。HLGH固定信託的固定受益人為集
團工會的3,593名工會會員受益人。HLGH全權信託的全權信託對象為HLGH全權信託
對象。根據HLGH信託所涉的信託契據，HLGH受託人獲給予最大可能的權利（可酌情
行使或不行使）處置及管理信託資產等，猶如其為信託資產的絕對受益人。該等權利

包括但不限於就信託資產所涉股份投票的權利，以至促使HLGH Investment或HLGH 
Fixed Investment（視情況而定）就該等股份投票的權利。各控股股東確認概無參與或有
興趣參與直接或間接與我們業務競爭或可能競爭的任何業務（本集團除外）。詳情請參

閱本文件「與控股股東的關係」一節。
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合併財務資料概要

以下為我們於及截至二零一零年、二零一一年及二零一二年十二月三十一日止年

度與於及截至二零一三年六月三十日止六個月的合併財務資料概要，摘錄自本文件附

錄一會計師報告合併財務資料。下列概要應與本文件附錄一的合併財務資料（包括相

應附註）及本文件「財務資料」所載資料一併閱讀。我們的合併財務資料根據國際財務

報告準則編製。

合併收益表節選

下表載列所示期間我們的合併經營業績節選，顯示所示期間每項收益的金額及所

佔營業額的百分比。

截至十二月三十一日止年度 截至六月三十日止六個月  
二零一零年 二零一一年 二零一二年 二零一二年 二零一三年     

人民幣 % 人民幣 % 人民幣 % 人民幣 % 人民幣 %          
（千元，百分比除外）

合併收益表
營業額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,812,167 100.0 1,581,995 100.0 1,250,435 100.0 644,554 100.0 656,708 100.0
毛利 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 651,324 35.9 521,421 33.0 402,440 32.2 209,780 32.5 234,668 35.7
經營利潤. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 557,457 30.8 400,243 25.3 320,393 25.6 168,621 26.2 179,932 27.4
應佔聯營公司利潤 . . . . . . . . . . . . . . . . 1,112,615 61.4 2,062,894 130.4 1,176,249 94.1 547,172 84.9 547,411 83.4
年內╱期內利潤 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,557,340 85.9 2,385,606 150.8 1,416,440 113.3 674,976 104.7 681,280 103.7

營業紀錄期間，提供節能環保解決方案的營業額持續減少，主要是由於整體經濟

狀況下滑及下游水泥和鋼鐵客戶的週期性質，中國水泥及鋼鐵公司對餘熱發電解決方

案及立磨的需求減少所致。二零零六年至二零一零年，餘熱發電市場迅速擴張，並於

二零一一年趨向飽和，原因是當時大部分水泥及鋼鐵公司已裝設餘熱發電解決方案，

而中國政府實施政策限制新建水泥及鋼鐵廠數目。限制新建水泥廠亦不利影響中國對

立磨的需求。此外，餘熱發電解決方案的銷量減少亦由於整體經濟狀況使得中國水泥

公司消費力下降所致。然而，中國餘熱發電解決方案及立磨銷量下降對業績的影響部

分被 (i)二零一一年至二零一二年，提供垃圾焚燒解決方案的營業額增加；及 (ii)中國境
外水泥及鋼鐵公司的餘熱發電市場需求增長所抵銷。由於所有合約基於項目，所以垃

圾焚燒營業額或會波動。截至二零一三年六月三十日止六個月，我們沒有任何在建垃

圾焚燒項目，故並未有任何營業額。展望未來，我們預計營運會持續，主要是由於：(i)
海外餘熱發電解決方案的需求以及除水泥外的工業應用預計於二零一三年至二零

一七年強勁增長；根據羅蘭貝格報告，國外水泥公司對餘熱發電解決方案的需求預期

由二零一二年的人民幣19億元增至二零一七年的人民幣65億元，複合年增長率為
27.9%。尤其是根據十二五規劃的指引，預計會新增更多餘熱發電項目；(ii)根據羅蘭
貝格報告，儘管中國限制水泥產能，但正尋求優化營運效率及降低能源成本的現有水

泥生產線可能成為我們的潛在立磨客戶。具體而言，根據羅蘭貝格的估計，中國對立

磨的需求於二零一三年至二零一七年間維持在每年約130套至170套，而二零零九年
至二零一二年間約110套至170套。因此，我們預計近期立磨需求穩定，但不會顯著增長；
(iii)我們預計垃圾焚燒解決方案需求增長顯著。根據羅蘭貝格報告，水泥窯垃圾焚燒解
決方案於二零一三年至二零一七年的潛在市值總額約為人民幣104億元。國家發改委
頒佈的指引及十二五規劃亦鼓勵利用水泥窯焚化生活垃圾。二零一三年十月，國務院

正式就產能問題發佈指示，鼓勵利用水泥窯焚化生活垃圾。此外，於二零一三年十月

三十一日，我們有四個在建垃圾焚燒項目及一個已簽約垃圾焚燒項目，該等項目的合
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約總值約為人民幣464百萬元。我們預計於二零一四年及二零一五年確認該等項目收益；
(iv)我們計劃再度提升揚州海昌港的產能，且預計港口物流服務收益貢獻會進一步增長；
及 (v)我們計劃開始綠色建材業務，以利用新建築板材的預計強大需求。

合併財務狀況表節選

十二月三十一日 二零一三年
 

二零一零年 二零一一年 二零一二年 六月三十日
    

（人民幣千元）
資產
 非流動資產 . . . . . . . . . . . . . . 6,432,648 8,413,093 9,447,043 9,856,711
 流動資產 . . . . . . . . . . . . . . . . 1,647,482 1,381,668 1,357,645 1,394,467
資產總額. . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,080,130 9,794,761 10,804,688 11,251,178

權益及負債 . . . . . . . . . . . . . . . .
 流動負債 . . . . . . . . . . . . . . . . 1,167,560 1,217,967 1,295,932 1,641,310
 非流動負債 . . . . . . . . . . . . . . — — 30,000 419,000
負債總額. . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,167,560 1,217,967 1,325,932 2,060,310
總權益 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,912,570 8,576,794 9,478,756 9,190,868
負債及權益總額 . . . . . . . . . . . . 8,080,130 9,794,761 10,804,688 11,251,178

於二零一三年六月三十日，我們錄得流動負債淨額人民幣246.8百萬元，而於二零
一二年十二月三十一日則為流動資產淨額人民幣61.7百萬元，主要是由於截至二零
一三年六月三十日止六個月，我們承擔銀行貸款人民幣750.0百萬元，作為截至二零
一三年六月三十日重組的部分代價，其中人民幣600.0百萬元於一年內到期，而使我們
的貸款及借貸明顯增加。請參閱「歷史、發展及重組」。二零一三年十月，我們與貸款

銀行商討延長短期貸款人民幣600.0百萬元的還款期。

海螺水泥及海螺型材的財務資料

我們大部分年內╱期內利潤來自所持海螺水泥及海螺型材的主要股東海螺集團公

司股權。有關海螺水泥及海螺型材各自財務資料的詳情，請分別參閱本文件第113頁
及第115頁「業務 — 我們的投資控股、解決方案、產品及服務 — 投資控股 — 海螺水泥」
與「— 海螺型材」，及本文件第196頁及第198頁「財務資料 — 主要收益表項目 — 應佔
聯營公司利潤」與「— 海螺水泥的經營業績及財務狀況」。
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其他財務數據

下表載列所示期間按我們的經營分部劃分的毛利及毛利率分析：

截至十二月三十一日止年度 截至六月三十日止六個月
      

    

二零一零年 二零一一年 二零一二年 二零一二年 二零一三年
          

人民幣 % 人民幣 % 人民幣 % 人民幣 % 人民幣 %
          

（千元，百分比除外）
節能環保解決方案
餘熱發電. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  511,424 36.5 394,529 32.9 286,710 31.0 165,775 33.0 173,436 34.7
立磨 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 121,813 33.2 104,273 37.4 44,179 28.0 21,060 23.4 21,926 23.4
垃圾焚燒. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18,087 42.1 17,238 20.0 30,884 33.1 8,989 39.7 — —

     

 小計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 651,324 35.9 516,040 33.0 361,773 30.8 195,824 31.9 195,362 32.9
港口物流服務 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . — — 5,381 27.6 40,667 53.6 13,956 46.6 39,306 61.7

     

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 651,324 35.9 521,421 33.0 402,440 32.2 209,780 32.5 234,668 35.7
     

主要財務比率

下表載列各報告期結算日主要流動資金比率：

十二月三十一日 二零一三年
六月三十日

 

二零一零年 二零一一年 二零一二年
    

(%)
負債比率 (1) . . . . . . . . . . . . . . . . 1.4 2.3 4.4 12.9
流動比率 (2) . . . . . . . . . . . . . . . . 141.1 113.4 104.8 85.0
速動比率 (3) . . . . . . . . . . . . . . . . 124.3 95.0 84.4 73.5

附註：

(1) 按貸款及借貸總額除以總權益計算。

(2) 按流動資產除以流動負債計算。

(3) 按流動資產減存貨除以流動負債計算。

風險因素

我們的業務涉及多項我們不能控制的風險。所涉風險詳情載於本文件第26頁「風
險因素」一節。
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近期發展

有關期間結算日後我們的業務的若干發展載列如下：

• 我們訂立兩份新餘熱發電合同，合同總金額人民幣2.7億元。

• 我們訂立四份新垃圾焚燒合同，合同總金額人民幣3.8億元。

• 我們為籌備推出綠色建材業務而成立兩家新公司。

• 我們已於安徽省亳州市收購將用作綠色建材生產設施的相關土地並已開始建

設。

截至二零一三年九月三十日止三個月，我們分別錄得營業額及毛利人民幣274.3
百萬元及人民幣82.7百萬元，分別上升5.3%及6.9%，主要是由於港口物流服務及餘熱
發電項目營業額增加所致。我們的毛利率由截至二零一二年九月三十日止三個月的

29.7%上升至截至二零一三年九月三十日止三個月的30.2%，主要是由於港口物流服
務營業額佔總營業額百分比上升所致。

上述所披露的財務資料摘自截至二零一三年九月三十日止期間未經審核財務報表，

該報表已由本公司申報會計師根據香港審閱工作準則第2410號「實體獨立核數師對中
期財務資料的審閱」審閱。

除上述及持續的重組外，我們的業務及營運或我們經營所處行業自二零一三年六

月三十日起無重大發展。

此外，董事確認，自二零一三年六月三十日起，我們的財務或交易狀況或前景並

無重大不利變化，亦無發生嚴重影響本文件附錄一會計師報告所載資料的事件。


