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首创证券有限责任公司 

关于山东龙泉管道工程股份有限公司 

非公开发行股票之上市保荐书 

深圳证券交易所： 

经中国证券监督管理委员会证监许可[2013]1537号《关于核准山东龙泉管道

工程股份有限公司非公开发行股票的批复》核准，山东龙泉管道工程股份有限公

司（以下简称“龙泉股份”、“发行人”或“公司”）非公开发行了3,153万股

普通股（A股）。 

首创证券有限责任公司（以下简称“首创证券”、“保荐机构”或“主承销

商”）认为：龙泉股份申请其本次发行的股票上市符合《中华人民共和国公司法》

（以下简称“公司法”）、《中华人民共和国证券法》（以下简称“证券法”）、

《上市公司非公开发行股票实施细则》及《深圳证券交易所股票上市规则》等法

律法规、规范性文件的有关要求，本次发行的股票具备在深圳证券交易所上市的

条件，本保荐机构愿意推荐其股票在贵所上市交易。现将有关情况报告如下： 

一、发行人基本情况 

（一）发行人概况 

法定中文名称： 山东龙泉管道工程股份有限公司 

法定中文名称缩写： 龙泉股份 

公司股票上市交易所：深圳证券交易所 

公司股票简称：龙泉股份 

公司股票代码：002671 

成立时间：2000 年 8 月 22 日 

注册地址：山东省淄博市博山区尖山东路 36 号 

办公地址：山东省淄博市博山区西外环路 333 号 
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联系电话：0533-4292288 

传真号码：0533-4291123 

公司电子信箱：longquangd@163.com 

法定代表人：刘长杰 

经营范围：预应力钢筒混凝土管、预应力混凝土管、钢筋混凝土排水管制造、

销售、安装；机械制造、加工、销售；货物进出口；水工金属结构产品制造销售；

商品混凝土生产、浇筑销售；（法律、行政法规禁止经营的项目除外，法律行政

法规限制经营的项目要取得许可后经营）。 

（二）主要财务数据及财务指标 

发行人最近三年及一期的财务报告均由山东天恒信有限责任会计师事务所

和山东和信会计师事务所（特殊普通合伙）审计，山东天恒信有限责任会计师事

务所分别出具了天恒信审报字【2012】第 31001 号、天恒信审报字【2013】第

31018 号标准无保留意见的审计报告，山东和信会计师事务所（特殊普通合伙）

对上述报告进行了复核，并对龙泉股份 2013 年中期财务报告出具了和信审字

【2013】第 0010 号标准无保留意见的审计报告。 

发行人近三年及一期的简要财务数据如下： 

1、合并资产负债表 

单位：元 

负债和股东权益 
2013 年 

6 月 30 日 

2012 年 

12 月 31 日 

2011 年 

12 月 31 日 

2010 年 

12 月 31 日  

流动负债：      

短期借款 260,000,000.00 206,800,000.00  179,600,000.00  65,600,000.00  

应付票据 13,380,500.00 -  -  9,850,000.00  

应付账款 186,306,504.41 101,975,871.14  92,737,447.77  49,627,070.07  

预收款项 109,431,226.69 121,691,269.42  29,399,448.26  13,089,030.95  

应付职工薪酬 7,954,199.94 5,292,296.71  1,831,110.67  2,086,898.71  

应交税费 26,408,846.68 -1,796,326.56  -1,839,816.21 21,532,509.33  

其他应付款 633,192.00 877,321.62  547,952.67  1,788,136.59  

流动负债合计 604,114,469.72 434,840,432.33  302,276,143.16  163,573,645.65  



3 

非流动负债：       

长期借款 237,100,000.00 19,000,000.00  - - 

其他非流动负债 1,164,244.13       1,280,424.88  1,512,900.28  1,733,858.43  

非流动负债合计 238,264,244.13 20,280,424.88  1,512,900.28  1,733,858.43  

负债合计 842,378,713.85 455,120,857.21  303,789,043.44  165,307,504.08  

所有者权益：      

股本 94,370,000.00 94,370,000.00  70,770,000.00  70,770,000.00  

资本公积 473,382,947.71 473,382,947.71  30,339,268.14  30,339,268.14  

盈余公积 35,755,581.12  28,058,254.43  17,989,301.07  11,759,357.34  

未分配利润 180,138,640.30  160,381,857.30  90,669,675.33  74,168,500.48  

归属于母公司股

东权益合计 
783,647,169.13 756,193,059.44  209,768,244.54  187,037,125.96  

少数股东权益 - - -  -  

所有者权益合计 783,647,169.13 756,193,059.44  209,768,244.54  187,037,125.96  

负债和所有者权

益合计 
1,626,025,882.98 1,211,313,916.65  513,557,287.98  352,344,630.04  

 

负债和股东权益 
2013 年 

6 月 30 日 

2012 年 

12 月 31 日 

2011 年 

12 月 31 日 

2010 年 

12 月 31 日  

流动负债：      

短期借款 260,000,000.00 206,800,000.00  179,600,000.00  65,600,000.00  

应付票据 13,380,500.00 -  -  9,850,000.00  

应付账款 186,306,504.41 101,975,871.14  92,737,447.77  49,627,070.07  

预收款项 109,431,226.69 121,691,269.42  29,399,448.26  13,089,030.95  

应付职工薪酬 7,954,199.94 5,292,296.71  1,831,110.67  2,086,898.71  

应交税费 26,408,846.68 -1,796,326.56  -1,839,816.21 21,532,509.33  

其他应付款 633,192.00 877,321.62  547,952.67  1,788,136.59  

流动负债合计 604,114,469.72 434,840,432.33  302,276,143.16  163,573,645.65  

非流动负债：       

长期借款 237,100,000.00 19,000,000.00  - - 

其他非流动负债 1,164,244.13       1,280,424.88  1,512,900.28  1,733,858.43  

非流动负债合计 238,264,244.13 20,280,424.88  1,512,900.28  1,733,858.43  

负债合计 842,378,713.85 455,120,857.21  303,789,043.44  165,307,504.08  

所有者权益：      
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股本 94,370,000.00 94,370,000.00  70,770,000.00  70,770,000.00  

资本公积 473,382,947.71 473,382,947.71  30,339,268.14  30,339,268.14  

盈余公积 35,755,581.12  28,058,254.43  17,989,301.07  11,759,357.34  

未分配利润 180,138,640.30  160,381,857.30  90,669,675.33  74,168,500.48  

归属于母公司股

东权益合计 
783,647,169.13 756,193,059.44  209,768,244.54  187,037,125.96  

少数股东权益 - - -  -  

所有者权益合计 783,647,169.13 756,193,059.44  209,768,244.54  187,037,125.96  

负债和所有者权

益合计 
1,626,025,882.98 1,211,313,916.65  513,557,287.98  352,344,630.04  

 

2、合并利润表 

单位：元 

项    目 2013 年 1-6 月 2012 年度 2011 年度 2010 年度 

一、营业收入 363,870,016.53 614,569,764.46  544,068,404.46  425,967,159.17  

减：营业成本 229,036,662.67 399,522,232.67  366,480,893.67  277,747,727.47  

营业税金及附

加 
2,947,219.74 4,626,278.72  5,248,481.04  4,798,162.45  

销售费用 13,268,431.85 41,675,380.12  31,352,737.04  21,726,211.20  

管理费用 27,164,293.65 37,752,989.31  35,780,742.69  27,223,744.75  

财务费用 11,594,091.73 16,882,856.11  12,524,186.78  8,498,520.81  

资产减值损失 5,756,299.16 10,004,263.34  1,316,812.15  1,891,824.78  

加：投资收益 - - - -21,943.53 

二、营业利润 74,103,017.73 104,105,764.19  91,364,551.09  84,059,024.18  

加：营业外收入 658,971.73 3,548,169.44  4,919,730.83  530,675.95  

减：营业外支出 5,000.00 363,930.38  47,796.93  1,762,433.39  

其中：非流动资产

处置损失 
 44,081.99  28,996.93 1,705,882.12  

三、利润总额 74,756,989.46 107,290,003.25  96,236,484.99  82,827,266.74  

减：所得税费用 18,991,879.77  27,508,867.92  23,966,366.41  21,489,507.82  

四、净利润 55,765,109.69  79,781,135.33  72,270,118.58  61,337,758.92  

归属于母公司股东

的净利润 
55,765,109.69  79,781,135.33  72,270,118.58  61,259,541.70  

少数股东损益 - - - 78,217.22  

五、每股收益     
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（一）基本每股收

益 
0.59 0.92  1.02  0.87  

（二）稀释每股收

益 
0.59 0.92  1.02  0.87  

六、其他综合收益 - -  - - 

七、综合收益总额 55,765,109.69  79,781,135.33  72,270,118.58  61,337,758.92  

归属于母公司股东

的综合收益 
55,765,109.69  79,781,135.33 72,270,118.58  61,259,541.70  

归属于少数股东的

综合收益 
- - - 78,217.22  

 

3、合并现金流量表 

单位：元 

项       目 2013 年 1-6 月 2012 年度 2011 年度 2010 年度 

一、经营活动产生的现金流

量： 

   
 

销售商品、提供劳务收到的

现金 

410,896,336.6

5 

750,451,913.5

8  

720,206,954.4

5  

470,074,856.9

0  

收到其他与经营活动有关的

现金 
17,878,700.66  10,849,787.63  4,953,672.40  9,175,444.92  

经营活动现金流入小计 
428,775,037.3

1  

761,301,701.2

1  

725,160,626.8

5  

479,250,301.8

2  

购买商品、接受劳务支付的

现金 

230,730,929.6

9  

597,698,114.7

4  

500,672,035.0

1  

316,126,716.3

1  

支付给职工以及为职工支付

的现金 
31,193,194.57  44,850,036.16  34,395,485.72  26,275,684.76  

支付的各项税费 27,996,361.84  72,655,907.10  90,409,240.30  53,016,365.31  

支付其他与经营活动有关的

现金 
47,196,579.08  66,462,435.93  54,874,169.33  34,112,270.48  

经营活动现金流出小计 
337,117,065.1

8  

781,666,493.9

3  

680,350,930.3

6  

429,531,036.8

6  

经营活动产生的现金流量净

额 
91,657,972.13  

-20,364,792.7

2  
44,809,696.49  49,719,264.96  

二、投资活动产生的现金流

量： 
     

处置固定资产、无形资产和

其他长期资产收回的现金净

额 

8,951,823.38  77,159.32  15,617,325.18  -  

处置子公司及其他营业单位

收到的现金净额 
- -  -  816,635.52  
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收到其他与投资活动有关的

现金 
- -  -  1,800,000.00  

投资活动现金流入小计 8,951,823.38 77,159.32  15,617,325.18  2,616,635.52  

购建固定资产、无形资产和

其他长期资产支付的现金 

232,139,023.8

5  

272,826,331.9

6  

109,315,676.7

0  
49,590,479.58  

支付其他与投资活动有关的

现金 
-  -  -  -  

投资活动现金流出小计 
232,139,023.8

5  

272,826,331.9

6  

109,315,676.7

0  
49,590,479.58  

投资活动产生的现金流量净

额 

-223,187,200.

47  

-272,749,172.

64  

-93,698,351.5

2  

-46,973,844.0

6  

三、筹资活动产生的现金流

量： 
     

吸收投资收到的现金 - 
466,643,679.5

7  
-  -  

取得借款收到的现金 
380,000,000.0

0 

335,800,000.0

0  

325,742,588.3

6  

287,451,818.2

0  

收到其他与筹资活动有关的

现金 
- 2,000,000.00  27,692,500.00  15,000,000.00  

筹资活动现金流入小计 
380,000,000.0

0 

804,443,679.5

7  

353,435,088.3

6  

302,451,818.2

0  

偿还债务支付的现金 
108,700,000.0

0  

289,600,000.0

0  

211,742,588.3

6  

282,551,818.2

0  

分配股利、利润或偿付利息

支付的现金 
40,305,264.84  18,304,828.68  61,357,937.38  7,699,073.01  

支付其他与筹资活动有关的

现金 
- -  27,692,500.00  2,000,000.00  

筹资活动现金流出小计 
149,005,264.8

4 

307,904,828.6

8  

300,793,025.7

4  

292,250,891.2

1 

筹资活动产生的现金流量净

额 

230,994,735.1

6 

496,538,850.8

9  
52,642,062.62  10,200,926.99 

四、汇率变动对现金及现金

等价物的影响 
- - - -  

五、现金及现金等价物净增

加额 
99,465,506.82 

203,424,885.5

3  
3,753,407.59  12,946,347.89  

加：期初现金及现金等价物

余额 

273,942,895.3

0 
70,518,009.77  66,764,602.18  53,818,254.29  

六、期末现金及现金等价物

余额 

373,408,402.1

2 

273,942,895.3

0  
70,518,009.77  66,764,602.18  

 

4、主要财务指标 
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项目 
2013 年 

6 月 30 日 

2012 年 

12 月 31 日  

2011 年 

12 月 31 日 

2010 年 

12 月 31 日 

流动比率 1.84  2.12 1.15 1.50 

速动比率 1.61  1.84 0.90 1.27 

资产负债率（母公司） 52.71% 36.06% 58.38% 41.10% 

项目 2013 年 1-6 月 2012 年度 2011 年度 2010 年度 

应收账款周转率（次） 1.14  2.98 4.76 4.69 

存货周转率（次） 1.73  4.06 6.55 5.86 

总资产周转率 0.26  0.71 1.26 1.27 

利息保障倍数 7.23 6.86 9.14 11.76 

息税折旧摊销前利润

（万元） 
9,450.35  13,855.57 11,903.99 10,239.82 

综合毛利率 37.06% 34.99% 32.64% 34.80% 

归属于上市公司股东

的每股净资产（元） 
8.30 8.01 2.96 2.64 

每股净现金流量（元/

股） 
1.05 2.16 0.05 0.18 

每股经营活动现金流

量（元/股） 
0.97 -0.22 0.63 0.70 

 

二、本次发行的基本情况 

（一）发行股票的类型  

本次非公开发行的股票类型为人民币普通股（A 股）。  

（二）股票面值 

本次发行股票的面值为人民币 1.00 元。 

（三）发行方式 

本次发行股票的方式为非公开发行。  

（四）发行数量 

根据发行人2012年年度股东大会决议和中国证监会证监许可[2013]1537号

文，发行人在询价基础上根据本次发行募集资金量的要求最终确定的发行数量为

29,602,903 股。 
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（五）发行价格  

根据发行人 2012 年年度股东大会审议通过的发行方案及本次询价的结果，

本次发行的发行价格为人民币 16.6 元/股。 

（六）募集资金数量 

1、截至 2013 年 12 月 30 日，本次非公开发行的 6 名发行对象已将认购资

金全额汇入主承销商开立的专用账户。2013 年 12 月 31 日，主承销商将上述认

购款项扣除承销保荐费后的余额划转至公司指定的验资专户内，2013 年 12 月

31 日，山东和信会计师事务所（特殊普通合伙）出具了和信验字[2013]第 0026

《验资报告》，验证：截至 2013 年 12 月 31 日止，截至 2013 年 12 月 31 日止，

龙泉股份本次非公开发行实际已发行 29,602,903 人民币普通股，募集资金总额

人民币 491,408,189.80 元，减除发行费用人民币 28,800,000.00 元，募集资金

净额为人民币 462,608,189.80 元，其中计入实收资本（股本）人民币

29,602,903.00 元，计入资本公积（股本溢价）人民币 433,005,286.80 元。 

本次发行的实际筹资额未超过本次发行募集资金项目投资总额，符合发行

人关于本次发行的股东大会决议的规定。 

（七）发行对象 

本次非公开发行共计 6 名投资者提供了申购报价单，其中有效申购为 6 单。

公司与主承销商根据本次发行的申购情况对有效申购进行簿记，按照价格优先、

数量优先、时间优先的基本原则，确定发行价格为 16.6 元/股，最终 6 名投资者

获得配售，配售数量总计为 29,602,903 股。各发行对象的申购报价及获得配售

情况如下： 

表 1-1 本次发行配售情况 

序 

号 
认购投资者 

申报价格 

（元/股） 

认购数量 

（万股） 

获配数量 

（万股） 

获配数量占

发行后总股

本比例（%） 

1 谢瑾琨 

17.03 300 

310 1.42 16.83 310 

16.63 310 

2 宏源证券股份有限公司 
16.8 300 

400.2903 1.83 
16.6 600 

3 华宝信托有限责任公司 16.71 350 360 1.65 
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16.68 360 

16.63 360 

4 财通基金管理有限公司 

16.7 1200 

1250 5.72 16.65 1250 

16.61 1250 

5 北京云冶汇金投资有限公司 

16.65 320 

320 1.47 16.64 320 

16.63 320 

6 重庆市渝商实业投资有限公

司 

16.61 320 320 1.47 

本次发行前，上述认购投资者仅宏源证券股份有限公司持有公司 4,799,950

股，其他认购投资者均无持有公司股份情况；本次发行后，宏源证券股份有限公

司合计持有公司 8,802,853 股，占公司总股本 4.03%。 

上述特定投资者认购本次发行的股份自股票上市之日起 12 个月内不得转

让。 

本次发行对象为 6 名，未超过《上市公司证券发行管理办法》及《上市公司

非公开发行股票实施细则》规定的 10 名投资者上限。 

（八）股权结构变动情况 

项目 
本次发行前 本次发行后 

股份数量（股） 占股本比例% 股份数量（股） 占股本比例% 

有限售条件流通股 95,626,814 50.67  125,229,717 57.35 

无限售条件流动股 93,113,186 49.33 93,113,186 42.65 

股份总额 188,740,000 100.00 218,342,903 100.00 

本次非公开发行股票完成后，公司股权分布符合《深圳证券交易所股票上市

规则》规定的上市条件。 

三、保荐机构与发行人的关联关系 

本保荐机构保证不存在下列可能影响公正履行保荐职责的情形： 

1、保荐机构或其控股股东、实际控制人、重要关联方持有发行人或其控股

股东、实际控制人、重要关联方的股份； 

2、发行人或其控股股东、实际控制人、重要关联方持有保荐机构或其控股

股东、实际控制人、重要关联方的股份； 
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3、保荐机构的保荐代表人及其配偶，董事、监事、高级管理人员拥有发行

人权益、在发行人任职；  

4、保荐机构的控股股东、实际控制人、重要关联方与发行人控股股东、实

际控制人、重要关联方相互提供担保或者融资； 

5、保荐机构与发行人之间的其他关联关系。  

四、保荐机构的承诺事项  

（一）本保荐机构承诺：  

1、有充分理由确信发行人符合法律法规及中国证监会有关证券发行上市相

关规定； 

2、有充分理由确信发行人非公开发行股票申请文件和信息披露资料不存在

虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏；  

3、有充分理由确信发行人及其董事在非公开发行股票申请文件和信息披露

资料中表达意见的依据充分合理； 

4、有充分理由确信非公开发行股票申请文件和信息披露资料与证券服务机

构发表的意见不存在实质性差异；  

5、保证所指定的保荐代表人及本保荐机构的相关人员已勤勉尽责，对发行

人非公开发行股票申请文件和信息披露资料进行了尽职调查、审慎核查；  

6、保证保荐书、与履行保荐职责有关的其他文件不存在虚假记载、误导性

陈述或者重大遗漏；  

7、保证对发行人提供的专业服务和出具的专业意见符合法律、行政法规、

中国证监会的规定和行业规范；  

8、自愿接受中国证监会依照《证券发行上市保荐业务管理办法》采取的监

管措施。  

（二）本保荐机构自愿按照《证券发行上市保荐业务管理办法》的规定，自

证券上市之日起持续督导发行人履行规范运作、信守承诺、信息披露等义务。  

（三）本保荐机构遵守法律、行政法规和中国证监会对推荐证券上市的规定，
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接受证券交易所的自律管理。 

五、对公司持续督导期间的工作安排  

事项 安排 

（一）持续督导事项  
在本次发行结束当年的剩余时间及以后 1 个完整会计

年度内对发行人进行持续督导  

1、督导发行人有效执行并完善防

止控股股东、实际控制人、其他关

联方违规占用发行人资源的制度。  

根据相关法律法规，协助发行人制订、完善有关制度。 

2、督导发行人有效执行并完善防

止董事、监事、高级管理人员利用

职务之便损害发行人利益的内控制

度。  

根据《公司法》、《上市公司治理准则》和《公司章程》

的规定，协助发行人制定有关制度并督导其实施。  

3、督导发行人有效执行并完善保

障关联交易公允性和合规性的制

度，并对关联交易发表意见。  

督导发行人的关联交易按照相关法律法规和《公司章

程》等规定执行，对重大的关联交易，本机构将按照公

平、独立的原则发表意见。发行人因关联交易事项召开

董事会、股东大会，应事先通知本保荐机构，本保荐机

构可派保荐代表人与会并提出意见和建议。 

4、持续关注发行人募集资金的专

户存储、投资项目的实施等承诺事

项。  

定期跟踪了解投资项目进展情况，通过列席发行人董事

会、股东大会，对发行人募集资金投资项目的实施、变

更发表意见。  

5、持续关注发行人为他人提供担

保等事项，并发表意见。  

督导发行人遵守《公司章程》及《关于上市公司为他人

提供担保有关问题的通知》的规定。  

6、督导发行人履行信息披露的义

务，审阅信息披露文件及向中国证

监会、证券交易所提交的其他文件。  

关注并审阅发行人的定期或不定期报告；关注新闻媒体

涉及公司的报道，督导发行人履行信息披露义务。  

（二）保荐协议对保荐人的权利、

履行持续督导职责的其他主要约定  

提醒并督导发行人根据约定及时通报有关信息；根据有

关规定，对发行人违法违规行为事项发表公开声明。  

（三）发行人和其他中介机构配合

保荐人履行保荐职责的相关约定  

对中介机构出具的专业意见存有疑义的，中介机构应做

出解释或出具依据。  

（四）其他安排  无。  

六、保荐机构和相关保荐代表人的联系方式  

保荐机构 首创证券有限责任公司 

联系地址 北京市西城区德胜门外大街 115 号 

保荐代表人 刘侃巍、刘宏 

联系电话  010－59366162 

传真  010－59366280 
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七、保荐机构认为应当说明的其他事项  

无。  

八、保荐机构对本次股票上市的推荐结论  

首创证券认为：发行人申请其本次发行的股票上市符合《中华人民共和国公

司法》、《中华人民共和国证券法》、《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非

公开发行股票实施细则》及《深圳证券交易所股票上市规则》等法律、法规的有

关规定，本次发行的股票具备在深圳证券交易所上市的条件。首创证券愿意推荐

龙泉股份本次发行的股票上市交易，并承担相关保荐责任。 

 （以下无正文） 
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【本页无正文，为《首创证券有限责任公司关于山东龙泉管道工程股份有限公司

非公开发行股票之上市保荐书》的签字盖章页】 

 

 

保荐代表人：                 

刘侃巍 

 

保荐代表人：                 

                 刘  宏 

 

法定代表人：                  

                      吴  涛 

 

 

 

                  

 首创证券有限责任公司 

（盖章） 

                                       2014 年 1 月 8 日 
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