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上海开开实业股份有限公司  

  关于拟转让参股企业上海华拓医药科技发展有限公司 

股权的公告 

 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

重要内容提示： 

●截至 2013 年末，公司共取得上海华拓医药科技发展有限公司

现金分红 404 万元（税后）。华拓公司拟以每 10 股分红 0.50 元分配

2013 年度利润，预计公司将获得 33.75 万元。公司预计共取得分红

收入 437.75（税后）万元。 

决定采用不参与业绩承诺的方式,以每股 5.97 元的价格一次性

转让公司所持有的共计 6,750,608 股股权(占华拓公司总股本

3.95%)。本次转让将增加公司投资收益约 3,600 万元左右。 

●公司于 2014年 1月 13日召开第七届董事会第八次会议对关于

拟转让参股企业上海华拓医药科技发展有限公司股权的议案进行了

认真审议，公司九名董事参加了表决并一致通过，全体监事列席了本

次会议。本议案尚须提交 2014 年第一次临时股东大会审议批准。 

●本次交易不属于关联交易，也未构成重大资产重组。 

 

 



上海华拓医药科技发展有限公司（以下简称华拓公司）经其股东

会决议通过将进行整体转让,截止 2013 年 12月 31 日，上海开开实业

股份有限公司（以下简称：“公司”）持有华拓公司 6,750,608 股，占

华拓公司总股本的 3.95%。 

一、交易概述 

自 2013 年 9 月起，华拓公司酝酿整体转让。经华拓公司与收购

方多次洽谈，本次股权转让价格拟以 2013 年经营性净利润为基数，

分不参与业绩承诺（一次性股权转让方式）和业绩承诺转让两种方式

进行。不参与业绩承诺以 2013 年度经营性净利润的 12倍确定转让价

格，即每股转让价格为 5.97 元。参与业绩承诺以 2013 年度经营性净

利润为基础，三年复合增长率为 25%，达到利润增长条件的以 15 倍

确定股权转让价格，即每股转让价格为 7.46 元，达不到约定增长的

将按约定降低收购价格。  

考虑到公司持股比例相对较低，随着华拓公司控股股东的改变，

存在着经营状态的不可控性和业绩的不可预测性，为了规避风险，从

保护公司投资收益考量，拟以不参与业绩承诺（一次性股权转让）方

式转让公司所持有的股权。 

二、交易方当事人： 

华拓公司是一家座落在浦东张江的高新科技医药孵化企业于

2000 年 6月 26 日由自然人毛杰、朱勤等人共同发起、出资组建，并

取得上海市工商行政管理局颁发的企业法人营业执照，注册号为

3101102002687。主营医药、生物制品、环保产品、专业领域内的四



技服务；医疗设备及医用材料、包装材料的销售。注册资本 700万元。 

公司于 2001 年 5 月出资人民币 500 万元投资华拓公司，认购华

拓公司 100 万股股权，占华拓公司总股本 910万股中的 10.99%。 

2007 年起华拓公司开始转型为医药高新科技的实业公司，华拓

公司为了创造条件走上市之路,以及自身业务发展实际需要逐渐引进

战略投资者因此多次进行股本转增，公司所持的股数不断增加，但持

股比例逐步稀释。截止 2013 年底，华拓公司的累计注册资本为人民

币 17,082 万元。 

三、交易标的基本情况 

（一）交易标的主要财务数据 

单位：万元 

经营指标 2012年（经审计） 2013年11月30日（经审计） 

总资产  29,577.26 39,883.40 

总负债  7,206.44 7,750.17 

所有者权益  22,370.82 32,133.22 

营业收入  32,268.62 33,820.27 

营业利润  5,250.57 8,297.45 

净利润  5,249.68 7,740.55 

归属于母公司所有者的净利润  5,294.22 7,856.68 

近一年来，借 IPO暂停而重组兴起之机，华拓公司决定通过股权

转让方式兑现。为推进该战略，华拓公司与十余家公司进行前期接洽，

综合所有情况，最终公司主要股东与上市公司哈尔滨誉衡药业股份有



限公司(以下简称：誉衡药业) 达成共识，计划将华拓公司股权整体

转让与该公司。 

考虑到公司现仅占华拓公司股权的 3.95%，持股比例相对较低且

难以对华拓股权转让后的经营情况进行控制。因此，公司根据相关要

求，于 2013 年 11 月 11 日召开董事会，同意并委托华拓公司董事长

毛杰先生代表公司洽谈转让方案及聘请中介机构开展审计、评估等相

关工作。（详见公司 2013年 11 月 12 日公告） 

（二）华拓公司股权转让的进程 

2013 年 10 月起至今，华拓公司多次召开董事会和股东会，着重

就整体股权转让事宜进行讨论和决策。最终审议并通过了本次转让事

项，并委托毛杰董事长进行转让的洽谈工作。 

期间，11月 26 日公司知悉授权委托人毛杰董事长与拟收购方誉

衡药业签订了《股权转让意向书》，由于收购方誉衡药业同为上市公

司，在其将相关信息公告的情况下，公司也及时做了后续公告。（详

见公司 2013 年 11月 27 日公告） 

2013 年 12 月 26 日，公司知悉，誉衡药业已对华拓公司进行了

尽职调查；并经双方协商，聘请了上海上会会计事务所开展了审计工

作，聘请上海银信资产评估有限公司开展评估工作。审计评估的基准

日为 2013 年 11 月 30 日。截止目前，誉衡药业尽职调查工作以及审

计、评估工作基本结束。据审计报告显示，华拓公司截至 2013年 11

月 30 日的归属于母公司所有者的净利润为 7856 万元，根据华拓公司

出具的告知书测算，2013 年度经营性净利润为 8500万元。 



（三）股权转让的基本方案 

（1）、华拓公司以 2013年度审计结果为依据，加上 12月份的经

营业绩，经营性净利润为 8500 万元为基数进行转让。 

（2）、股权转让分为不参加业绩承诺（一次性股权转让方式）和

业绩承诺转让两种方式。不参加业绩承诺的股权转让以 2013 年度经

营性净利润 8500万元的 12 倍确定股权转让价格，即每股转让价格为

5.97元。参与业绩承诺 3年的股权转让以 2013年经营性净利润 8500

万元的 15 倍确定股权转让价格，即每股转让价格为 7.46 元，分为监

管对价和业绩保证金，存入双方指定的银行账户。如未能完成业绩承

诺扣减当年的业绩保证金。业绩承诺达到要求则业绩保证金返还。确

保收购后三年净利润以 8500 万元为基数，年复合增长率 25%，（对应

2014年净利润为 10625 万元，2015 年净利润为 13281万元，2016年

净利润为 16601 万元，总计三年净利润为 40507 万元）。如业绩增长

不能达到三年复合增长 25%的承诺要求，实际的转让价格会低于不参

与业绩承诺价格。 

四、本次转让对公司的影响 

截至 2013年末，公司共取得现金分红 404万元（税后）。华拓公

司拟以每 10 股分红 0.50 元分配 2013 年度利润，预计公司将获得

33.75万元。公司预计共取得分红收入 437.75 万元。 

以每股 5.97 元转让,将增加公司投资收益约 3,600 万元左右。 

五、中介机构意见结论  

华拓公司聘请了银信资产评估有限公司担任本次股权转让的评



估机构。评估结论： 

（1）资产基础法评估结论：委估对象在评估基准日 2013 年 11

月 30 日，资产基础法评估结论为： 账面总资产价值 32,320.70 万元，

总负债 5,765.91 万元，净资产 26,554.80 万元。采用资产基础法评

估后的总资产价值 52,782.11 万元，总负债 5,765.91 万元，净资产

为 47,016.21 万元（人民币人肆亿柒仟零壹拾陆万贰仟壹佰元整），

净资产增值 20,461.41 万元，增值率 77.05%。  

（2）收益法评估结论： ①母公司口径：在评估基准日 2013 年

11 月 30日，在本报告所列假设和限定条件下，上海华拓医药科技发

展股份有限公司母公司口径下的账面净资产 26,554.80 万元，采用收

益法评估，评估后公司股东全部权益价值为 127,900 万元，评估增值

101,345.20 万元，增值率 381.65%； ②合并报表口径：在评估基准

日 2013 年 11 月 30 日，在本报告所列假设和限定条件下，上海华拓

医药科技发展股份有限公司合并报表口径下的账面净资产 32,133.22

万元，采用收益法评估，评估后公司股东全部权益价值为 127,900 万

元，评估增值 95,766.78 万元，增值率 298.03%。 

（3）评估结论的选取：经采用两种方法评估，资产基础法的评

估值为 47,016.21万元，收益法的评估值为 127,900 万元，两者差异

80,883.79 万元，以收益法为基础计算差异率为 63.24%。由于收益法

评估出的价值是企业整体资产获利能力的量化与现值化，其中包括高

品质的客户关系，人力资源及医药行业景气度等的影响，而资产基础

法则是从资产重臵的角度出发，对各项资产进行评估，未考虑上述事



项的影响。而企业存在的根本目的是为了盈利，因此运用收益现值法

能真实地反映企业整体资产价值，更能为市场所接受。结合本次评估

目的系为委托方提供被评估企业股东全部权益价值，故本次评估选用

收益法评估值作为评估结果更为合理。  

经评估，上海华拓医药科技发展股份有限公司股东全部权益于

2013 年 11 月 30 日的评估价值为 127,900 万元（大写：人民币壹拾

贰亿柒仟玖佰万元）。     

六、本次转让应当履行的审议程序 

公司于 2014年 1月 13日召开第七届董事会第八次会议对关于拟

转让参股企业华拓医药股权的议案进行了认真审议，公司九名董事参

加了表决并一致通过，全体监事和高级管理人员列席了本次会议，并

将提交公司 2014年度第一次临时股东大会审议。 

七、上网公告附件 

独立董事对公司第七届董事会第八次会议的独立意见。 

 

 

特此公告。 

 

 

                        上海开开实业股份有限公司董事会 

      2014 年 1月 14 日 


