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一、 项目背景 

1.1、公司概况 

天立环保工程股份有限公司（股票代码 300156，以下简称“天立环保”或者

“我公司”）是专业从事清洁生产，资源循环利用系统技术开发及应用的高新技

术企业。 

公司成立于 2004 年，成立之初主要从事各种密闭炉、高温尾气净化、气烧石

灰窑等工业炉窑节能减排技术的研发、工程建造，主要为电石、铁合金、钢铁等

高耗能、高污染行业提供清洁生产和资源综合利用技术产品服务。 

2011 年初公司在深交所上市，上市后公司继续专注于节能环保事业发展，在

稳定工业炉窑节能服务的基础之上，积极开拓以清洁煤炭和高效节能锅炉为核心

的清洁能源产业和积极推进以高氮钢为核心的新材料产业。 

天立环保始终坚持“节能减排，降低工业消耗”的企业目标，不断突破高能

耗、高污染行业的技术难题，推动产业技术升级，为“两高”行业寻求低碳发展

之路；破解我国地区经济发展与环境保护之间的矛盾，努力为我国经济发展做贡

献，成为资源清洁生产及综合利用的行业领航者。 

1.2、募集资金与超募资金情况 

（一）经公司第一届董事会二十二次会议、第一届监事会第六次会议审议通

过了《关于公司使用部分超募资金偿还银行贷款及永久补充流动资金的议案》，

公司计划使用部分超募资金 8,800 万元永久补充流动资金及 10,000 万元偿还银

行贷款，独立董事、监事会、保荐机构都发表了相关意见，同意上述超募资金的

使用。 

公司已于 2011 年 5 月 19 日完成补充流动资金 8,800 万元事项；2011 年

6 月 17 日公司偿还了上海浦东发展银行股份有限公司电子城支行 4,000 万元

贷款；2011 年 7 月 11 日公司偿还了北京银行清华园支行4,000 万元贷款；2011 

年 7 月 12 日偿还了杭州银行北京分行 2,000 万元贷款。 

（二）公司于2011年8月14日召开的第一届董事会第二十七次会议、第一届
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监事会第九次会议、2011年9月1日召开的2011年第二次临时股东大会审议通过了

《关于使用部分超募资金临时补充流动资金的议案》，公司计划使用超募资金

15,000万元临时补充流动资金，使用期限不超过股东大会批准之日起6个月，到

期将归还至募集资金专户。 

公司用于暂时补充流动资金总额为15,000万元，实际用于暂时补充流动资金

总额14,000万元。2012年2月29日公司将14,000万元超募资金归还并存入公司募

集资金专用账户。至此，公司用于暂时补充流动资金的超募资金已一次性归还完

毕，公司已将上述募集资金归还情况通知保荐机构及保荐代表人。 

（三）公司与2012年3月8日召开的第二届董事会第五次（临时）会议、第二

届监事会第二次（临时）会议审议通过《关于使用部分超募资金临时补充流动资

金的议案》，公司计划使用超募资金9,500万元临时补充流动资金，使用期限不

超过董事会批准之日起6个月，到期将归还至募集资金专户。 

2012年9月5日将9,500万超募资金已一次性归还完毕公司已将上述募集资金

归还情况通知保荐机构及保荐代表人。 

（四）公司于 2012 年 5 月 9 日召开第二届董事会第九次会议、第二届监事

会第四次会议通过了《关于使用部分超募资金永久补充流动资金的议案》公司计

划使用部分超募资金 19,500 万元永久补充流动资金，独立董事、监事会、保荐

机构都发表了相关意见，同意上述超募资金的使用。 

（五）公司于 2012 年 9 月 27 日召开的第二届董事会第十五次会议、第二届

监事会第六次会议审议通过《关于使用部分超募资金临时补充流动资金的议案》，

公司计划使用超募资金 9,500 万元临时补充流动资金，使用期限不超过董事会批

准之日起 6个月，到期将归还至募集资金专户。 

2013年3月27日将9,500万超募资金已一次性归还完毕公司已将上述募集资

金归还情况通知保荐机构及保荐代表人。 

（六）公司第二届董事会第十五次会议、2012年第二次临时股东大会审议通

过《关于变更部分募投项目的议案》将原有“节能环保密闭矿热炉产能建设项目”

和“工业炉窑炉气高温净化与综合利用项目”合并，拟用超募资金15000万元在

浙江省诸暨市成立全资子公司并实施“节能环保技术装备基地建设项目”， 变

更后的募投项目与原募投项目投入资金的差额为4,555万元，拟使用超募资金投
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入。 

（七）公司于 2013 年 7 月 18 日召开的第二届董事会第二十三次会议、第二

届监事会第十三次会议审议通过《关于使用部分超募资金临时补充流动资金的议

案》，公司计划使用超募资金 9,500 万元临时补充流动资金，使用期限不超过董

事会批准之日起 6个月，到期将归还至募集资金专户。 

截止 2012 年 12 月 31 日尚未使用的超募资金为 54808.32 万元。 

二．项目概况 

天立环保拟收购吉林常春高氮合金研发中心有限公司（以下简称“吉林高氮”）

的 75%股权，收购完成后天立环保直接持有吉林高氮 75%股权，另外通过上海常

春高氮合金新材料有限公司（以下简称“上海常春高氮”）间接持有吉林常春高

氮 12.75%股权，累计持有吉林常春高氮 87.75%的股权，控股吉林高氮。收购完

成后天立环保利用现有专利生产技术，通过吉林常春高氮为实施主体在吉林常春

建设一个高氮钢研发、应用、生产综合性基地，对高氮合金材料在下游应用进一

步系列化研究，最终建立多品种合计产能 3 万吨高氮合金的综合性基地。 

2.1、吉林高氮基本情况 

2.1.1、吉林高氮为本项目实施的主体，基本资料如下： 

公司名称：吉林常春高氮合金研发中心有限公司 

注册号：220000000185386 

成立时间：2012 年 6 月 26 日； 

注册资本：4000 万元； 

实收资本：1000 万元； 

注册地址：长春高新技术开发区长东北核心区高技术中心 B区 404 室 

法定代表人：孙岩铎； 

公司类型：有限责任公司 

经营范围：高氮合金材料、制作、金属材料、新材料研发、制造、销售、技术服
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务。 

2.1.2、吉林高氮股权结构 

 

2.1.3、吉林高氮财务状况，（单位：元） 

吉林高氮在 2012 年设立，目前尚未有相关高氮产品产出，暂未取得销售收

入。经瑞华会计师事务所审计，出具以 2013 年 11 月 30 日为截止日的瑞华专审

字[2013]第 91640034 号审计报告，基本财务数据如下： 

资产负债情况： 

 2013 年 11 月 30 日 2012 年 12 月 31 日 

资产总额 32,721，280.68 9,797,817.85 

流动资产总额 8,754,115.19 9,369,312.05 

非流动资产总额 23,967,165.49 428,505.80 

负责总额 26,082,519.88 0 

流动负债总额 26,082,519.88 0 

非流动负责总额 0 0 

所有者权益 6,638,760.80 9,797,817.85 

 负债和所有者权益合计 32,721,280.68 9,797,817.85 

经营利润情况： 

 2013 年 1-11 月 30 2012 年 

主营业务收入 0 0 

营业成本 0 0 

管理费用 2,269,610.57  209,304.21  

财务费用  888,161.38   -18,565.81  

资产减值  1,713.47   15,258.33  

营业利润  -3,159,485,42  -205,996.73  

净利润  -3,159,057.05  -202,182.15  

 

2.1.4、转让完成后吉林高氮股权结构 

上海常春高氮将持有的 75%的吉林高氮股权转让给天立环保，另外上海常春
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新材料将持有 1%转让给上海常春高氮，转让后的股权结构如下： 

 

2.2、项目内容以及投资计划 

天立环保拟以 2010 万元（定价原则详见 2.3.1）受让上海常春高氮持有的

吉林高氮 75%的股权，转让完成后天立环保直接持有吉林高氮 75%股权，上海常

春高氮持有吉林高氮 25%股权。  

收购完成后天立环保拟利用现有专利生产技术，通过吉林常春高氮合金为实

施主体在吉林长春建设一个高氮合金研发、应用、生产综合性基地，对高氮合金

材料在下游应用进一步系列化研究，最终建立多品种高氮合金合计产能 3万吨的

综合性基地。 

2.3、项目所需资金 

本次项目所需资金包括收购股权以及基地建设两部分，其中天立环保收购 75%

的股权需要 2010 万元；建设高氮合金研发、应用、生产综合性基地全部投资需

10661.16 万元（详见 2.3.2），天立环保直接持有 75%股权，需要投资 7995.87

万元，两部分累计所需资金 10005.87 万元，拟使用超募资金投入，不足部分用

自有资金投入。 

 

2.3.1、股权收购所需资金 

根据双方协商，天立环保以 2010 万元资金收购上海常春高氮持有的吉林高

氮 75%的股权。 

中铭国际资产评估（北京）有限责任公司中铭评报字[2013]第 0129 号评估

报告，以 2013 年 11 月 30 日为评估基准日，吉林高氮全部股东权益在持续经营、
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如期投产等假设前提下的市场价值为 3,026.50 万元。以此评估报告为基础，经

交易双方协商确定本次吉林高氮 75%股权转让价款为为人民币 2010 万元。 

 

2.3.2、基地建设所需资金 

建设高氮合金生产研发基地累计需要 10661.16 万元，其中流动资金 925.93

万元。 

具体需求如下： 

序号 项目 长春基地金额（万元） 

一 工程费用   

1 熔炼主车间 5020 

2 除尘站 182 

3 10KV 开关站 220 

4 氮气站 44.7 

5 净化泵站 333 

6 低压配电所 277 

7 综合楼以及其他 607 

8 外部管网 119 

9 小计 6802.7 

二 工程建设其他费   

1 征地费用以及工程前期费用 2356 

2 建设单位管理费 53.63 

3 工器具购置费 15 

4 生产工人培训费 27 

5 联合试运转费 14.62 

6 勘察费 23.69 

7 设计费 215.93 

8 环评费 10 

9 安全评价费 24 

10 工程监理费 156.79 

11 能源评价费 10 

12 招标代理费 25.87 

  小计 2932.53 

三 铺底流动资金 925.93 

 总投资 10661.16 

1、长春基地计划购地50000㎡厂房建筑面积规划8400㎡，办公建筑面积5000㎡。 

主要设备如下（100 万以上） 
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序号 设备名称 概况 

1 中频炉 0.1t、1t、5t 试验和生产用 

2 天车 30t、10t 各 2台，5t1 台 

3 除尘系统  

4 钢锭模以及辅件 50,120,500,1000kg 

5 铸造设备及工装 熔模、离心、压铸等 

6 喷丸处理 锭、棒、线、板表面处理 

7 自有压力成型机  

8 燃气加热炉 50t，20t 各一台 

9 感应透热炉 2000kw 

10 电渣炉 1t，超纯铸锭 

11 零件加工设备  

12 制瓶设备 1000kw，扩孔，旋压 

13 合金化造粒设备 1000kg 

14 2t 中频炉脱气炉  

15 各种冷加工机床  

16 粉末冶金设备 500kg/h（气、水两用） 

17 电力设备  

2.4、项目实施进度 

长春基地实施进度情况： 
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三、项目必要性 

3.1、必要性之一：符合国家战略指导方向 

高氮钢性能优异，生产工艺复杂，生产过程中需要较高压力，目前仅有保加

利亚、德国、美国、日本等六七个国家的企业掌握生产高氮钢的方法，且生产成

本很高。由于高氮钢在航天军工，潜艇武器等方面的特殊应用，各公司对此项技

术相当保密。 

早在上世纪80年代，国家就曾组织过相关大专院校和科研院所进行过高氮钢

的相关研究，也取得了一些进展，但是把科技成果进行产业化转化的进展非常缓

慢和不成功。 

2001年，国家自然科学基金委员会和宝钢集团公司的钢铁研究联合基金把含

氮节镍型不锈钢列入了鼓励研究开发的新型钢铁材料。 

973计划也将 “资源节约型不锈钢”等作为重点研究内容。 

在新材料产业十二五规划中，明确提出发展高品质特殊钢，以满足装备制造

和重大工程需求为目标，发展高性能和专用特种优质钢材。 

在十二五新材料重点推广产业目录中也明确列出了发展多种高品质不锈钢，

包括： 149-高氮控氮奥氏体不锈钢，150-超级奥氏体耐蚀不锈钢，151-高温耐

蚀合金，152-特种耐腐蚀油井管，153-油船用高品质耐腐蚀船板以及管系材料，

154-氮合金化不锈钢等。 

3.2、必要性之二：是我国军工、海洋装备、石油化工急需材料 

高氮钢具备高强度、高韧性、超级耐海水腐蚀等特性，决定了高氮钢应用空

间非常广阔，特别是军工行业、海洋装备行业、石油化工领域等。目前已经非常

成熟应用的是海洋装备领域。十一五期间，海上石油飞速发展，但是在建设海上

钻井平台中，高强度、高韧性、超级耐海水腐蚀的材料非常紧缺，国家十二五海

洋工程装备规划中预计投入 2500-3000 亿元发展海工装备。海洋工程中无论是钻

井平台还是钻杆设备等都需要大量的高强度、超耐磨、超级耐海水腐蚀的高氮合

金材料。我公司的高氮钢正是我国军工、海洋装备、石油化工等领域急需的特种
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材料，市场前景非常巨大。 

3.3、必要性之三：节约资源、节能环保 

1997 年我国不锈钢产量仅为 25 万吨，2000 年产量 84 万吨，到 2007 年高

达 837 万吨，2012 年已经达到 1573 万吨，产量超过全球不锈钢产量的 40%，不

锈钢的旺盛需求，加大了对金属镍资源的需求，使得金属镍的价格一路上涨（2

007 年 5 月 LME 期镍创造历史新高达 51800 美元/吨），目前金属镍的成本已经占

到不锈钢生产成本的 60%-80%。虽然当前由于 200 系不锈钢产品以及 400 系不锈

钢产品的大力推广，低镍生铁在很大程度上代替了纯镍，不锈钢产品对镍价的依

赖性相对减少，但就整个产业而言，镍价仍然是影响不锈钢成本的最重要因素之

一。值得一提的是，我国目前利用红土镍矿生产低镍生铁的工艺对环境的危害非

常严重，而且，低镍生铁并不能完全代替纯镍，利用低镍生铁生产的产品均属于

不锈钢产业的中下游产品，产品的附加值相对较低，属于典型的以牺牲资源为代

价的产业，另外我国生产镍铁的原料红土矿还需要从印尼、菲律宾等东南亚等国

进口，印尼已决定于 2014 年开始对部分原矿禁运。 

采用氮代替镍元素，不仅仅节约了资源，减少了环境污染，更重要的是采用

氮代替镍元素后，由于氮元素具有强烈的稳定奥氏体的作用，即使在大变形的情

况下，材料依然具有无磁性；以及氮元素是较强的有效固溶强化元素，与锰等其

他元素结合后,新材料具有更高的强度、韧性、耐磨性等力学性能以及更强的耐

腐蚀性能，具备良好的生物相容性。 

高氮钢生产过程中节能、环保，使用高氮钢还非常的节约资源。高氮钢产品

由于强度非常高，用高氮钢代替普通钢铁能节约 30%-50%的普通钢铁，且耐磨、

耐腐蚀，使用时间更长，进一步节约了铁矿石、冶炼中的能源，运输中需要的能

源以及其他资源。 

3.4、必要性之四：技术成熟，工艺独特，产品性能国际领先 

2012 年产钢铁 7.16 亿吨，占全球钢产量的 47%，其中不锈钢 1573 万吨，占

全球不锈钢产量的 44%，我国是钢铁和不锈钢生产大国，但不是钢铁和不锈钢生

产强国，高品质钢材国内供不应求才还需要大量进口。 
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天立密闭炉窑技术已经在市场应用中得到印证，能显著减少能源消耗，降低

污染排放，结合天立掌握的采用无压冶炼高氮合金生产高氮合金专利技术，形成

非常独特的生产工艺，技术也非常成熟，采用该工艺生产的高氮合金在 2012 年

5 月，经吉林省科技厅组织的专家鉴定认为，该项目属于“国际首创技术，其产

品达到或部分超过国际顶尖产品美国 Carpenter、德国 Krupp 公司的水平”。
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高氮钢各种性能指标以及与国外材料的比较 

指标 本项目 1 本项目 2 980 钢 921A 钢 
美 HY-100

钢 
美 HY-130 钢 日本 NS110 钢 俄罗斯 АБ系 法国 100HLES 

TC4 

钛合金 

屈服强度 R0.2 

/ MPa 
810 1070 785 590 690 896 1000 1175 980 800~830 

抗拉强度 Rm/ MPa 1090 1320 - - - - - - - 880~900 

屈强比/ % 0.74 0.81 ≤0.95 ≤85 ≤0.85 ≤0.90 ≤0.90 ≤0.90 ≤0.85 0.95 

延伸率 A10/ % 51.6 20.6 ≤8 ≤15 ≤20 ≤15 ≤15 ≤15 ≤15 10~15 

断面收缩率 Z/ % 54.8 24.8 - - - - - - - - 

冲击韧性 Ak/ J 152.5 92.5                40~60 

磁性 无磁性 无磁性 有磁性 有磁性 有磁性 有磁性 有磁性 弱磁性 弱磁性 无磁性 

焊接性 好 好 差 较好 较好 较好 较好 较好 较好 较好 

用途     试验 舰艇壳体 航母甲板 潜艇母舰 舰艇壳体 潜艇母舰 潜艇耐压壳体 潜艇耐压壳体 



 

使用部分超募资金收购吉林常春高氮合金研发中心有限公司 75%的股权及投资多品种高氮合金综

合性基地项目的可行性报告 

 

14 
 

四、项目可行性 

4.1、市场潜力巨大 

目前生产的高氮合金材料一般都需要在高压环境下冶炼，工艺复杂，生产成

本较高，且供不应求，所以国内的高氮合金除了应用在航天军工领域外大部分应

用于以下几个领域： 

(1) 发电机转子定位环（护环），该产品是最著名的高氮合金材料应用实例，

产品要求有可耐受离心力的高屈服强度，可耐受发电机启动、停止时的应力变化

所产生的低频疲劳，同时，耐应力腐蚀破坏能力强，且无磁性。代表品种有 P900

合金（18Cr-18Mn-0.6N）和 P2000 合金（16Cr-14Mn-3Mo-0.9N）。 

(2) 石油钻探用无磁钻鋌。该产品是外径 75－300 mm、长度 9－10 m、两端

带螺纹的管材，因管内要设置各种测量探头，故为避免电磁干扰而要求钻铤是非

磁性的，小直径范围的钻探要求钻铤具有高的耐力和韧性以及钻探环境下的耐腐

蚀性。代表合金有：P580、21.5Cr-23Mn-2.5Ni-1.5Mo-0.9N，抗拉强度达1000MPa。 

(3) 体内植入材料及医疗器械。主要用来替代超低碳不锈钢 AISI316L、

AISI317L。高氮合金材料具有良好的抗腐蚀能力，特别是抗点蚀和晶间腐蚀，而

且具有较高的耐磨性及耐疲劳性能，最重要的是该类钢中没有镍元素的存在，从

而可避免镍元素在人体内析出造成的致敏性及其他组织反应，表现出良好的生物

相容性。美国 Carpenter 公司已经开发出高氮合金材料 BioDur®108

（Fe-21Cr-22Mn-1Mo-1N），该材料已经列入美国材料标准（ASTM-F2229），主

要用来替代 Cr-Ni 系不锈钢，用于骨固定器械及手术工具材料，并已经在欧美医

疗市场开始应用。 

(4) 汽车发动机的排气阀。该产品 1960 年在美国开始使用，与铬系耐热钢

相比，具有更优异的耐热性能和耐铅腐蚀性能；与高镍钢相比，具有更优的性价

比。典型合金：2124N(SUH35: Fe-21Cr-9Mn-4Ni-0.5-0.4N)。 

高氮钢在上述四个领域已经有了成熟的应用，但是由于国内高氮钢技术原因，

国产高氮钢在上述领域内占有较小的市场份额，如果国内能生产出高性能的高氮

合金，有望能迅速抢占部分市场。除此之外，国家十二五海洋工程装备规划中预
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计投入 2500-3000 亿元，海洋工程中无论是钻井平台还是钻杆设备等都需要大量

的高强度、超耐磨、超级耐海水腐蚀的高氮合金材料，市场前景非常巨大。石油

石化以及核电领域的阀门、管件、罐体、反应釜等是高氮钢另外一个重要应用领

域，同样市场潜力也非常巨大。 

使用氮替代镍的不锈钢有着一个特殊的特点，很好的人体适应性，在酸性环

境下耐腐蚀，非常适合用来做人体支架，人体关节，目前这类医疗器械由于国内

材料问题，主要从国外进口，仅这一项市场容量就超过 100 亿元。 

高氮合金不是一个具体的产品，只是一个性能优越的基础材料，在生产成本

下降，销售价格降低后在各行各业中都有着广阔的应用。 

4.2、产品性能优越 

生产高氮合金材料的常压技术，在产业化开发等方面取得了一系列突破性的

进展。2012 年 5 月，经吉林省科技厅组织的专家鉴定认为，该项目属于“国际

首创技术，其产品达到或部分超过国际顶尖产品美国 Carpenter、德国 Krupp 公

司的水平”。 

技术支持方经过多年的技术攻关，突破了常压下难于获得高氮含量不锈钢的

冶金技术瓶颈，利用常压冶炼技术生产出氮含量超过 0.75%的高氮合金材料，该

技术已经获得国家发明专利（专利号：ZL2008.1 0050792.8）。目前，公司所研

发高氮合金的氮含量可控制在 0.64-0.93%之间，典型合金的化学组成为：

0Cr21Mn17Mo2NbN0.83。研究表明，显微组织为单相奥氏体，利用氮元素完全替

代镍作为奥氏体的稳定剂，在保持奥氏体合金高塑性，无磁性的基本特征情况下，

强度显著提高。固溶处理状态下，抗拉强度 1090MPa，屈服强度 800MPa，延伸率

47.6%，断面收缩率 54.8%。在保证材料高强度、高韧性的同时，还具有优异的

耐腐蚀性能。 

高氮钢具体性能如下： 
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对比钢状态 

主要性能 

本项目产品 
BioDur108 合金 

美国 Capenter 316L 

ASTM F2229-07 

力学性能指标 

固溶态 30%冷变形 固溶态 35%冷变形 退火 A 冷加工 B 冷加工 C 

屈服强度 

R0.2 / MPa 
800 1415 586 1358 310 517 827 1241 

抗拉强度 

Rm/ MPa 
1100 1620 931 1586 620 827 1034 1379 

疲劳强度/ MPa 530 ≥600 518  260    

v 型冲击韧性 

αk / J 
180  122  170    

延伸率/ % 50 22 52 15 50 30 20 12 

断面收缩率/ % 75 65 75 60 80 50 50 40 

盐雾腐蚀 0.00031 0.00040       

10%H2SO4 溶剂腐

蚀 g/m
2
•h 

0.33553    -    

10%H2NO4 溶剂腐

蚀速率（g/m
2
•h） 

0.00045    -    

点蚀抗力 PRE 30～33  30  20    

磁性 无磁 无磁 无磁 无磁 无磁 无磁 无磁 无磁 

4.3、项目实施所需的资源充足 

本项目投产所需原料来源丰富，包括铬系、锰系普通合金合金、氮气、纯铁

等常见原材料，供应充足，且供应商纵多，不存在受原材料限制而影响生产情况。 

4.4、项目与公司目前业务相关联 

天立环保利用掌握的密闭炉窑技术对高污染、高耗能行业进行清洁生产、降

低工业消耗，近年来公司已经成功将密闭炉窑技术应用于电石、铁合金、钢铁行

业。 

高氮合金是铁合金的一种，公司可以利用自身掌握的密闭清洁生产技术进行

高氮合金的密闭清洁生产，建立密闭清洁生产的示范基地；另外公司还可以在生

产过程中对掌握的技术进行进一步的改进、升级、完善，提高密闭炉窑的节能、

减排效果。 
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五、项目风险分析以及应对措施 

5.1、管理风险 

天立环保一直以工业炉窑节能环保作为主业，给钢铁行业的炉窑进行过节

能改造以及高温净化处理，但是自身并没有钢铁冶金行业的生产经验，进入高氮

合金领域属于向下游领域发展，且投资额度较大，如果公司的管理理念不能适应

新行业的发展，就有可能给天立环保带来一定的风险。 

应对措施：吉林高氮合金在成立之初就已经在这方面有所准备，聘请行业

内资深专家以及专利技术发明团队来指导技术工作，聘请长期在钢铁领域工作，

经验丰富的团队从事实际生产工作。目前团队组建工作已经基本完成。 

5.2、技术风险 

高氮钢作为一种新材料，性能优势明显，但是技术难度也非常大，如果所生

产的高氮钢的性能并不具有特别优势，将给公司的投资带来一定的风险。 

应对措施：常压冶炼高氮合金的专利技术在 2012 年 5 月已经通过吉林省科

技厅组织的专家认证，更为重要的是工业中试的产品经过检测，性能指标已经完

全达到国际最先进水平，公司将继续投入研发，保持技术的先进性。 

5.3、宏观经济下行，终端需求放缓的风险 

经济增长速度放缓已经是一个不争的事实，2013 年度 GDP 同比增长 7.7%，

比 2012 年度略有下降，未来还有可能继续下降。钢铁行业作为与国家经济密切

联系的一个行业，目前已经产能过剩，未来终端需求可能进一步下降，或者公司

的市场拓展不理想，这将给公司的投资项目带来一定的风险。 

应对措施；高氮合金作为高强、超耐磨、超耐腐蚀、无磁的特种合金材料，

用途广泛且急需，例如海洋装备的钻井平台，钻杆等；医疗领域的人工关节等；

航天军工领域等。目前国内并没有批量产出真正的高氮合金，相关领域对高氮合
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金的需求还只能从国外进口，价格昂贵。吉林高氮产出高氮合金材料后能解决国

外的供货时间长，价格高的问题，且按照目前产能生产，产量与实际需求仍有一

定缺口，公司将继续对高氮合金材料投入研究，不断提高其性能和应用领域。 

5.4、金属价格波动风险 

高氮合金生产需要大量的金属和氮气，如果未来金属出现较大幅度的波动，

将对吉林高氮经营业绩造成影响。公司将积极采用相关金属期货等避险工具来应

对相关风险。 

六、投资估算以及效益分析 

6.1、经济效益分析 
   1、未来三年营业收入预测表（单位：万元） 

序号 项目名称 2014 年 2015 年 2016 年 

 营业收入 11650 69900 81550 

1 超声波换能器和连轴收入 1200 7200 8400 

2 模具钢收入 900 5400 6300 

3 发电机保护环收入 2500 15000 17500 

4 蜗壳收入 1500 9000 10500 

5 无磁钻铤收入 4500 27000 31500 

6 推进器收入 1050 6300 7450 
 

2、未来三年利润情况预测表（单位：万元） 

序号 项目名称 2014 年 2015 年 2016 年 

1 营业收入 11650 69900 81550 

2 营业税金以及

附加 

845 5067 5911.5 

3 总成本费用 15431 58706 57196 

4 利润总额 -4626 6127 36885 

5 所得税 -1156 1532 9221 

6 净利润 -3469 4596 27664 

7 净利率 —— 6.5% 33.9% 

①、本项目增值税税率按照 17%计，其他附加为增值税 1%计； 

②、所得税按 25%计。 

3、投资回收期 
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投资回收期是以项目的净收益抵偿全部投资（包括固定资产和流动资金资产）

所需要的时间，本项目在 2014 年初步运营预计会略有亏损，在 2015 年达产计划

产能 85%时就会扭亏为盈，在 2016 年完全正常生产后就能收回全部投资。 

4、投资利润率 

本项目完全达产后净利率超过 30%，比较理想。 

 

6.2、社会效益分析 

项目研发的高氮合金材料，为高强度、高韧性、超耐腐蚀的先进结构材料。

涉及国民经济许多重要的领域，应用极其广泛，对国防建设和军事工程有特殊的

重要意义。如能提供军工、国防急需的关键材料，包括准备在舰艇承压壳体及甲

板等使用的关键结构部件，航空、航天用无磁、耐蚀、高强度结构部件，陆军装

甲防护部件等。 

项目采用空气中的氮元素完全取代贵重金属镍进行合金化，节省了大量的镍

资源。从根本上防止了金属镍在开采和提炼过程中对环境造成的严重危害；减少

了二氧化硫的排放和废水的排放、降低了能耗，并保护了我国现有镍金属这一重

要战略物资的储量，具有巨大的社会效益。 

项目具有自主知识产权、工艺技术先进，填补了国内空白。技术人才本地化，

有利于成果的转化。项目在产业化过程中，将形成区域产业链集群，拉动地方经

济的快速增长，并保持产业集群的核心和领先地位，提升高新开发区新材料产业

园区的高科技含量，培育出创新型产业和新的经济支柱，在经济发展增速下降的

环境下，为各行业发展提供性能优异的基础材料。 
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七、可行性研究结论 

以上项目建成运行后，能节约大量金属镍资源，减少用红土镍矿生产镍造

成的环境污染，缓解国内高氮合金供给不足的矛盾局面，给国家十二五规划中各

行业提供新材料保障。 

本次投资利用公司掌握的在钢铁以及铁合金行业应用的密闭炉窑节能环保

技术以及高氮合金专利技术，建设高氮合金研发基地和生产冶炼基地，主要着眼

于公司中长期发展规划，符合公司长远发展战略，有利于扩大公司业务规模，有

利于进一步拓展公司环保品牌，增强公司的综合竞争力，保证公司未来持续发展。

同时符合公司及全体股东的根本利益。虽然项目具有一定风险，但公司已有完善

的应对措施可有效规避和预防风险发生。 因此，本项目是可行的。 

天立环保工程股份有限公司 

2014 年 1 月 2 日 
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