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证券代码：002717           简称：岭南园林          公告编号：2014-001 

岭南园林股份有限公司 

上市首日风险提示公告 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，对公告的虚

假记载、误导性陈述或者重大遗漏负连带责任。 

经深圳证券交易《关于岭南园林股份有限公司人民币普通股股票上市的通

知》（深证上[2014]96号）同意，本公司发行的人民币普通股股票在深圳证券交

易所中小企业板上市，股票简称：“岭南园林” ，股票代码：“002717” ，其中

本次公开发行的 21,430,000股股票将于 2014 年 2月 19日起上市交易。 

本公司郑重提请投资者注意：投资者应当切实提高风险意识，强化投资价值

理念，避免盲目炒作。现将有关事项提示如下： 

一、公司近期经营情况正常，内外经营环境未发生重大变化，目前不存在未

披露重大事项。 

二、公司、控股股东或实际控制人不存在关于本公司的未披露重大事项，公

司近期不存在重大对外投资、资产收购、出售计划或其他筹划中的重大事项。公

司募集资金投资项目按招股说明书披露的计划实施，未发生重大变化。 

三、本次发行的发行价格为 22.32 元/股，对应的 2012 年摊薄后市盈率为

23.34 倍（每股收益按照 2012 年度经会计师事务所审计的扣除非经常性损益前

后孰低的净利润除以本次发行后总股本计算），高于中证指数有限公司发布的土

木工程建筑业最近一个月平均静态市盈率（9.20倍）。本次发行市盈率高于行业

平均市盈率，存在未来本公司估值水平向行业平均市盈率回归，股价下跌给新股

投资者带来损失的风险。公司提请投资者关注投资风险，审慎研判发行定价的合

理性，理性做出投资。 

本公司特别提醒投资者认真注意以下风险因素： 

一、市场竞争加剧的风险 

我国的园林绿化行业作为一个新兴的朝阳行业，经过二十多年的持续发展，
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已日趋壮大并逐渐走向成熟。根据中国城市建设统计年报显示，目前，我国市政

园林和地产景观园林各自的市场规模都在1,000亿元以上。但由于进入园林绿化

行业的门槛相对较低、业务资质等级划分较粗等因素，导致行业内的从业企业数

量众多、市场竞争比较激烈。随着今后市场化程度的不断加深和行业管理体制的

逐步完善，园林绿化行业将出现新一轮的整合，优胜劣汰的局面也将更加突出；

同时由于行业集中度较低，企业数量众多、业务资质参差不齐等原因导致市场竞

争不断加剧，激烈的市场竞争环境可能使公司的市场份额出现下降，并进一步影

响公司经营业绩的持续增长和盈利能力的稳步提升。 

二、经营活动现金流量净额为负导致的经营和财务风险 

本公司作为园林工程施工类企业，在工程项目实施过程中，根据项目进展的

具体情况，需要分阶段先期支付投标保证金、预付款保函保证金、履约保函保证

金、工程周转金以及质量保证金等相应款项，但在业务结算收款时，则需要按照

项目具体进度向甲方或发包方进行分期结算、分期收款，先期支付资金不能完全

收回影响了公司资金的流动性，同时，随着公司园林工程业务的快速发展，承建

工程项目的不断增加，需要支付的资金数额也不断上升。2012年本公司开始采用

BT模式承接部分市政园林工程项目，增加了公司当期经营性现金净流出，导致本

公司报告期内的经营活动现金流量净额为负。2011年度、2012年度和2013年度，

本公司经营活动产生的现金流量净额分别为-4,002.69万元、-12,133.33万元和

-3,149.72万元。 

目前，本公司正处于高速发展时期，业务规模不断扩大。由于工程施工业务

的“前期垫付、分期结算、分期收款”运营模式，使得本公司业务规模的扩张能

力在一定程度上依赖于资金的周转状况，目前本公司主营业务产生现金的能力尚

不能完全满足业务快速发展的需要。因此，如果甲方或发包方不能按时结算或及

时付款，将影响公司的资金周转及使用效率，从而进一步影响公司工程施工业务

的持续发展。 

三、部分办公场所和生产经营场地租赁的风险 

目前，本公司的部分办公场所采用租赁方式取得，截至2013年12月31日，本

公司及部分子公司租赁了广东省东莞五金矿产进出口有限公司位于东莞市东城

区光明大道金丰大厦A栋4,625平方米物业作为办公场所，租赁期自2009年3月15
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日至2024年3月15日，但是由于出租方原因，该房产未能取得房屋产权证书。此

外，公司苗木种植基地所使用土地均为租赁方式取得。 

如果未来在租赁合同期间内，发生因产权手续不完善、租金调整、租赁协议

到期不能续租、出租方未能持续拥有出租权利、租赁合同被有权部门认定为无效

合同等情形而导致租赁合同中止或其它纠纷，本公司仍可能需要和出租人就续租

或更换新的生产经营场地进行协商，这将会对公司的正常办公和生产经营产生一

定的不利影响。 

四、应收账款比重较高导致坏账损失的风险 

本公司2011年末、2012年末和2013年末的应收账款净额分别为18,985.63万

元、25,406.61万元和30,450.07万元，占总资产的比例分别为32.42%、29.20%

和25.28%。应收账款在资产结构中的比重相对较高，与本公司所处的园林绿化行

业以及主要从事园林工程施工业务有着密切关系。2011年度、2012年度和2013

年度，本公司的应收账款周转率分别为4.20次、3.17次和2.88次，随着公司业务

规模不断扩大，工程项目施工过程中的已结算未收回的应收款项出现明显增加，

导致应收账款余额增长较快，使得应收账款周转率逐年降低。今后，随着本公司

园林绿化施工业务规模的迅速增长，应收账款余额仍可能继续保持较高的水平。 

尽管本公司2013年末应收账款余额中的53.85%账龄在一年以内，并且本公司

在各期末对应收款项计提了相应的坏账准备，而且客户大多数为信誉状况较好的

地方政府机构和国有基础设施建设投资主体，但是如果公司短期内应收账款大幅

上升，客户出现财务状况恶化或无法按期付款的情况，将会使本公司面临坏账损

失的风险，对资金周转和利润水平产生一定的不利影响。 

五、长期应收款未能及时收回导致减值损失的风险 

BT模式是目前市政园林工程施工项目常见的模式，2012年本公司开始采用

BT模式承接部分市政园林工程项目。截至 2013 年末，本公司承接的 BT项目包

括锦州经济技术开发区道路绿化改造施工工程（一标段滨海路）、自贡市釜溪河

复合绿道（示范段）工程、自贡市汇东公园工程项目和自贡盐都植物园项目。截

至 2013年末分别确认长期应收款 2,256.24 万元、13,993.23万元、1,946.23

万元和 3,594.93万元，合计 21,790.63万元。如果上述项目所形成的长期应收

账款未能按时收回，且有客观证据表明其发生了减值，将导致减值损失的风险。  
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六、存货余额较高导致存货跌价损失的风险 

2011年末、2012年末和2013年末，本公司的存货余额分别为26,105.72万元、

35,834.35万元和47,337.71万元，占各年末总资产的比例分别为44.57%、41.19%

和39.30%。报告期内，本公司各期末存货余额的主要构成是工程施工余额。报告

期内，公司于各期末对存货进行全面清查，未发现由于遭受毁损、陈旧过时或市

价低于成本等原因而需计提跌价准备的情形，故未计提存货跌价准备。但是，如

果由于客户财务状况恶化或无法按期结算，可能导致存货中的工程施工余额出现

存货跌价损失的风险，从而对公司的经营业绩和财务状况产生不利影响。 

七、工程结算滞后引起的经营风险 

根据会计准则的规定，本公司存货实际上反映了工程项目已完工未结算或者

未完工且未结算的待甲方确认的工程款，本公司应收账款实际上反映了已完工已

结算或者未完工部分已进度结算的工程款，由于报告期内公司承建工程施工项目

的不断增加和工程施工业务规模的不断扩大，存货工程施工的余额不断增加，若

由于工程施工项目变更、工程验收时间拖延及甲方审价审图程序复杂，或各种原

因导致的甲方现场人员变更，结算资料跟踪不到位等原因不能按照合同约定条款

定期进行结算，可能导致存货中的工程施工余额未得到甲方确认不能向甲方请

款，从而使得存货库龄较长；或者由于工程工期缩短原因甲方在工程期间不予确

认而集中在项目验收时才集中请款，期末工程施工余额将持续增加，且在结算后

公司才能确认应收帐款、甲方才能履行相应的付款程序，从而对公司的工程款的

回收产生进一步的滞后影响。 

八、快速扩张导致的经营管理风险 

报告期内，本公司保持着持续快速发展，2011年度、2012年度和2013年度合

并报表的营业收入分别为63,798.61万元、70,281.45万元和80,539.10万元，近

三年复合增长率为17.82%，营业收入保持了持续、稳定的增长。截至2013年末，

本公司的资产总额为120,460.50万元。 

随着公司业务规模的不断发展，特别是随着本次发行股票后募集资金的到位

和募投项目的实施，本公司的资产、业务、人员等方面的规模都将迅速扩大，公

司在发展战略、制度建设、运营管理、资金管理、内部控制建设、引进和留住优

秀人才等方面都将面临更大的挑战。如果本公司的管理体系和管理水平不能很好
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地适应这种变化，不能及时建立和执行完善的管理体系和内部控制制度，将会导

致本公司的管理费用增长幅度超过收入的增长幅度，将会对公司的盈利能力和未

来发展带来不利的影响。 

九、募集资金投资项目异地实施的管理风险 

本公司本次发行募集资金拟投资的苗木基地建设项目将分别位于四川省泸

县和湖北省监利县，两个项目拟使用募集资金共计12,000万元。公司目前的生产

经营场所主要位于广东省东莞市，为了保证募投项目中新建苗木种植基地项目的

顺利实施，需要抽调和安排东莞本部的部分管理和技术人员常驻四川省泸县和湖

北省监利县的项目实施地点，现场指导和参与建设工作。 

虽然通过异地投资建设项目将使公司的生产能力及竞争优势进一步加强，但

也会在短期内增加公司的管理成本支出，并对公司的综合管理水平提出更高的要

求。如果公司的组织模式和内部管理制度不能及时适应这种变化，则可能会产生

因募集资金投资项目异地实施而带来的管理风险。 

特此公告。 

岭南园林股份有限公司 

董事会 

二 O一四年二月十九日 

 




