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一、项目概述 

深圳市华测检测技术股份有限公司（下称“华测”或“公司”），是国内最大综

合性民营第三方检测认证机构。华测在工业品检测、消费品检测、贸易保障、生命

科学及体系认证五大领域，提供有电子电器检测，材料分析，纺织品、鞋类、皮革

检测，玩具产品检测，汽车整车及其零部件检测，食品、药品、化妆品、饲料检测，

验货与审核服务，计量校准、体系认证等多项综合检测与验证服务。 

目前公司在国内拥有近30家分支机构，已形成了遍布全国主要经济发达地区的

全国网络，并在国外拥有4个分支机构，拥有员工约3000人，其中大专以上学历占

85.1%，博士硕士学历占8.5%，研发人员占总人数的13.2%。华测2012年的资产达到

9.5亿，收入达到6.1亿，总资产报酬率达13.01%。 

为拓广在东北地区的食品检测覆盖面，提高食品事业部产值，保障可持续性发

展，从战略发展的角度考虑，华测认为有必要在东北地区收购一家有资质的食品检

测所，拓展东北市场业务。 

哈尔滨市食品工业研究所（下称“哈食研所”）原为事业单位, 主营业务之一为

食品检测，于2007年10月改制为哈尔滨市食品工业研究所有限公司。作为在黑龙江

从事食品检测业务的本地企业，经过多年的努力，在本地市场已有较好的知名度和

认可度，其食品检测中心的业务和实验室团队以及技术能力可以和华测形成良性补

充。采用收购方式可使华测在现有团队和业务的基础上快速的发展所覆盖区域的业

务，哈食研所无疑是满足华测战略需求的非常好的收购标的。 

经过前期的尽职调查，由于哈尔滨市食品工业研究所有限公司的食品检测中心

对华测而言具有价值，因此，华测与哈尔滨市食品工业研究所有限公司沟通后，拟

订投资方案为：华测基于检测中心的历史经营状况和资产对食品检测中心估值，哈

尔滨市食品工业研究所有限公司将食品检测中心的资产和人员剥离注册成立新的公

司，华测以1300万的价格收购新公司100%的股权。出于便利性考虑，双方同意拟定

新公司的名称为“黑龙江省华测检测技术有限公司”。2013年12月，哈尔滨食品研究

所按照约定注册成立了新公司黑龙江省华测检测技术有限公司。 

为同时考虑资金使用的灵活性和使用效率，华测计划以自有资金100万元及超募

资金1200万元投资该项目。 
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二、投资目标情况介绍 

因本项目的投资标的为黑龙江省华测检测技术有限公司，该公司为一家新成立

的公司，哈食研所将其食品检测中心的资产、人员、业务和资源完整剥离转入该公

司，因此而形成了该公司的收购价值1300万。 

 

（一）注册登记情况 

新公司的注册登记情况为： 

名称 黑龙江省华测检测技术有限公司 

成立日期 2013年12月23日 

注册资本 300万元 

实收资本 300万元 

公司类型 有限责任公司 

经营范围 
一般经营项目：检验、检测服务及技术咨询。（国家法律、行政

法规、国务院决定需前置审批的项目除外） 

 

（二）收购前的股权情况 

收购前黑龙江省华测检测技术有限公司由哈尔滨市食品工业研究所有限公司

100%持有。 

 

（三）公司历史经营情况 

由于对于华测而言，哈尔滨市食品工业研究所有限公司的价值在于其食品检测

中心，即华测的收购标的仅为哈尔滨市食品工业研究所有限公司的食品检测中心，

因此，该投资项目仅需要关注食品检测中心的经营状况。 

哈食食品检测中心下设业务办公室、微生物实验室、理化仪器实验室，其中业

务办公室主要为前期的报价、出报告、客户服务等。 

目前检测中心的设备原值为397万元，评估值为236万元。 

目前检测人员有人员18名，业务办公室有4人，微生物有3人，其余为理化、仪

器人员。 
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收购前，哈食研所食品业务的财务经营表现情况如下： 

项 目 2013年 2012年 2011年 

一、主营业务收入 4,947,374.00 4,419,049.00 4,567,138.96 

二、主营业务销售费用 1,385,937.00 952,927.43 1,278,235.33 

  1、主营业务成本 239,748.00 261,741.23 466,434.21 

  2、营业费用 934,218.00 437,499.20 524,718.30 

  3、主营业务税金及附加 211,971.00 253,687.00 287,082.82 

三、付现管理费用 2,414,076.60 2,269,650.78 2,168,106.39 

四、非付现费用-折旧 405,192.00 405,196.00 245,196.00 

五、检测中心营业利润 742,168.40 791,274.79 875,601.24 

 

（四）收购后的股权状况 

华测在收购后将100%持有黑龙江省华测检测技术有限公司。 

三、投资方案 

（一）整体估值 

华测基于哈食研所食品检测中心的历史表现及未来体现在新公司中的盈利预测

的基础上，对新公司整体估值为1300万元人民币。 

 

（二）、收购步骤 

哈食研所以检测中心的资产和100万元现金，设立成立新公司，新公司注册资本

300万； 

华测以1300万元收购新公司100%的股权，整合哈食研所原有食品检测业务，并

在此基础上拓展东北地区的食品检测业务。 

 

（三） 项目资金来源 
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投资总额1300万元，考虑到方案实施的效率，其中100万元使用自有资金，1200

万元使用募集资金。 

四、收购的必要性和可行性 

（一）项目的必要性 

2013年大部制改革后，组建国家食品药品监督管理总局，将过去涉及食品生产、

流通、消费等环节的监管部门重新整合，实行统一监管。为了加强食品安全的监督

管理，国家积极稳妥推进食品检验检测机构改革，促进第三方检验检测机构发展。 

东北作为农业、食品工业大省，是华测食品事业部近期发展和拓展的重点，目

前华测在东北地区尚未建立实验室，无法满足当地食品业务的需求，亦无法对当地

的食品业务拓展形成有力的支持，急需在当地投资设立食品检测实验室，因此，收

购当地的食品实验室符合公司的发展战略，适合快速发展。 

华测目前在东北地区开展的食品业务尚未形成规模，借助本次改革机遇，收购

一家在东北地区有一定影响力的专业检测机构，在兼顾考虑盈利的同时，可以加速

华测的战略布局，使华测食品事业部实现可持续性增长。因而本项目有其必要性。 

 

（二）项目的可行性 

一）、政策市场为本项目提供了可行的环境 

东三省是我国农业大省，黑龙江省土地条件居全国之首，黑龙江有耕地两亿亩，

占全国九分之一；“十一五”期间，黑龙江粮食总产量由2005年占全国6.4%上升到2010

年占全国9.2%，达到1002.6亿斤，成为继河南之后全国第二个粮食总产量超千亿斤

的省份，增长幅度达到62.1%，居全国首位。政府在食品安全检测投资力度加强，尤

其是农产品的检测。 

 

二）、哈食研所食品检测实验室技术能力和服务团队为本项目提供了经营基础 

检测中心的资质较全，具有开展食品检测的资质，获得主管部门和客户的认可。

同时，公司的技术能力和实验室管理水平均较为成熟，在本地市场中有一定的品牌

影响力。完成本次收购后，华测可借助现有技术团队和实验室检测能力直接开展业

务，为华测在东北大力拓展食品检测业务提供了良好的营运基础。 
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三）、华测的业务拓展能力为本项目的持续盈利提供了保证 

    完成本项目的收购后，华测会将投资标的纳入事业部管理以及事业部业务拓展

规划，势必为其注入新的动力，通过加强对投资标的公司的员工激励，改善现有业

务模式，使其更具有能动性，在原有业务的基础上，不断拓展新的业务，使标的公

司的盈利持续稳健的提升。 

五、 项目效益分析 

本项目为在标的公司已有实验室的基础上进行业务拓展，借助于华测的营销团

队，将华测原东北地区的食品业务资源（约500万左右的收入规模）整合至标的公司，

综合考虑未来业务发展和华测的协同效应等因素，预计未来三年该公司的盈利预测

如下： 

单位(万元) 第一年 第二年 第三年 

营业收入 1500.00  2000.00  2600.00  

营业利润 1037.57  1398.22  1823.93  

税后利润 474.96  633.16  828.16  

 

六、风险评估 

（一）原有客户流失的风险 

虽然哈食研所承诺未来不再开展同类业务，但原有客户是基于哈食研所的品牌

和技术，选择哈食研所来满足自身诉求。哈食研所对不参与同业竞争已作出承诺，

新的公司成立后，也会向客户承诺过去提供的技术服务在质量上不会有所下降，借

引入华测的管理方式，未来能够给客户提供更好的服务，但客户毕竟具有选择性，

是否原属于哈食研所的客户完全能够转移到新的公司，存在一定的不确定性，因而

原有客户会有流失的风险。 

 

（二）收购后的内控管理风险 

检测中心的原有团队从事业单位改制而来，运营模式和管理方式不同于华测，
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华测收购哈食研所食品检测业务后，将从业务、财务、人事、管理机制上做一定的

调整安排，原检测中心能否适应新的管理运营模式，势必有一定的磨合期。 

 

七、项目结论 

依托哈食研所原实验室开展业务，可以节约时间，直接在现有基础上即刻开展

业务，华测食品事业部在市场运作方面有较丰富的经验，借助双方团队的共同努力，

未来收益前景很好，风险能够控制，收购该项目可全速推进华测食品在东北地区的

业务。 

综上所述，本项目符合华测的产业发展方向，技术、资金有保证，符合市场需

求，经营目标能够实现，本项目是可行的。 

 

 

 

 

 

 

 

深圳市华测检测技术股份有限公司 

                                            2014年 3月 
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