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释义 

本释义所列明的法律法规、部门规章、规范性文件，均为立法机关或制定机构所

颁布、公布的最新文本（截至本法律意见提交之日止）： 

序号 简称 涵义 

1 《公司法》 指《中华人民共和国公司法》 

2 《证券法》 指《中华人民共和国证券法》 

3 《收购管理办法》 指《上市公司收购管理办法》（证监会令第 77 号） 

4 
《信披准则第 19

号》 

指《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则

第 19 号-豁免要约收购申请文件》 

5 
《信披工作备忘录

第十号》 

指《上市公司日常信息披露工作备忘录 第十号 约

定购回式证券交易中的信息披露规范要求》 

6 证监会 指中国证券监督管理委员会 

7 上交所 指上海证券交易所 

8 
收购人 /购回方 /鲁

北集团 
指山东鲁北企业集团总公司 

9 齐鲁证券/出让方 指齐鲁证券有限公司 

10 鲁北化工/上市公司 指山东鲁北化工股份有限公司，股票代码 600727 

11 建邦投资 山东建邦投资管理有限公司 

11 购回协议 

指山东鲁北企业集团总公司（作为甲方，客户方）

与齐鲁证券有限公司（作为乙方，证券公司）于 2013

年 2 月 21 签署之《约定购回式证券交易协议书》 

12 本次收购 

指鲁北集团履行其与齐鲁证券签署之《约定购回式

证券交易协议书》，购回鲁北化工 1,700 万股股份（占

其总股本的 4.84%） 

13 持股比例 指持有的鲁北化工股份占总股本的比例 

14 本法律意见 

《广东华商律师事务所关于山东鲁北企业集团总公

司免于提交豁免要约收购申请的专项核查法律意

见》 
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广东华商律师事务所 

关于山东鲁北企业集团总公司免于豁免要约收购申请之 

专项核查法律意见 

致：山东鲁北企业集团总公司  

根据《中华人民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、《上市公司

收购管理办法》（证监会令第 77号）、《公开发行证券的公司信息披露内容与

格式准则第 19号豁免要约收购申请文件》、《上市公司日常信息披露工作备忘

录 第十号 约定购回式证券交易中的信息披露规范要求》及其它有关规范性文件

的规定，广东华商律师事务所（以下简称“本所”）接受鲁北集团的委托，就其

因履行与齐鲁证券签署之《约定购回式证券交易协议》而须购回鲁北化工股份有

限公司股份所涉免于向中国证监会提交豁免要约收购申请事宜，出具本法律意

见。  

为出具本法律意见，本所律师对鲁北集团与齐鲁证券签署之《约定购回式证

券交易协议》、山东建邦投资管理有限公司与鲁北集团签订《偿还垫付对价股份

协议书》及免于提交豁免要约收购申请所涉的相关材料，包括但不限于有关董事

会决议、股东大会决议、鲁北集团的主体资格、《山东鲁北企业集团总公司章程》

等进行了核查和验证。 

在上述核查和验证中，本所已得到鲁北集团如下保证，即其已向本所律师提

供了出具法律意见所必需的、真实的、有效的原始书面材料、副本材料或口头证

言；保证其所提供的文件材料和所作的陈述是真实的、完整的；文件原件上的签

字和印章均是真实的，副本及复印件与正本和原件一致，并无任何隐瞒、虚假和

重大遗漏。对于与出具本法律意见有关而又无法得到独立证据支持的事实，本所

律师依赖本次购回所涉及的各方或有关方出具的具有证明性质的材料发表法律

意见。 

本所律师仅根据本法律意见出具日之前已经发生或存在的事实和中国现行

法律法规、部门规章和规范性文件，仅就本次购回所涉免于豁免要约收购申请的
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有关法律问题发表意见，并不对有关的审计、评估、财务顾问等专业性报告发表

法律意见。本所在本法律意见中对有关会计报表、审计和资产评估报告中某些数

据或结论的引述，并不意味着本所对这些数据、结论的真实性和准确性作出任何

明示或默示的保证。 

本所同意鲁北集团将本法律意见予以披露，并承诺对本法律意见的真实性、

准确性、完整性承担相应的法律责任。 

本专项核查法律意见仅作为鲁北集团免于提交豁免要约收购申请之目的使

用，未经本所书面同意不得用于任何其他目的。 

本所律师根据《中华人民共和国律师法》、《证券法》、《收购管理办法》、

《律师事务所从事证券法律业务管理办法》（证监会【第 41号令】）等法律法

规、部门规章和规范性文件的有关规定，按照律师行业公认的业务标准、道德规

范和勤勉尽责精神，出具法律意见如下。 

 

正 文 

前言：关于本次约定式购回的相关情况 

1.鲁北集团本次增持上市公司股份的起因，是为了履行与齐鲁证券签署的

《购回协议书》约定的购回义务。 

（1）2013 年 2 月 21 日，鲁北集团因融资需求，与齐鲁证券签署了《购回

协议书》，协议书约定鲁北集团以约定购回式证券交易向齐鲁证券出售其所持鲁

北化工 1700万股股份，占鲁北化工总股本的 4.84%，购回期为 365日。出售前，

鲁北集团持有鲁北化工股票为 104,261,650 股，占总股本的 29.71%；出售后，

鲁北集团持有股票为 87，261,650股，占总股本的 24.86%。 

（2）待购回期间，山东建邦投资管理有限公司与鲁北集团于 2013 年 4月 1

日签订《偿还垫付对价股份协议书》，建邦投资因偿还 2006 年鲁北化工股权分

置改制时，鲁北集团为其垫付的 1,506,254 股股份对价，将其所持鲁北化工

1,506,254股股份偿还鲁北集团，导致鲁北集团持股比例由 24.86%增至 25.29%。 
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截至本法律意见签署日，鲁北集团持有鲁北化工 25.29%的股份。 

（3）鲁北集团如依据《购回协议》购回齐鲁证券所持鲁北化工股份，则其

持股比例将由 25.29%变为 30.13%，超过了 30%。 

2.因前述事由，鲁北集团委托本所就本次购回可免于提交豁免要约收购申请

事宜出具本专项核查法律意见，作为上市公司予以披露的文件材料之一。 

一、购回方鲁北集团的主体资格 

1.鲁北集团现持有以下证照： 

（1）无棣县工商行政管理局核发的《企业法人营业执照》（注册号：

【371623018000217】），该证登记的主要信息如下：鲁北集团成立日期为【1989】

年【8】月【15】 日，注册资本为 【10】 亿元，经济性质：国有企业；住所为

无棣县埕口镇；法定代表人为张宝东；经营期限为长期；经营范围为前置许可经

营项目：氧气、氮气、乙炔生产、零售（限水泥厂经营）；汽油、柴油、润滑油

零售（限加油站经营）；复合肥料加工、零售（有效期限至 2014年 9月 9日）

（须凭有效许可证经营）。一般经营项目：水泥、建材、涂料、工业盐零售；化

肥批发、零售；编织袋加工、零售；土木工程；建筑工程设计；备案范围内的进

出口业务（需许可经营的凭有效许可证经营，国家法律法规禁止经营的不得经

营）。 

（2）无棣县质量技术监督局核发于 2012 年 4月核发的代码为 16707144-1 

的组织机构代码证，有限期：自 2012年 4月 27日至 2016年 4月 27 日。 

（3）无棣县国家税务局和无棣县地方税务局于 2010年 9月共同核发的税务

登记证（鲁税滨字 372324167071441 号）。 

经本所律师核查,鲁北集团已通过 2012 年度工商年检、组织机构代码证年

检和税务登记证年检。 

2. 经本所律师核查,自上市公司首次公开发行之日起至本法律意见出具之

日，鲁北集团均系上市公司的第一大股东（相对控股），上市公司的实际控制人

为无棣县国有资产管理局，期间没有发生变化。 
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综上，本所律师认为，截至本法律意见出具之日，鲁北集团是依法设立并有

效存续的企业法人，不存在法律法规及公司章程规定需要终止的情形。  

二、本次购回的合法性 

根据鲁北集团与齐鲁证券签署的《购回协议》并经本所律师核查，鲁北集团

应于购回式证券交易业务到期时（2014年 2 月 21日）或之前购回齐鲁证券持有

的 1700 万股上市公司股份。《购回协议》系鲁北集团与齐鲁证券平等民事主体

之间达成的协议，其内容和形式均不违反《证券法》、《收购办法》、《合同法》

及《约定购回式证券交易及登记结算业务办法》的规定，依此进行的本次购回合

法。  

三、本次购回未触发要约收购义务，可免于提交豁免要约收购申请 

鲁北集团依据《购回协议》向齐鲁证券出售股份前，持股比例为 29.71%，

如待回购期间其所持鲁北化工股份权益无其他变动，则本次购回后其持股比例仍

为 29.71%，不会超过 30%。 

待回购期间，建邦投资履行鲁北化工 2006 年第一次临时股东大会通过的股

权分置改革方案所确定的义务向鲁北集团偿还股份，这是导致鲁北集团本次购回

后持股比例将超过 30%的原因，与其他个案中上市公司股东在待回购期间因定向

增发、配股、送股或主动增持上市公司股份导致持股比例超过 30%的情形有着本

质区别。 

此外，鲁北化工已就上市公司股权分置改革的全部信息（包括代建邦投资垫

付股份和归还股份的有关安排）、建邦投资向鲁北集团偿还股份以及本次购回履

行了披露义务，建邦投资偿还股份及本次购回均系为投资者早已知悉必定且应当

发生的行为（即履行《偿还垫付对价股份协议书》、《购回协议》所必须），因

此本次购回不会侵犯上市公司及投资者的权益。 

综上所述，本所律师认为：鲁北集团并无收购上市公司股份的意图，待购回

期间亦未主动增持上市公司股份，本次购回仅系为履行《购回协议》项下的合同

义务，不属于收购股份行为，未触发要约收购义务；鲁北集团履行购回义务符合

《上市公司收购管理办法》第一条确立的“保护上市公司及投资者合法权益”的
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精神；鲁北集团本次购回可以免于提交豁免要约收购申请。 

四、结论意见 

综上所述，本所律师认为： 

1．鲁北集团具备进行本次购回的主体资格，本次购回合法有效。 

2. 鲁北集团的本次购回未触发要约收购义务，可以免于提出豁免要约收购

申请。 

（以下无正文）  
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（本页无正文，为《广东华商律师事务所关于山东鲁北企业集团总公司免于提交

豁免要约收购申请之专项核查法律意见》之签字盖章页）  
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               高树 
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