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кᣅ᪙ṩᲪ䘹кᣅ᪙ṩᲪ䘹кᣅ᪙ṩᲪ䘹кᣅ᪙ṩᲪ䘹 情崂情崂情崂情崂 㛑⾘ර䇱ࡨᣅ䍴ส䠁㛑⾘ර䇱ࡨᣅ䍴ส䠁㛑⾘ර䇱ࡨᣅ䍴ส䠁㛑⾘ර䇱ࡨᣅ䍴ส䠁    

    

ᤋए䈤᰾Җᤋए䈤᰾Җᤋए䈤᰾Җᤋए䈤᰾Җ˄˄˄˄ᴤᯠᴤᯠᴤᯠᴤᯠ˅˅˅˅᪈㾱᪈㾱᪈㾱᪈㾱    

 

    

 

 

ส䠁ਸ਼⭏᭸ᰕᵏส䠁ਸ਼⭏᭸ᰕᵏส䠁ਸ਼⭏᭸ᰕᵏส䠁ਸ਼⭏᭸ᰕᵏ柏 必崂康情柏 必崂康情柏 必崂康情柏 必崂康情 ᒤᒤᒤᒤ 情情情情 ᴸLLL 描描描描 ᰕᰕᰕᰕ    

ส䠁㇑⨶Ӫส䠁㇑⨶Ӫส䠁㇑⨶Ӫส䠁㇑⨶Ӫ˖̟̟̟кᣅ᪙ṩส䠁㇑⨶ᴹ䲀ޜਨкᣅ᪙ṩส䠁㇑⨶ᴹ䲀ޜਨкᣅ᪙ṩส䠁㇑⨶ᴹ䲀ޜਨкᣅ᪙ṩส䠁㇑⨶ᴹ䲀ޜਨ    

ส䠁ᢈ㇑Ӫส䠁ᢈ㇑Ӫส䠁ᢈ㇑Ӫส䠁ᢈ㇑Ӫ˖̟̟̟ѝഭѝഭѝഭѝഭᔪ䇮ᔪ䇮ᔪ䇮ᔪ䇮䬦㹼㛑ԭᴹ䲀ޜਨ䬦㹼㛑ԭᴹ䲀ޜਨ䬦㹼㛑ԭᴹ䲀ޜਨ䬦㹼㛑ԭᴹ䲀ޜਨ    

 

䟽㾱ᨀ⽪˖ 

康富 ᣅ䍴ᴹ仾䲙ˈᣅ䍴Ӫ⭣䍝ส䠁ᰦᓄᖃ䇔ⵏ䰵䈫ᤋए䈤᰾Җ˗ 

必富 ส䠁Ⲵ䗷ᖰъ㔙ᒦн亴⽪ަᵚᶕ㺘⧠˗ 

情ˊᵜ᪈㾱ṩᦞส䠁ਸ਼઼ส䠁ᤋए䈤᰾Җ㕆߉ˈᒦ㓿ѝഭ䇱ⴁՊṨ߶Ǆส䠁ਸ਼ᱟ㓖ᇊส

䠁ᖃһӪѻ䰤ᵳ࡙ǃѹ࣑Ⲵ⌅ᖻ᮷ԦǄส䠁ᣅ䍴Ӫ㠚׍ส䠁ਸ਼ਆᗇส䠁ԭ仍 ণ̍ᡀѪส䠁

ԭ仍ᤱᴹӪ઼ᵜส䠁ਸ਼ⲴᖃһӪˈަ ᤱᴹส䠁ԭ仍Ⲵ㹼Ѫᵜ䓛ণ㺘᰾ަሩส䠁ਸ਼Ⲵ᢯䇔

઼᧕ਇˈᒦ᤹➗ǉส䠁⌅Ǌǃǉ䘀֌࣎⌅Ǌǃส䠁ਸ਼৺ަԆᴹޣ㿴ᇊӛᴹᵳ࡙ǃ᢯ᣵѹ࣑Ǆ

ส䠁ᣅ䍴ӪⅢҶ䀓ส䠁ԭ仍ᤱᴹӪⲴᵳ઼࡙ѹ࣑ˈᓄ䈖㓶ḕ䰵ส䠁ਸ਼Ǆ 

慎富 ᵜᤋए䈤᰾Җᡰ䖭޵ᇩᡚ→ᰕѪ 必崂康慎 ᒤ 情ᴸ 担ᰕ ส̍䠁ᣅ䍴㓴ਸ৺ส䠁ъ㔙Ⲵᮠᦞᡚ→

ᰕѪ 必崂康情 ᒤ 康必 ᴸ 情康 ᰕǄ 

 

Ҽ䴦аഋᒤഋᴸ



 

ааааǃǃǃǃส䠁㇑⨶Ӫส䠁㇑⨶Ӫส䠁㇑⨶Ӫส䠁㇑⨶Ӫ    

喆а嘴ส䠁㇑⨶Ӫᾲߥ 

ᵜส䠁Ⲵส䠁㇑⨶ӪѪкᣅ᪙ṩส䠁㇑⨶ᴹ䲀ޜਨˈสᵜؑ᚟ྲл˖ 

ൠ൰˖к⎧ᐲ⎖ьᇼ෾䐟޼⌘ 智智 ਧ䴷ᰖഭ䱵བྷᾬ 必崂 ቲ 

ൠ൰˖к⎧ᐲ⎖ьᇼ෾䐟ޜ࣎ 智智 ਧ䴷ᰖഭ䱵བྷᾬ 必崂 ቲ 

⌅ᇊԓ㺘Ӫ˖䱸ᔰݳ 

ᙫ㓿⨶˖ㄐ⺅哏 

ᡀ・ᰕᵏ˖必崂崂慎 ᒤ 担 ᴸ 康必 ᰕ 

ᇎ㕤⌘޼䍴ᵜ˖䍠ӯԽԏзݳӪ≁ᐱ 

㛑ь਽〠ǃ㛑ᵳ㔃ᶴ৺ᤱ㛑∄ֻ˖ 

к⎧ഭ䱵ؑᢈᴹ䲀ޜਨ                    担康勉 

督累立鲁龙钊身魏 源ss鉴t 立身魏身钊鉴骤鉴魏t 喆苏碧嘴 种集骤集t鉴量                慎智勉  

кᣅ᪙ṩส䠁㇑⨶ᴹ䲀ޜਨᱟ㓿ѝഭ䇱ⴁՊ䇱ⴁสᆇ装必崂崂慎誉担描 ਧ᮷ᢩ߶ˈ

Ҿ 必崂崂慎 ᒤ 担 ᴸ 康必 ᰕᡀ・Ⲵਸ䍴ส䠁㇑⨶ޜਨǄ必崂崂担 ᒤ 施 ᴸ 康必 ᰕˈส䠁㇑⨶Ӫ

ᆼᡀҶ㛑ьѻ䰤Ⲵ㛑ᵳਈᴤһ亩Ǆޜਨ⌘޼䍴ᵜ؍ᤱнਈ 㛑̍ь৺ࠪ䍴∄ֻ࡛࠶

⭡к⎧ഭ䱵ؑᢈᴹ䲀ޜਨ 描操ˁ઼᪙ṩ䍴ӗ㇑⨶˄㤡ഭ˅ᴹ䲀ޜਨ 情情ˁਈᴤѪⴞ

Ⲵࡽ 担康勉઼ 慎智勉Ǆ 

必崂崂描 ᒤ 描 ᴸ 描 ᰕˈส䠁㇑⨶ӪⲴ਽〠⭡Āкᣅ᪙ṩᇼ᷇᰾ส䠁㇑⨶ᴹ䲀ޜ

ਨāਈᴤѪĀкᣅ᪙ṩส䠁㇑⨶ᴹ䲀ޜਨā̍ 䈕ᴤ਽⭣䈧Ҿ 必崂崂描 ᒤ 慎 ᴸ 必智 ᰕ㧧

ᗇѝഭ䇱ⴁՊⲴᢩ߶ˈᒦҾ 必崂崂描 ᒤ 描 ᴸ 必 ᰕ൘ഭᇦᐕ୶ᙫተᆼᡀᡰᴹਈᴤ⴨ޣ

᡻㔝Ǆ 

必崂崂智 ᒤ 情 ᴸ 情康 ᰕˈส䠁㇑⨶ӪⲴ⌘޼䍴ᵜ䠁⭡аӯӄॳзݳӪ≁ᐱ໎࣐ࡠ

ҼӯӄॳзݳӪ≁ᐱˈޜਨ㛑ьⲴࠪ䍴∄ֻнਈǄ䈕ਈᴤһ亩Ҿ 必崂崂智 ᒤ 情 ᴸ 情康

ᰕ൘ഭᇦᐕ୶ᙫተᆼᡀᡰᴹਈᴤ⴨ޣ᡻㔝Ǆ 

ส䠁㇑⨶Ӫᰐԫօਇ༴㖊䇠ᖅǄ 

 

 喆Ҽ嘴ѫ㾱Ӫઈᛵߥ 

康富 㪓һՊᡀઈสᵜᛵߥ˖ 



䱸ᔰݸݳ⭏ˈ㪓һ䮯 

བྷᆖᵜ、ᆖশǄ 

ተ࠶ਾԫ㙼Ҿк⎧ᐲ䍒᭯ተㅜйݸ 䶂ഒк⎧ᐲ䍒᭯ተငઈՊޡ̍ 㤡̍ഭՖᮖ

Coopers & Lybrand૘䈒ޜਨㅹˈᴮԫк⎧ᐲ䍒᭯ተሩཆ㓿⍾䍒࣑༴༴䮯ǃк⎧

ഭ䱵䳶ഒᴹ䲀ޜਨ࢟ᙫ㓿⨶ˈ⧠ԫкᣅ᪙ṩส䠁㇑⨶ᴹ䲀ޜਨ㪓һ䮯Ǆ 

㪓һ˖Paul Bateman 

∅ъҾ㤡ഭ LeicesterབྷᆖǄ 

শԫ Chase Fleming Asset Management Limitedޘ⨳ᙫⴁ ᪙̍ṩ䍴ӗ㇑⨶ޘ⨳

ᣅ䍴㇑⨶ъ࣑ CEOǄ 

⧠ԫ᪙ṩ䍴ӗ㇑⨶ޘ⨳ѫᑝǃ᪙ṩ䍴ӗ㇑⨶ငઈՊѫᑝ৺ᣅ䍴ငઈՊՊઈǄ

਼ᰦҏᱟ᪙ṩབྷ䙊儈㇑ငઈՊ䍴␡ᡀઈǄ 

㪓һ˖䇨・ᒶ  

ਠ⒮᭯⋫བྷᆖᐕ୶㇑⨶⺅༛ᆖսǄ  

ᴮԫ᪙ṩᇼ᷇᰾ਠ⒮ъ࣑ᙫ㓿⨶ǃ᪙ṩ䍴ӗ㇑⨶ӊཚ४㹼᭯ᙫ㻱Ǆ 

⧠ԫᙑ઼˄ѝഭ˅ᴹ䲀ޜਨѫᑝǃᙑ઼㇑⨶ᴹ䲀ޜਨ㪓һ˗俉⑟䇱ࡨ৺ᵏ䍗

һ࣑ⴁሏငઈՊᣅ䍴ӗ૱૘䈒ငઈՊငઈ ᇼ̠ᰦਠ⒮Ӕ᱃ᡰਠ⒮㌫ࡇᤷᮠ૘䈒င

ઈՊѫᑝǄ 

㪓һ˖Jed Laskowitz 

㧧㖾ഭԺ㩘঑ᆖ䲒ᆖ༛ᆖս˄ ѫ᭯؞⋫ ৺˅ᐳ励᷇ݻ⌅ᆖ䲒㦓䂹⌅ᆖঊ༛ᆖ

սǄ 

ᴮ䍏䍓㇑⨶ J.P Morgan䳶ഒⲴ㖾ഭส䠁ъ࣑Ǆ 

⧠ԫ᪙ṩ䍴ӗ㇑⨶ӊ⍢ส䠁㹼᭯ᙫ㻱৺ӊཚ४ᣅ䍴㇑⨶ъ࣑ᙫⴁ˗J.P 

Morgan䳶ഒᣅ䍴㇑⨶৺⧟⨳ส䠁㩕䘀ငઈՊᡀઈ˗㖾ഭ䍴䠁㇑⨶ॿՊ˄MMI˅

㪓һՊᡀઈ˗㓭㓖ᐎབྷᖻᐸޜՊՊઈǄ 

㪓һ˖ᶘᗧ㓒 

㧧༽ᰖབྷᆖ㓿⍾ᆖᆖ༛ˈѝ⅗ᐕ୶㇑⨶ᆖ䲒 MBAǄ 

⧠ԫк⎧ഭ䱵䳶ഒᴹ䲀ޜਨ࢟ᙫ㓿⨶Ǆ 

㪓һ˖᷇ᖜ 

㧧ѝ⅗ᐕ୶㇑⨶ᆖ䲒 MBAǄ 



ᴮԫ俉⑟⋚ݹഭ䱵ᣅ䍴㇑⨶ᴹ䲀ޜਨ࢟ᙫ㓿⨶Ǆ 

⧠ԫк⎧ഭ䱵ؑᢈᴹ䲀ޜਨ࢟ᙫ㓿⨶Ǆ 

㪓һ˖█ছь 

⺅༛⹄ウ⭏ˈ儈㓗㓿⍾ᐸǄ 

ᴮԫк⎧ᐲ䠁㶽ᴽ࣑࣎ޜᇔ䠁㶽ᵪᶴ༴༴䮯˄ᤲ㙼˅ǃк⎧ഭ䱵䳶ഒᴹ䲀ޜ

ਨᙫ㻱ࣙ⨶Ǆ 

⧠ԫк⎧ഭ䱵䳶ഒᴹ䲀ޜਨ࢟ᙫ㻱ǃк⎧ഭ䱵ؑᢈᴹ䲀ޜਨފငҖ䇠ǃ㪓һ

䮯Ǆ 

㪓һ˖ㄐ⺅哏 

㧧ਠ⒮བྷᆖ୶ᆖ⺅༛ᆖսǄ 

ᴮԫᙑᇼ䇱ࡨ˄ਠ⒮˅ᣅ䍴亮䰞㛑ԭᴹ䲀ޜਨॿ⨶ǃ᪙ṩབྷ䙊˄ਠ⒮˅䇱ࡨ

࢟ᙫ㓿⨶ǃ᪙ṩᇼ᷇᰾˄ਠ⒮˅䇱ࡨ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ㪓һ䮯Ǆ 

⧠ԫкᣅ᪙ṩส䠁㇑⨶ᴹ䲀ޜਨᙫ㓿⨶Ǆ 

⤜・㪓һ˖ઘ䚃⛟ 

བྷᆖу、ᆖশˈB ቡᆖҾᆹᗭⴱင傜ࡇཌབྷᆖǃѝޡᆹᗭⴱငѝ㓗ފṑ䘋؞

⨝ǃѝޡѝཞ儈㓗ފṑษ䇝⨝Ǆ 

ᴮԫѝഭ䇱ⴁՊѫᑝǃѝഭᔪ䇮䬦㹼㹼䮯ǃҍቺޘഭӪབྷ䍒㓿ငငઈǄ 

⧠ԫ PECCѝഭ䠁㶽ᐲ൪ਁኅငઈՊ亮䰞Ǆઘ䚃⛟ݸ⭏䮯ᵏӾһ䇱ࡨ䠁㶽ᐲ

൪ⴁ㇑ᐕ֌ˈⴞࡽ֌Ѫ儈㓗亮䰞Ѫ䇱ࡨᐲ൪᭩䶙ᨀ׋亮䰞૘䈒᜿㿱Ǆ 

⤜・㪓һ˖ᡤ・ᆱ 

㧧ਠ⒮བྷᆖ⌅ᆖ⺅༛৺㖾ഭ૸֋བྷᆖ⌅ᆖ⺅༛ᆖսǄ 

শԫਠ⒮䍒᭯䜘ᑨ࣑⅑䮯Ǆ 

⧠ԫਠ⒮ь੤བྷᆖ⌅ᖻ⹄ウᡰެԫ࢟ᮉᦸǄ 

⤜・㪓һ˖ᵾᆈ؞ 

㧧㖾ഭ࣐ᐎབྷᆖ᷿࡙ݻṑ४Ա㇑ঊ༛(ѫ؞䍒࣑)ǃԱ㇑⺅༛ǃ㓿⍾⺅༛ㅹᆖ

սǄ⧠ԫਠ⒮བྷᆖ䍒࣑䠁㶽ᆖ㌫уԫ⢩㚈ᮉᦸǄ 

⤜・㪓һ˖ࡈ㓒ᘐ 

ഭ䱵䠁㶽㌫㓿⍾ᆖঊ༛ ⧠̍ԫ༽ᰖབྷᆖഭ䱵䠁㶽㌫ѫԫǃ༽ᰖབྷᆖഭ䱵䠁㶽

⹄ウѝᗳ࢟ѫԫǃѝഭ䠁㶽ᆖՊ⨶һǃѝഭഭ䱵䠁㶽ᆖՊ⨶һ઼к⎧ᐲ䠁㶽ᆖՊ



⨶һǄ 

2. ⴁһՊᡀઈสᵜᛵߥ˖ 

ⴁһ䮯˖䛱ᘐ≁ 

⹄ウ⭏∅ъˈ儈㓗㓿⍾ᐸǄ 

শԫॾь᭯⌅ᆖ䲒⌅ᖻ㌫࢟ѫԫ к̠⎧ᐲ䇱ޜ࣎⨶㇑ࡨᇔねḕ༴ǃχ ᶴ༴༴

䮯˗к⎧ഭ䱵䳶ഒᴹ䲀ޜਨᣅ䍴㇑⨶䜘㓿⨶˗к⎧䇱ࡨᴹ䲀䍓ԫޜਨ࢟㪓һ䮯ǃ

ᙫ㓿⨶ǃފင࢟Җ䇠Ǆ 

⧠ԫк⎧ഭ䱵䳶ഒ䠁㶽㇑⨶ᙫ䜘ᙫ㓿⨶Ǆ 

ⴁһ˖Simon Walls 

㧧Ֆᮖབྷᆖᑍഭ⨶ᐕᆖ䲒Ⲵᮠᆖᆖ༛ᆖսǄ 

শԫ JPMorgan Asset Management (Japan) Ltdᙫ㻱ǃ俆ᑝ䘀㩕ᇈ˗JPMorgan 

Trust Bankᙫ㻱ǃ俆ᑝ䘀㩕ᇈԕ৺ส⹰ᷦᶴᙫⴁǄ 

⧠ԫ᪙ṩ䍴ӗ㇑⨶ᰕᵜ㪓һ䮯ԕ৺ᣅ䍴㇑⨶ӊ⍢俆ᑝ㹼᭯ᇈǄ 

ⴁһ˖ᕐߋ 

ᴮԫкᣅ᪙ṩส䠁㇑⨶ᴹ䲀ޜਨӔ᱃䜘ᙫⴁǄ 

⧠ԫкᣅ᪙ṩӊཚՈ࣯㛑⾘ර䇱ࡨᣅ䍴ส䠁઼кᣅ᪙ṩޘ⨳ཙ❦䍴Ⓚ㛑⾘

ර䇱ࡨᣅ䍴ส䠁ส䠁㓿⨶Ǆ 

ⴁһ˖з䳭ᇨ 

ᴮԫк⎧ഭ䱵䳶ഒᴹ䲀ޜਨ儈㓗⌅࣑㓿⨶Ǆ 

⧠ԫкᣅ᪙ṩส䠁㇑⨶ᴹ䲀ޜਨᙫ㓿⨶ࣙ⨶ǃ仾䲙㇑⨶䜘ᙫⴁǄ 

3. ᙫ㓿⨶สᵜᛵߥ˖ 

ㄐ⺅哏ݸ⭏ˈᙫ㓿⨶Ǆ 

㧧ਠ⒮བྷᆖ୶ᆖ⺅༛ᆖսǄ 

ᴮԫᙑᇼ䇱ࡨ˄ਠ⒮˅ᣅ䍴亮䰞㛑ԭᴹ䲀ޜਨॿ⨶ǃ᪙ṩབྷ䙊˄ਠ⒮˅䇱ࡨ

࢟ᙫ㓿⨶ǃ᪙ṩᇼ᷇᰾˄ਠ⒮˅䇱ࡨ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ㪓һ䮯Ǆ 

4. ަԆ儈㓗㇑⨶Ӫઈᛵߥ˖ 

㜑ᘇᕪݸ⭏ˈ࢟ᙫ㓿⨶Ǆ 

∅ъҾ俉⑟ѝ᮷བྷᆖˈ㧧ᗇᐕ୶㇑⨶ᆖ䲒ᆖ༛ᆖսǄ 

ᴮԫ㙼Ҿѝഭ䬦㹼俉⑟࠶㹼ǃJF䍴ӗ㇑⨶ᴹ䲀ޜਨǄ 



 ᙫ㓿⨶Ǆ࢟ˈ⭏ݸ⭛᰾ן

∅ъҾਠ⒮ѝഭ᮷ॆབྷᆖˈ㧧Աъ㇑⨶⺅༛Ǆᴮԫ㙼Ҿਠ⒮䠁唾䇱ޜࡨਨǃ

᪙ṩᇼ᷇᰾˄ਠ⒮˅䇱ࡨᣅ䍴亮䰞㛑ԭᴹ䲀ޜਨǃ᪙ṩᇼ᷇᰾˄ਠ⒮˅䇱ࡨ㛑ԭ

ᴹ䲀ޜਨǃ᪙ṩᇼ᷇᰾䇱ࡨᣅ䍴ؑᢈ㛑ԭᴹ䲀ޜਨˈѫ㾱䍏䍓䇱ࡨᣅ䍴⹄ウǃޜ

ਨ㇑⨶ެᣅ䍴⴨ޣъ࣑㇑⨶Ǆ 

㓿ᲃӁྣ༛ˈ࢟ᙫ㓿⨶Ǆ 

к⎧䍒㓿བྷᆖᐕ୶㇑⨶⺅༛ˈᴮԫ㙼Ҿк⎧䇱ࡨ˄৏к⎧䍒᭯䇱ݸˈ˅ࡨਾ

ᣵԫᙫ㓿⨶࣎ޜᇔ࢟ѫԫ˄ѫᤱᐕ֌˅ǃᐲ൪㇑⨶䜘㓿⨶ˈ㓿㓚㇑⨶ᙫ䜘࢟ᙫ㓿

⨶ǃᙫ㓿⨶ˈ䍏䍓䇱ࡨ㓿㓚ъ࣑Ⲵ㇑⨶઼䘀֌Ǆ 

 ᙫ㓿⨶Ǆ࢟ˈ⭏ݸࡊߟ

ेӜབྷᆖ㇑⨶、ᆖ⺅༛Ǆᴮԫ㙼Ҿ䮯෾䇱ࡨǃॾᆹส䠁઼ॾ⌠㚄ਸ䇱ࡨ˄৏

㚄ਸ䇱ࡨ˅ˈӾһᣅ䍴䬦㹼ǃᣅ䍴亮䰞઼ᣅ䍴㇑⨶ㅹ⴨ޣᐕ֌˗2004ᒤ㠣 2010

ᒤˈԫ㙼Ҿॾᇍޤъส䠁ˈݸਾԫส䠁㓿⨶ǃഭ޵ᣅ䍴䜘ᙫ㓿⨶Ǆ 

䱸ᱏᗧݸ⭏ˈ࢟ᙫ㓿⨶Ǆ 

∅ъҾѝഭ᭯⌅བྷᆖˈ㧧⌅ᆖঊ༛ᆖսǄ 

ᴮԫ㙼Ҿ⊏㣿ⴱӪབྷᑨငՊǃѝഭ䇱ⴁՊǃ⪎༛䬦㹼⧟⨳䍴ӗ㇑⨶˄ 俉⑟ ǃ˅

ഭᣅ⪎䬦ส䠁㇑⨶ᴹ䲀ޜਨˈᒦᴮᣵԫкᣅ᪙ṩส䠁㇑⨶ᴹ䲀ޜਨⶓሏ䮯а㙼Ǆ 

ᕐݸߋ⭏ˈ࢟ᙫ㓿⨶Ǆ 

∅ъҾ਼⍾བྷᆖˈ㧧㇑⨶ᐕ〻⺅༛ᆖսǄ 

শԫѝഭᔪ䇮䬦㹼к⎧ᐲ࠶㹼࣎ޜᇔ〈Җǃޜਨъ࣑䜘ъ࣑、、䮯 ᗀ̍≷᭟

㹼࢟㹼䮯ǃњӪ䠁㶽䜘࢟ᙫ㓿⨶ ᒦ̍ᴮᣵԫкᣅ᪙ṩส䠁㇑⨶ᴹ䲀ޜਨᙫ㓿⨶ࣙ

⨶а㙼Ǆ 

 ⶓሏ䮯Ǆˈ⭏ݸзᯩࡈ

㧧㓿⍾ᆖঊ༛ᆖսǄ 

ᴮԫ㙼ҾѝഭᲞཙؑ᚟ӗъ䳶ഒޜਨǃ㖾ഭ MBP ૘䈒ޜਨǃѝഭ䇱ⴁՊǄ 

担ˊᵜส䠁ส䠁㓿⨶ 

ᶌ⥋ˈইӜབྷᆖ㓿⍾ᆖ⺅༛ˈݸਾԫ㙼Ҿཙ਼䇱ࡨǃѝ৏䇱ࡨǃഭؑ䇱઼ࡨ

ѝ䬦ഭ䱵䇱ࡨˈԫ⹄ウઈǄ2007ᒤ 10ᴸ䎧࣐ޕкᣅ᪙ṩส䠁㇑⨶ᴹ䲀ޜਨˈশ

ԫ㹼ъуᇦǃкᣅ᪙ṩѝഭՈ࣯䇱ࡨᣅ䍴ส䠁ส䠁㓿⨶ࣙ⨶Ǆ㠚 2011ᒤ 7 ᴸ䎧



ᣵԫкᣅ᪙ṩᯠ࣋ࣘޤ㛑⾘ර䇱ࡨᣅ䍴ส䠁ส䠁㓿⨶ˈ㠚 2013ᒤ 3 ᴸ䎧ᣵԫк

ᣅ᪙ṩᲪ䘹 30㛑⾘ර䇱ࡨᣅ䍴ส䠁ส䠁㓿⨶ 㠚̍ 2013ᒤ 5ᴸ䎧਼ᰦᣵԫкᣅ᪙

ṩᡀ䮯ࣘ࣋␧ਸර䇱ࡨᣅ䍴ส䠁ส䠁㓿⨶Ǆ 

描ˊส䠁㇑⨶Ӫᣅ䍴ߣㆆငઈՊᡀઈⲴဃ਽઼㙼࣑ 

࢟ˈ⭏ݸࡊߟ ᙫ㓿⨶ެ 源 㛑ᣅ䍴ᙫⴁ ࢟ˈ⭏ݸ⭛᰾ן̠ ᙫ㓿⨶ ᶘ̠䙨ᷛྣ༛ˈ

ᣅ䍴࢟ᙫⴁ˗⦻⛛ݸ⭏ˈ⹄ウ䜘ᙫⴁ˗⦻ᆍᗧݸ⭏ˈส䠁㓿⨶˗㪓㓒⌒ݸ⭏ˈส

䠁㓿⨶˗㖇ᔪ䖹ݸ⭏ˈส䠁㓿⨶˗ᕐݸߋ⭏ˈส䠁㓿⨶˗ᶌ⥋ݸ⭏ˈส䠁㓿⨶˗

ᆉ㣣ྣ༛ˈส䠁㓿⨶˗ᆏᲘ⌒ྣ༛ˈപᇊ᭦⳺䜘ᙫⴁ˗䎥ጠݸ⭏ˈപᇊ᭦⳺䜘࢟

ᙫⴁǄ 

к䘠Ӫઈѻ䰤нᆈ൘䘁Ӣ኎ޣ㌫Ǆ 

 

 

ҼҼҼҼǃǃǃǃส䠁ᢈ㇑Ӫส䠁ᢈ㇑Ӫส䠁ᢈ㇑Ӫส䠁ᢈ㇑Ӫᾲߥᾲߥᾲߥᾲߥ    

˄а˅สᵜᛵߥ 

਽〠˖ѝഭᔪ䇮䬦㹼㛑ԭᴹ䲀ޜਨ喆ㆰ〠˖ѝഭᔪ䇮䬦㹼嘴 

տᡰ˖ेӜᐲ㾯෾४䠁㶽བྷ㺇 必担 ਧ 

ൠ൰˖ेӜᐲ㾯෾४䰩ᐲਓབྷ㺇ޜ࣎ 康 ਧ䲒 康 ਧᾬ 

⌅ᇊԓ㺘Ӫ˖⦻⍚ㄐ 

ᡀ・ᰦ䰤˖必崂崂慎 ᒤ 崂智 ᴸ 康操 ᰕ 

㓴㓷ᖒᔿ˖㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 

 ᮤݳ䍴ᵜ˖䍠ԏԽ֠ӯ༩ԏ䴦⧆᤮ḂзḂԏ㚶֠᥼᤮䱶޼⌘

ᆈ㔝ᵏ䰤˖ᤱ㔝㓿㩕 

ส䠁ᢈ㇑䍴Ṭᢩ᮷৺᮷ਧ˖ѝഭ䇱ⴁՊ䇱ⴁสᆇ装康智智施誉康必 ਧ 

㚄㌫Ӫ˖⭠䶂 

㚄㌫⭥䈍˖喆崂康崂嘴 描操担智 担崂智描 

ѝഭᔪ䇮䬦㹼㛑ԭᴹ䲀ޜਨᤕᴹᛐѵⲴ㓿㩕শਢˈަ 䓛ĀѝഭӪ≁ᔪ䇮䬦ࡽ

㹼āҾ 康智担慎 ᒤᡀ・ˈ康智智描 ᒤ᱃਽ѪĀѝഭᔪ䇮䬦㹼āǄѝഭᔪ䇮䬦㹼ᱟѝഭഋ

བྷ୶ъ䬦㹼ѻаǄѝഭᔪ䇮䬦㹼㛑ԭᴹ䲀ޜਨ⭡৏ѝഭᔪ䇮䬦㹼Ҿ 必崂崂慎 ᒤ 智 ᴸ



・㘼ᡀ・࠶ ᢯̍㔗Ҷ৏ѝഭᔪ䇮䬦㹼Ⲵ୶ъ䬦㹼ъ࣑৺⴨ޣⲴ䍴ӗ઼䍏٪Ǆѝഭ

ᔪ䇮䬦㹼喆㛑⾘ԓ⸱ 智̟情智嘴Ҿ 必崂崂担 ᒤ 康崂 ᴸ 必操 ᰕ൘俉⑟㚄ਸӔ᱃ᡰѫᶯкᐲ ᱟ̍

ѝഭഋབྷ୶ъ䬦㹼ѝ俆ᇦ൘⎧ཆޜᔰкᐲⲴ䬦㹼Ǆ必崂崂描 ᒤ 智 ᴸ 康康 ᰕˈѝഭᔪ䇮

䬦㹼৸֌Ѫㅜаᇦ 略 㛑ޜਨᱻ䓛ᚂ⭏ᤷᮠǄ必崂崂操 ᒤ 智 ᴸ 必担 ᰕѝഭᔪ䇮䬦㹼 源 㛑

൘к⎧䇱ࡨӔ᱃ᡰкᐲᒦᔰ࿻Ӕ᱃Ǆ源 㛑ਁ㹼ਾѝഭᔪ䇮䬦㹼Ⲵᐢਁ㹼㛑ԭᙫᮠ

Ѫ˖必担崂始崂康崂始智操操始慎施描 㛑喆वᤜ 必慎崂始慎康操始情康智始施施崂 㛑 略 㛑৺ 智始担智情始描担操始描崂描 㛑 源

㛑嘴Ǆ 

ᡚ㠣必崂康情 ᒤ描ᴸ情崂ᰕ ѝ̍ഭᔪ䇮䬦㹼䍴ӗᙫ仍康慎施始担智必富康慎ӯݳ 䖳̍кᒤᵛ໎

䮯描富情慎勉Ǆ必崂康情ᒤкॺᒤˈѝഭᔪ䇮䬦㹼ᇎ⧠࡙߰⏖康始康智智富描慎ӯݳˈ䖳кᒤ਼ᵏ

໎䮯康必富描担勉Ǆᒤॆ䍴ӗഎᣕ⦷Ѫ康富描描勉ˈᒤॆ࣐ᵳ߰䍴ӗ᭦⳺⦷Ѫ必情富智崂勉Ǆ࡙᚟

߰᭦ޕ康始施操描富描崂ӯݳˈ䖳кᒤ਼ᵏ໎䮯康崂富担智勉Ǆ࡙߰ᐞѪ必富担慎勉ˈ䖳кᒤ਼ᵏᨀ

儈崂富崂康њⲮ࠶⛩Ǆ࡙߰᚟᭦⳺⦷Ѫ必富操康勉ˈокᒤ਼ᵏᤱᒣǄ᡻㔝䍩৺֓䠁߰᭦

 䖳кᒤ਼ᵏ໎䮯康必富操描勉Ǆˈݳ担担担富必慎ӯޕ

ѝഭᔪ䇮䬦㹼൘ѝഭ޵ൠ䇮ᴹ康富慎з։њ࠶᭟ᵪᶴˈᒦ൘俉⑟ǃᯠ࣐එǃ⌅

ᯟ๑ǃьӜǃ俆ቄǃ㓭㓖ǃ㜑ᘇ᰾ᐲǃᚹቬǃਠे䇮ᴹ康崂ᇦа㓗޵ǃ㓖㘠⾿ݻޠ

⎧ཆ࠶㹼ˈᤕᴹᔪ㹼ӊ⍢ǃᔪ㹼Ֆᮖǃᔪ㹼״㖇ᯟǃᔪ㹼䘚ᤌǃᔪ䬦ഭ䱵ㅹ担ᇦ

ѫ㾱䠁⨳ޘ康慎 њഭᇦ઼ൠ४ˈสᵜᆼᡀ൘⨳ޘࡠਨˈ⎧ཆᵪᶴᐢ㾶ⴆޜ䍴ᆀޘ

㶽ѝᗳⲴ㖁㔌ᐳተˈ必慎 ሿᰦн䰤ᯝᴽ࣑㜭઼࣋สᵜᴽ࣑ᷦᶴᐢࡍ↕ᖒᡀǄѝഭ

ᔪ䇮䬦㹼ㆩᔪǃ䇮・ᶁ䭷䬦㹼必操ᇦˈᤕᴹᔪؑส䠁ǃᔪؑ』䍱ǃᔪؑؑᢈǃᔪؑ

Ӫሯǃѝᗧտᡯۘ㫴䬦㹼ㅹཊᇦᆀޜਨ Ѫ̍ᇒᡧᨀ׋аփॆޘ䶒䠁㶽ᴽ࣑㜭࣋䘋

а↕໎ᕪǄ 

    必崂康情ᒤкॺᒤˈᵜ䳶ഒ਴ᯩ䶒㢟ྭ㺘⧠ˈᗇࡠᐲ൪о⽮Պ਴⭼ᒯ⌋䇔ਟˈݸ

ਾ㦓㧧ഭ޵ཆ⸕਽ᵪᶴᦸҸⲴ䘁情崂њ䟽㾱྆亩Ǆ൘㤡ഭǉ䬦㹼ᇦǊᵲᘇ必崂康情ᒤĀц

⭼䬦㹼康崂崂崂ᕪᧂ਽āѝսࡇㅜ担ˈ䖳кᒤкॷ康ս˗൘㖾ഭǉ䍒ᇼǊц⭼担崂崂ᕪᧂ

਽ㅜ担崂սˈ䖳кᒤкॷ必操ս˗൘㖾ഭǉ⾿ᐳᯟǊ必崂康情ᒤޘ⨳必崂崂崂ᕪкᐲԱъᧂ㹼

ῌѝսޘࡇ⨳ㅜ必ˈ䖳кᒤᨀॷ康康սǄ↔ཆˈᵜ䳶ഒ䘈㦓㧧Ҷഭ޵ཆ䟽㾱ᵪᶴᦸ

ҸⲴवᤜޜਨ⋫⨶ǃѝሿԱъᴽ࣑ǃ⿱Ӫ䬦㹼ǃ⧠䠁㇑⨶ǃᢈ㇑ǃᣅ㹼ǃᣅ䍴㘵

 ㌫઼Աъ⽮Պ䍓ԫㅹ亶ฏⲴཊњу亩྆Ǆޣ

ѝഭᔪ䇮䬦㹼ᙫ㹼䇮ᣅ䍴ᢈ㇑ъ࣑䜘ˈл䇮㔬ਸ༴ǃส䠁ᐲ൪༴ǃ䇱؍ࡨ䲙



䍴ӗᐲ൪༴ǃ⨶䍒ؑᢈ㛑ᵳᐲ൪༴ǃ经环益益ᢈ㇑༴ǃṨ㇇༴ǃ␵㇇༴ǃⴁⶓねṨ༴ǃ

⎹ཆ䍴ӗṨ㇇ഒ䱏ǃޫ㘱䠁ᢈ㇑༴ǃᢈ㇑ъ࣑㌫㔏㿴ࡂо㇑⨶ഒ䱏ǃк⎧༷ԭѝ

ᗳㅹ康必њ㙼㜭༴ᇔǃഒ䱏ˈ⧠ᴹઈᐕ必必担ӪǄ㠚必崂崂操ᒤ䎧ˈᢈ㇑䜘䘎㔝㚈䈧ཆ䜘

Պ䇑ᐸһ࣑ᡰሩᢈ㇑ъ࣑䘋㹼޵䜘᧗ࡦᇑ䇑ˈᒦᐢ㓿ᡀѪᑨ㿴ॆⲴ޵᧗ᐕ֌᡻

⇥Ǆ 

˄Ҽ˅ѫ㾱Ӫઈᛵߥ 

ᶘᯠѠˈᣅ䍴ᢈ㇑ъ࣑䜘ᙫ㓿⨶ˈᴮቡ㙼Ҿѝഭᔪ䇮䬦㹼⊏㣿ⴱ࠶㹼ǃᒯь

ⴱ࠶㹼ǃѝഭᔪ䇮䬦㹼ᙫ㹼Պ䇑䜘ǃ㩕䘀㇑⨶䜘 䮯̍ᵏӾһ䇑ࡂ䍒࣑ǃՊ䇑㔃㇇ǃ

㩕䘀㇑⨶ㅹᐕ֌ˈާᴹѠᇼⲴᇒᡧᴽ઼࣑ъ࣑㇑⨶㓿傼Ǆ 

㓚Տˈᣅ䍴ᢈ㇑ъ࣑䜘࢟ᙫ㓿⨶ˈᴮቡ㙼Ҿѝഭᔪ䇮䬦㹼ই䙊࠶㹼ǃѝഭᔪ

䇮䬦㹼ᙫ㹼䇑ࡂ䍒࣑䜘ǃؑ䍧㓿㩕䜘ǃޜਨъ࣑䜘ˈ䮯ᵏӾһབྷᇒᡧⲴᇒᡧ㇑⨶

৺ᴽ࣑ᐕ֌ˈާᴹѠᇼⲴᇒᡧᴽ઼࣑ъ࣑㇑⨶㓿傼Ǆ 

ᕐߋ㓒ˈᣅ䍴ᢈ㇑ъ࣑䜘࢟ᙫ㓿⨶ˈᴮቡ㙼Ҿѝഭᔪ䇮䬦㹼䶂ዋ࠶㹼ǃѝഭ

ᔪ䇮䬦㹼䴦୞ъ࣑䜘ǃњӪ䬦㹼ъ࣑䜘ǃ㹼䮯࣎ޜᇔˈ䮯ᵏӾһ䴦୞ъ઼࣑њӪ

ᆈⅮъ࣑㇑⨶ㅹᐕ֌ˈާᴹѠᇼⲴᇒᡧᴽ઼࣑ъ࣑㇑⨶㓿傼Ǆ 

䜁㓽ᒣˈᣅ䍴ᢈ㇑ъ࣑䜘࢟ᙫ㓿⨶ˈᴮቡ㙼Ҿѝഭᔪ䇮䬦㹼ᙫ㹼ᣅ䍴䜘ǃင

ᢈԓ⨶䜘ˈ䮯ᵏӾһᇒᡧᴽ࣑ǃؑ䍧ъ࣑㇑⨶ㅹᐕ֌ˈާᴹѠᇼⲴᇒᡧᴽ઼࣑ъ

࣑㇑⨶㓿傼Ǆ 

˄й˅ส䠁ᢈ㇑ъ࣑㓿㩕ᛵߥ 

֌Ѫഭ޵俆ᢩᔰ࣎䇱ࡨᣅ䍴ส䠁ᢈ㇑ъ࣑Ⲵ୶ъ䬦㹼 ѝ̍ഭᔪ䇮䬦㹼аⴤ⿹

ᤱĀԕᇒᡧѪѝᗳāⲴ㓿㩕⨶ᘥˈнᯝ࣐ᕪ仾䲙㇑⨶઼޵䜘᧗ࡦˈѕṬን㹼ᢈ㇑

ӪⲴ਴亩㙼䍓 ⳺ᇎ㔤ᣔ䍴ӗᤱᴹӪⲴਸ⌅ᵳ࠷̍ Ѫ̍䍴ӗငᢈӪᨀ׋儈䍘䟿Ⲵᢈ

㇑ᴽ࣑Ǆ㓿䗷ཊᒤっ↕ਁኅˈѝഭᔪ䇮䬦㹼ᢈ㇑䍴ӗ㿴⁑нᯝᢙབྷˈᢈ㇑ъ࣑૱

⿽нᯝ໎࣐ˈᐢᖒᡀवᤜ䇱ࡨᣅ䍴ส䠁ǃ⽮؍ส䠁ǃ؍䲙䍴䠁ǃสᵜޫ㘱њӪ䍖

ᡧǃ经环益益ǃԱъᒤ䠁ㅹӗ૱൘޵Ⲵᢈ㇑ъ࣑փ㌫ˈᱟⴞࡽഭ޵ᢈ㇑ъ࣑૱⿽ᴰ喀

Ⲵ୶ъ䬦㹼ѻаǄᡚ㠣ޘ 必崂康情 ᒤ 描 ᴸ 情崂 ᰕ ѝ̍ഭᔪ䇮䬦㹼ᐢᢈ㇑ 情康康 ਚ䇱ࡨᣅ

䍴ส䠁Ǆᔪ䇮䬦㹼уъ儈᭸Ⲵᢈ㇑ᴽ࣑㜭઼࣋ъ࣑≤ᒣ 䎒̍ᗇҶъ޵Ⲵ儈ᓖ䇔਼Ǆ

ѝഭᔪ䇮䬦㹼൘ 必崂崂担 ᒤ৺㠚 必崂崂智 ᒤ䎧䘎㔝ഋᒤ㻛ഭ䱵ᵳေᵲᘇǉޘ⨳ᢈ㇑ӪǊ

䇴ѪĀѝഭᴰ֣ᢈ㇑䬦㹼āˈ൘ 必崂崂操 ᒤ৺ 必崂崂施 ᒤ䘎㔝㻛ǉ䍒䍴Ǌᵲᘇ䇴ѪĀഭ



ᴰ֣ᢈ㇑䬦㹼ā྆ˈᒦ㧧઼䇟㖁޵ 必崂康康 ᒤᓖ઼ 必崂康必 ᒤᓖѝഭĀᴰ֣䍴ӗᢈ㇑䬦

㹼ā྆ ˈ઼ ຳ޵ᵳေ㓿⍾Ⴢփǉ⇿ᰕ㓿⍾㿲ሏǊ必崂康必 ᒤᓖĀᴰ֣ส䠁ᢈ㇑䬦㹼ā

྆Ǆ 

ййййǃǃǃǃ⴨ޣᴽ࣑ᵪᶴ⴨ޣᴽ࣑ᵪᶴ⴨ޣᴽ࣑ᵪᶴ⴨ޣᴽ࣑ᵪᶴ    

˄а˅ส䠁䬰୞ᵪᶴ˖ 

康富ⴤ䬰ᵪᶴ˖кᣅ᪙ṩส䠁㇑⨶ᴹ䲀ޜਨ˄਼к˅ 

必富ԓ䬰ᵪᶴ˖ 

喆康嘴 ѝഭᔪ䇮䬦㹼㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 

տᡰ˖ेӜᐲ㾯෾४䠁㶽བྷ㺇 必担 ਧ 

ൠ൰˖ेӜᐲ㾯෾४䰩ᐲਓབྷ㺇ޜ࣎ 康 ਧ䲒 康 ਧᾬ 

⌅ᇊԓ㺘Ӫ˖⦻⍚ㄐ 

ᇒᡧᴽ࣑⭥䈍˖智担担情情 

Րⵏ˖崂康崂媒描描必操担描担慎 

喆必嘴 ѝഭߌъ䬦㹼㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 

տᡰ˖ेӜᐲь෾४ᔪഭ䰘޵བྷ㺇 描智 ਧ 

བྷ㺇޵ൠ൰˖ेӜᐲь෾४ᔪഭ䰘ޜ࣎ 描智 ਧ 

⌅ᇊԓ㺘Ӫ˖㪻䎵㢟 

ᇒᡧᴽ࣑⭥䈍˖智担担智智 

㖁൰˖www富身迎郁长集魏身富郁鲁骤 

喆情嘴 ѝഭ䬦㹼㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 

ൠ൰˖ेӜᐲ㾯෾४༽ޤ䰘޵བྷ㺇ˍਧ 

 བྷ㺇ˍਧᇒᡧᴽ࣑⭥䈍˖智担担描描޵䰘ޤ༼ൠ൰˖ेӜᐲ㾯෾४ޜ࣎

⌅ᇊԓ㺘Ӫ˖⭠ഭ・ 

㖁൰˖www富迎鲁郁富郁魏 

喆慎嘴 ᤋ୶䬦㹼㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 

ൠ൰柏 ᒯьⴱ␡ൣᐲ⾿⭠४␡ইབྷ䚃޼⌘ 操崂施施 ਧ 

ൠ൰柏 ᒯьⴱ␡ൣᐲ⾿⭠४␡ইབྷ䚃ޜ࣎ 操崂施施 ਧ 

ᇒᡧᴽ࣑ѝᗳ⭥䈍˖智担担担担 



㖁൰˖ www富郁骤迎郁长集魏身富郁鲁骤 

喆担嘴 Ӕ䙊䬦㹼㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 

ൠ൰˖к⎧ᐲ䬦෾ѝ䐟޼⌘ 康施施 ਧ 

ൠ൰˖к⎧ᐲ䬦෾ѝ䐟ޜ࣎ 康施施 ਧ 

⌅ᇊԓ㺘Ӫ˖⢋䭑᰾ 

ᇒᡧᴽ࣑✝㓯˖智担担担智 

㖁൰˖www富迎身魏风郁鲁骤骤富郁鲁骤 

喆描嘴 к⎧⎖ьਁኅ䬦㹼㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 

ൠ൰˖к⎧ᐲ⎖ьᯠ४⎖ьই䐟޼⌘ 担崂崂 ਧ 

ൠ൰˖к⎧ᐲѝኡьа䐟ޜ࣎ 康必 ਧ 

⌅ᇊԓ㺘Ӫ˖ਹᲃ䖹 

㚄㌫Ӫ˖㲎䉧Ӂ 

㚄㌫⭥䈍˖崂必康媒描康描康施施施施 

ᇒᡧᴽ࣑✝㓯˖智担担必施 

㖁൰˖www富sp量迎富郁鲁骤富郁魏 

喆操嘴 к⎧䬦㹼㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 

 ൠ൰˖к⎧ᐲ⎖ьᯠ४䬦෾ѝ䐟康描施ਧ޼⌘

 ൠ൰˖к⎧ᐲ⎖ьᯠ४䬦෾ѝ䐟康描施ਧޜ࣎

⌅ᇊԓ㺘Ӫ˖㤳а伎 

㚄㌫⭥䈍˖崂必康媒描施慎操担施施施 

Րⵏ˖崂必康媒描施慎操描康康康 

ᇒᡧᴽ࣑✝㓯˖崂必康媒智描必施施施 

㖁൰˖www富迎身魏风鲁fs长身魏钊长身集富郁鲁骤 

喆施嘴 к⎧ߌᶁ୶ъ䬦㹼㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 

ൠ൰˖ѝഭк⎧ᐲ⎖ьᯠ४⎖ьབྷ䚃޼⌘ 智施康 ਧ 

ൠ൰˖к⎧ᐲ⎖ьᯠ४䬦෾ѝ䐟ޜ࣎ 施 ਧѝ㶽⻗⦹㬍ཙབྷ৖ 康担媒必崂 必康媒必情 ቲ 

⌅ᇊԓ㺘Ӫ˖㜑ᒣ㾯 

䰘ᡧ㖁ㄉ˖www富s龙郁迎富郁鲁骤 

ᇒᡧᴽ࣑⭥䈍˖崂必康媒智描必智智智 

喆智嘴 ⭣䬦зഭ䇱ࡨ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 



ൠ൰˖к⎧ᐲᑨ⟏䐟޼⌘ 康操康 ਧ  

⌅ᇊԓ㺘Ӫ˖ۘᲃ᰾ 

⭥䈍˖崂必康媒担慎崂情情施施施  

Րⵏ˖崂必康媒担慎崂情施施慎慎  

ᇒᡧᴽ࣑⭥䈍˖喆崂必康嘴智描必担崂担 

㖁൰˖www富syw钊富郁鲁骤 

喆康崂嘴 к⎧䇱ࡨᴹ䲀䍓ԫޜਨ 

ൠ൰˖к⎧ᐲ㾯㯿ѝ䐟޼⌘ 情情描 ਧ 

⌅ᇊԓ㺘Ӫ˖嗊ᗧ䳴 

⭥䈍˖喆崂必康 担情担康智施施施 

Րⵏ˖喆崂必康嘴 担情担康智施施施 

ᇒᡧᴽ࣑⭥䈍˖慎崂崂施智康施智康施˄ޘഭ ǃ˅崂必康媒智描必担康施 

㖁൰˖www富智描必担康施富郁鲁骤  

喆康康嘴 ഭ⌠ੋᆹ䇱ࡨ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 

ൠ൰˖к⎧ᐲ⎖ьᯠ४୶෾䐟޼⌘ 描康施 ਧ 

ൠ൰˖к⎧ᐲ䬦෾ѝ䐟ޜ࣎ 康描施 ਧк⎧䬦㹼བྷ৖ 必智 ቲ 

⌅ᇊԓ㺘Ӫ˖зᔪॾ 

㚄㌫Ӫ˖㣞᭿⾪ 

⭥䈍˖喆崂必康嘴 情施描操描描描描 䖜 描康描康 

Րⵏ˖喆崂必康嘴 情施描操崂康描康 

ᇒᡧᴽ࣑૘䈒⭥䈍˖慎崂崂媒施施施施媒描描描 

㖁൰˖www富钊t革身富郁鲁骤 

喆康必嘴 ᤋ୶䇱ࡨ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 

ൠ൰˖␡ൣᐲ⾿⭠४⳺⭠䐟⊏㣿བྷ৖޼⌘ 情施媒慎担 ቲ 

⌅ᇊԓ㺘Ӫ˖ᇛቁ᷇ 

㚄㌫Ӫ˖᷇⭏䗾 

ᇒᡧᴽ࣑⭥䈍˖智担担描担 

㖁൰˖www富魏鉴w鲁魏鉴富郁鲁骤富郁魏 

喆康情嘴 ݹབྷ䇱ࡨ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 



ൠ൰˖к⎧ᐲ䶉ᆹ४ᯠ䰨䐟޼⌘ 康担崂施 ਧ 

ൠ൰˖к⎧ᐲ䶉ᆹ४ᯠ䰨䐟ޜ࣎ 康担崂施 ਧ 

⌅ᇊԓ㺘Ӫ柏 㺱䮯␵˄ԓ㹼˅ 

⭥䈍柏 崂必康媒必必康描智智智智 

Րⵏ柏 崂必康媒必必康描智康情慎 

㚄㌫Ӫ柏ࡈᲘ 

㖁൰˖www富鉴迎s郁魏富郁鲁骤  

喆康慎嘴 ѝഭ䬦⋣䇱ࡨ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 

ൠ൰˖ेӜᐲ㾯෾४䠁㶽བྷ㺇޼⌘ 情担 ਧഭ䱵Աъབྷ৖ 点 ᓗ 

⌅ᇊԓ㺘Ӫ˖䱸ᴹᆹ 

㚄㌫Ӫ˖⭠㮷 

⭥䈍柏 崂康崂媒描描担描施慎情崂  

Րⵏ˖崂康崂媒描描担描施担情描 

ᇒᴽ⭥䈍柏 慎崂崂施施施施施施施 

㖁൰˖www富郁长集魏身st鲁郁风富郁鲁骤富郁魏 

喆康担嘴 ѝؑᔪᣅ䇱ࡨ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 

ൠ൰˖ेӜᐲᵍ䱣४ᆹ・䐟޼⌘ 描描 ਧ 慎 ਧᾬ 

བྷ㺇޵ൠ൰˖ेӜᐲь෾४ᵍޜ࣎ 康施施 ਧ 

⌅ᇊԓ㺘Ӫ˖⦻ᑨ䶂 

⭥䈍˖喆崂康崂嘴描担康施描操担施 

Րⵏ˖喆崂康崂嘴描担康施必必描康 

㚄㌫Ӫ˖兿᰾ 

ᇒᡧᴽ࣑૘䈒⭥䈍˖慎崂崂媒施施施施媒康崂施˗ 

㖁൰˖www富郁s郁康崂施富郁鲁骤  

喆康描嘴 ⎧䙊䇱ࡨ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 

ൠ൰˖ к⎧ᐲ␞⎧ѝ䐟޼⌘ 智施 ਧ 

⌅ᇊԓ㺘Ӫ˖⦻ᔰഭ 

⭥䈍˖崂必康ˉ必情必康智崂崂崂 

㚄㌫Ӫ˖ᵾㅁ呓 



ᇒᴽ⭥䈍˖智担担担情 

 ਨ㖁൰˖www富长ts鉴郁富郁鲁骤ޜ

喆康操嘴 ഭؑ䇱ࡨ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 

ൠ൰柏␡ൣᐲ㓒ዝѝ䐟޼⌘ 康崂康必 ਧഭؑ䇱ࡨབྷ৖ 康描媒必描 ቲ 

⌅ᇊԓ㺘Ӫ柏 օྲ 

⭥䈍柏 崂操担担媒施必康情崂施情情 

Րⵏ柏  崂操担担媒施必康情情智担必 

㚄㌫Ӫ柏 喀ᲃ⠅ 

ᇒᡧᴽ࣑⭥䈍柏 智担担情描 

 ਨ㖁൰柏www富钊u鲁s鉴魏富郁鲁骤富郁魏ޜ

喆康施嘴 ഭ䜭䇱ࡨᴹ䲀䍓ԫޜਨ  

ൠ൰˖ेӜᐲь෾४ьⴤ䰘ইབྷ㺇޼⌘ 情 ਧഭॾᣅ䍴བྷ৖ 智 ቲ 康崂 ቲ 

ൠ൰˖ेӜᐲь෾४ьⴤ䰘ইབྷ㺇ޜ࣎ 情 ਧഭॾᣅ䍴བྷ৖ 智 ቲ 康崂 ቲ 

⌅ᇊԓ㺘Ӫ˖ᑨஶ 

㚄㌫Ӫ˖哴䶉  

ᇒᡧᴽ࣑⭥䈍˖慎崂崂施康施施康康施 

㖁൰˖www富钊u鲁量u富郁鲁骤  

喆康智嘴 ॾ⌠䇱ࡨ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 

ൠ൰˖⊏㣿ⴱইӜᐲѝኡь䐟޼⌘ 智崂 ਧॾ⌠䇱ࡨབྷ৖ 

⌅ᇊԓ㺘Ӫ˖੤зழ 

ᇒᡧ૘䈒⭥䈍˖崂必担媒施慎担操智施智操 

㚄㌫⭥䈍˖崂必担媒施慎慎担操操操操媒必慎施 

㖁൰˖www富长ts郁富郁鲁骤富郁魏 

喆必崂嘴 ѝؑ䇱ࡨ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 

ൠ൰˖␡ൣᐲᤋ୶䬦㹼བྷ৖޼⌘ 源 ቲ 

ൠ൰˖ेӜᵍ䱣४Ӟ傜ẕ䐟ޜ࣎ 慎施 ਧѝؑ䇱ࡨབྷ৖ 必崂 

⌅ᇊԓ㺘Ӫ˖⦻ь᰾ 

⭥䈍˖崂康崂媒施慎担施施施施施 

Րⵏ˖崂康崂媒施慎施描担担描崂 



ᇒᡧᴽ࣑✝㓯˖崂康崂媒智担担担施 

喆必康嘴 ѝؑ䇱ࡨ˄⎉⊏˅ᴹ䲀䍓ԫޜਨ 

 ൠ൰˖⎉⊏ⴱᶝᐎᐲ┘⊏४⊏ইབྷ䚃担施施ਧᚂ䪛བྷ৖ѫᾬ康智ǃ必崂ቲ޼⌘

 ൠ൰˖⎉⊏ⴱᶝᐎᐲ┘⊏४⊏ইབྷ䚃担施施ਧᚂ䪛བྷ৖ѫᾬ康智ǃ必崂ቲޜ࣎

⌅Ӫԓ㺘˖⊸ᕪ 

㚄㌫⭥䈍˖崂担操康媒智担担慎施 

 ਨ㖁ㄉ˖www富迎集钊su魏富郁鲁骤富郁魏ޜ

ᇒᡧᴽ࣑ѝᗳ⭥䈍˖崂担操康媒智担担慎施 

喆必必嘴 ѝؑз䙊䇱ࡨᴹ䲀䍓ԫޜਨ 

 ˅ൠ൰˖䶂ዋᐲጲኡ४㤇ዝ䐟必智ਧ◣ḟ⧋བྷ৖康担ቲ˄康担崂操媒康担康崂ᇔ޼⌘

ൠ൰˖䶂ዋᐲጲኡ४␡ൣ䐟必必必ਧ䶂ዋഭ䱵䠁㶽ᒯ൪康ਧᾬㅜ必崂ቲ˄必描描崂描康ޜ࣎  ˅

⌅ᇊԓ㺘Ӫ˖ᶘᇍ᷇ 

㚄㌫Ӫ˖੤ᘐ䎵 

⭥䈍˖崂担情必媒施担崂必必情必描 

Րⵏ˖崂担情必媒施担崂必必描崂担 

ᇒᡧᴽ࣑⭥䈍˖崂担情必媒智描担操操 

 ਨ㖁൰˖www富zxwt富郁鲁骤富郁魏ޜ

喆必情嘴 ॾ⾿䇱ࡨᴹ䲀䍓ԫޜਨ 

ൠ൰˖⾿ᐎᐲӄഋ䐟޼⌘ 康担操 ਧᯠཙൠབྷ৖ 操ǃ施 ቲ 

ൠ൰˖⾿ᐎᐲӄഋ䐟ޜ࣎ 康担操 ਧᯠཙൠབྷ৖ 操 㠣 康崂 ቲ 

⌅ᇊԓ㺘Ӫ˖哴䠁⩣ 

㚄㌫⭥䈍˖崂担智康媒施操情施情描必情 

ъ࣑Րⵏ˖崂担智康媒施操情施情描康崂 

㚄㌫Ӫ˖ᕐ㞮 

ᇒᡧᴽ࣑✝㓯柏崂担智康媒智描情必描  

 ਨ㖁൰柏www富长fz黄富郁鲁骤富郁魏ޜ

喆必慎嘴 䮯⊏䇱ࡨ㛑ԭᴹ䲀ޜਨ 

ൠ൰˖↖≹ᐲᯠॾ䐟⢩޼⌘ 施 ਧ䮯⊏䇱ࡨབྷ৖ 

⌅ᇊԓ㺘Ӫ˖㜑䘀䪺 



ᇒᡧᴽ࣑✝㓯˖智担担操智 ᡆ 慎崂崂施媒施施施媒智智智 

㚄㌫Ӫ˖ᵾ㢟 

⭥䈍˖崂必操媒描担操智智智智智 

Րⵏ˖崂必操媒施担慎施康智崂崂 

䮯⊏䇱ࡨᇒᡧᴽ࣑㖁ㄉ˖www富智担担操智富郁鲁骤  

喆必担嘴 к⎧ྭҠส䠁䬰୞ᴹ䲀ޜਨ 

ൠ൰˖к⎧ᐲ㲩ਓ४൪ѝ䐟޼⌘ 描施担 ᔴ 情操 ਧ 慎 ਧᾬ 慎慎智 ᇔ 

ൠ൰˖к⎧ᐲ⎖ьই䐟ޜ࣎ 康康康施 ਧ䜲ቄཊᯟབྷ৖ 智崂情媒智崂描 ᇔ 

⌅ᇊԓ㺘Ӫ˖ᶘ᮷ᮼ 

ᇒᴽ⭥䈍˖慎崂崂媒操崂崂媒智描描担 

  ਨ㖁ㄉ˖www富鉴长鲁w迎uy富郁鲁骤ޜ

喆必描嘴 ␡ൣՇ⾴ส䠁䬰୞ᴹ䲀ޜਨ 

ൠ൰˖␡ൣᐲ㖇⒆४␡ইь䐟޼⌘ 担崂慎操 ਧਁኅ䬦㹼བྷ৖ 必担 ᾬ 益ǃ督 অݳ 

ൠ൰˖␡ൣᐲ㖇⒆४␡ইь䐟ޜ࣎ 担崂慎操 ਧਁኅ䬦㹼བྷ৖ 必担 ᾬ 益ǃ督 অݳ 

⌅ᇊԓ㺘Ӫ˖㯋ጠ 

ᇒᴽ⭥䈍˖慎崂崂描媒操施施媒施施操 

 ਨ㖁ㄉ˖www富z香fu魏量富郁魏   www富革革骤骤w富郁鲁骤ޜ

喆必操嘴 ⎉⊏਼㣡亪ส䠁䬰୞ᴹ䲀ޜਨ 

㤲བྷ৖ݳൠ൰˖⎉⊏ⴱᶝᐎᐲ᮷Ҽ㾯䐟аਧ޼⌘ 智崂情 

ൠ൰˖ ⎉⊏ⴱᶝᐎᐲ㘐᷿䐟ޜ࣎ 操 ਧᶝᐎ⭥ᆀ୶࣑ӗъഝ 必 ᾬ  

⌅ᇊԓ㺘Ӫ˖ ߼亪ᒣ  

ᇒᴽ⭥䈍˖慎崂崂施媒操操情媒操操必 

  ਨ㖁ㄉ˖www富担集fu魏量富郁鲁骤ޜ

喆必施嘴 ᶝᐎᮠ㊣ส䠁䬰୞ᴹ䲀ޜਨ 

ൠ൰˖⎉⊏ⴱᶝᐎᐲ┘⊏४⊏ইབྷ䚃ޜ࣎ 情担施施 ਧᚂ⭏བྷ৖ 康必 ᾬ 

⌅ᇊԓ㺘Ӫ˖䱸᷿䶂 

ᇒᴽ⭥䈍˖慎崂崂媒崂操描描媒康必情 

 ਨ㖁ㄉ˖www富fu魏量康必情富郁魏ޜ

喆必智嘴 к⎧ཙཙส䠁䬰୞ᴹ䲀ޜਨ 



ൠ൰˖к⎧ᐲᗀ≷४嗉⭠䐟޼⌘ 康智崂 ਧ 必 ਧᾬ 必 ቲ 

ൠ൰˖к⎧ᐲᗀ≷४嗉⭠䐟ޜ࣎ 康智担 ਧ 情点 ᓗ 智 ᾬ 

⌅ᇊԓ㺘Ӫ˖ަᇎ 

ᇒᴽ⭥䈍˖慎崂崂媒康施康施媒康施施 

㖁ㄉ˖ www富康必情慎担描操富郁鲁骤富郁魏 

喆情崂嘴 ઼䇟ؑ᚟、ᢰᴹ䲀ޜਨ 

ൠ൰˖ ेӜᐲᵍ䱣४ᵍཆབྷ㺇޼⌘ 必必 ਧ⌋࡙བྷ৖ 康崂 ቲ 

ൠ൰˖ ेӜᐲᵍ䱣४ᵍཆབྷ㺇ޜ࣎ 必必 ਧ⌋࡙བྷ৖ 康崂 ቲ 

⌅ᇊԓ㺘Ӫ˖ ⦻㦹 

ᇒᴽ⭥䈍˖慎崂崂智必崂崂崂必必ˈ崂必康媒必崂施情担担施施 

㖁ㄉ˖香集郁身集风鉴富长鉴xu魏富郁鲁骤 

喆情康嘴  ेӜኅᚂส䠁䬰୞ᴹ䲀ޜਨ 

ൠ൰˖ेӜᐲ亪ѹ४ਾ⋉ጚ䭷ᆹᇼ㺇޼⌘ 6ਧ 

ൠ൰˖ेӜᐲᵍ䱣४ᗧ㜌䰘ཆॾѕे䟼ޜ࣎ 2ਧ≁ᔪབྷ৖ 6ቲ 

⌅ᇊԓ㺘Ӫ˖䰛ᥟᶠ 

㚄㌫⭥䈍˖010-62020088 

Րⵏ˖010-62020035 

ᇒᴽ⭥䈍: 4008886661 

 ਨ㖁൰˖www.myfund.comޜ

ส䠁㇑⨶Ӫਟṩᦞᴹޣ⌅ᖻ⌅㿴Ⲵ㾱≲ 䘹̍ᤙަᆳㅖਸ㾱≲Ⲵᵪᶴԓ⨶䬰୞

ᵜส䠁ˈᒦ৺ᰦޜ੺Ǆ 

˄Ҽ˅ส䠁⌘޼ⲫ䇠ᵪᶴ˖ 

кᣅ᪙ṩส䠁㇑⨶ᴹ䲀ޜਨ˄਼к˅ 

˄й˅ᖻᐸһ࣑ᡰо㓿࣎ᖻᐸ˖ 

਽〠˖к⎧Ⓚ⌠ᖻᐸһ࣑ᡰ 

ൠ൰˖к⎧ᐲ⎖ьই䐟޼⌘ 必担描 ਧॾ༿䬦㹼བྷ৖ 康慎 ᾬ 

䍏䍓Ӫ˖ᔆ⎧ 

㚄㌫⭥䈍˖崂必康媒担康康担 崂必智施  

Րⵏ˖崂必康媒担康康担 崂情智施 

㓿࣎ᖻᐸ˖ᕐޠǃ֣ࡈ 



˄ഋ˅Պ䇑ᐸһ࣑ᡰ˖ 

਽〠˖Პॾ≨䚃ѝཙՊ䇑ᐸһ࣑ᡰᴹ䲀ޜਨ 

ൠ൰˖к⎧ᐲ⎖ьᯠ४䱶ᇦ౤⧟䐟޼⌘ 康情康施 ਧᱏኅ䬦㹼བྷ৖ 描 ᾬ 

ൠ൰˖к⎧ᐲ⎖ьᯠ४䱶ᇦ౤⧟䐟ޜ࣎ 康情康施 ਧᱏኅ䬦㹼བྷ৖ 描 ᾬ 

⌅ᇊԓ㺘Ӫ˖੤⑟ᒣ 

㚄㌫⭥䈍˖施描必康媒描康必情情必操操 

㚄㌫Ӫ˖⊚ἓ 

㓿࣎⌘޼Պ䇑ᐸ˖⊚ἓǃ⦻⚥ 

ഋഋഋഋǃǃǃǃส䠁ส䠁ส䠁ส䠁ᾲߥᾲߥᾲߥᾲߥ    

ส䠁਽〠˖кᣅ᪙ṩᲪ䘹 情崂 㛑⾘ර䇱ࡨᣅ䍴ส䠁 

ส䠁䘀֌ᯩᔿ˖ཱྀ㓖රᔰ᭮ᔿ 

 

ӄӄӄӄǃǃǃǃส䠁Ⲵ⭣䍝ส䠁Ⲵ⭣䍝ส䠁Ⲵ⭣䍝ส䠁Ⲵ⭣䍝䍩䍩䍩䍩ǃǃǃǃ䍾എ䍾എ䍾എ䍾എ䍩䍩䍩䍩઼䖜ᦒ઼䖜ᦒ઼䖜ᦒ઼䖜ᦒ䍩䍩䍩䍩    

康富ส䠁⭣䍝ԭ仍Ⲵ䇑㇇ 

⭣䍝䍩⭘ 模  喆⭣䍝䠁仍×⭣䍝䍩⦷嘴 岭˄康ˇ⭣䍝䍩⦷˅ 

߰⭣䍝䠁仍 模  ⭣䍝䠁仍媒⭣䍝䍩⭘ 

⭣䍝ԭ仍 模 ߰⭣䍝䠁仍岭 腾 ᰕส䠁ԭ仍߰٬ 

⭣䍝䍩⦷ྲл㺘ᡰ⽪˖ 

⭣䍝䠁仍४䰤 䍩⦷ 

Ӫ≁ᐱ 康崂崂 зԕл 康富担ˁ 

Ӫ≁ᐱ 康崂崂 зԕк˄ਜ਼˅̍ 担崂崂 зԕл 康富崂ˁ 

Ӫ≁ᐱ 担崂崂 зԕк˄ਜ਼˅ ⇿ㅄӪ≁ᐱ

康始崂崂崂 ݳ 

 

必富ส䠁䍾എ䠁仍Ⲵ䇑㇇ 

ᵜส䠁Ⲵ䍾എ䠁仍Ѫ䍾എᙫ仍ᢓ߿䍾എ䍩⭘Ǆަѝˈ 

䍾എᙫ仍˙䍾എԭᮠ×腾 ᰕส䠁ԭ仍߰٬ 

䍾എ䍩⭘˙䍾എᙫ仍×䍾എ䍩⦷ 



䍾എ䠁仍˙䍾എᙫ仍ˉ䍾എ䍩⭘ 

䍾എ䍩⦷ྲл㺘ᡰ⽪˖ 

ᤱᴹส䠁ԭ仍ᵏ䲀 䍩⦷ 

ሿҾаᒤ 崂富担ˁ 

བྷҾㅹҾаᒤሿҾєᒤ 崂富情担ˁ 

བྷҾㅹҾєᒤሿҾйᒤ 崂富必ˁ 

йᒤԕк˄ਜ਼˅ 崂勉 

 

情富ส䠁䖜ᦒ 

ส䠁㇑⨶Ӫਟԕṩᦞ⴨ޣ⌅ᖻ⌅㿴ԕ৺ส䠁ਸ਼Ⲵ㿴ᇊߣᇊᔰ࣎ᵜส䠁о

ส䠁㇑⨶Ӫ㇑⨶ⲴަԆส䠁ѻ䰤Ⲵ䖜ᦒъ࣑ˈส䠁䖜ᦒਟԕ᭦ਆаᇊⲴ䖜ᦒ䍩ˈ

⴨ޣ㿴ࡉ⭡ส䠁㇑⨶Ӫቺᰦṩᦞ⴨ޣ⌅ᖻ⌅㿴৺ส䠁ਸ਼Ⲵ㿴ᇊࡦᇊᒦޜ੺ ᒦ̍

ᨀࡽ੺⸕ส䠁ᢈ㇑Ӫо⴨ޣᵪᶴǄ 

    ǃǃǃǃส䠁Ⲵᣅ䍴ส䠁Ⲵᣅ䍴ส䠁Ⲵᣅ䍴ส䠁Ⲵᣅ䍴ޝޝޝޝ

˄а˅ᣅ䍴ⴞḷ 

ᵜส䠁ѫ㾱ᣅ䍴Ҿਇ⳺Ҿഭᇦ㓿⍾䖜රˈާᴹ䖳儈໎䮯▌࣋Ⲵкᐲޜਨ㛑

⾘ˈ൘ᴹ᭸᧗ࡦ仾䲙ⲴࡽᨀлˈѪส䠁ԭ仍ᤱᴹӪ䈻≲䮯ᵏǃっᇊⲴ䍴ᵜ໎٬Ǆ 

                       

˄Ҽ˅ᣅ䍴㤳ത 

ᵜส䠁Ⲵᣅ䍴㤳തѪާᴹ㢟ྭ⍱ࣘᙗⲴ䠁㶽ᐕާ व̍ᤜഭ׍޵⌅ਁ㹼кᐲⲴ

㛑⾘˄ਜ਼ѝሿᶯǃࡋъᶯ৺ަԆ㓿ѝഭ䇱ⴁՊṨ߶кᐲⲴ㛑⾘ ǃ˅٪ࡨǃ䍗ᐱᐲ

൪ᐕާǃᵳ䇱ǃ䍴ӗ᭟ᤱ䇱ࡨǃ㛑ᤷᵏ䍗ԕ৺⌅ᖻ⌅㿴ᡆѝഭ䇱ⴁՊݱ䇨ส䠁ᣅ

䍴ⲴަԆ䠁㶽ᐕާ(ն享ㅖਸѝഭ䇱ⴁՊ⴨ޣ㿴ᇊ)Ǆ 

ྲ⌅ᖻ⌅㿴ᡆⴁ㇑ᵪᶴԕਾݱ䇨ส䠁ᣅ䍴ަԆ૱⿽ ส̍䠁㇑⨶Ӫ൘ን㹼䘲ᖃ

〻ᒿਾˈਟԕሶަ㓣ޕᣅ䍴㤳തǄ 

ส䠁Ⲵᣅ䍴㓴ਸ∄ֻѪ˖㛑⾘ㅹᵳ⳺㊫䍴ӗঐส䠁䍴ӗⲴ 60%-95%̍ ަѝ

ᣅ䍴Ҿส䠁ᤱԃ∄ֻᴰ儈Ⲵࡽ 30ਚ㛑⾘Ⲵ䍴ӗнվҾ㛑⾘䍴ӗⲴ 85%̠ ަ։䍴

ӗᣅ䍴Ҿ٪ࡨǃ䍗ᐱᐲ൪ᐕާǃᵳ䇱ǃ䍴ӗ᭟ᤱ䇱ࡨㅹ䠁㶽ᐕާ˗ᵳ䇱ᣅ䍴ঐส



䠁䍴ӗ߰٬Ⲵ 0-3%̠ ⇿њӔ᱃ᰕᰕ㓸൘ᢓ䲔㛑ᤷᵏ䍗ਸ㓖䴰㕤㓣ⲴӔ᱃؍䇱䠁

ਾˈ؍ᤱ⧠䠁ᡆࡠᵏᰕ൘аᒤᵏԕ޵Ⲵ᭯ᓌ٪ࡨнվҾส䠁䍴ӗ߰٬Ⲵ 5%Ǆ 

 

˄й˅ᣅ䍴ㆆ⮕ 

1ǃ䍴ӗ䝽㖞ㆆ⮕ 

ᵜส䠁ሶӾᆿ㿲ቲ䶒ࠪਁ 䟷̍⭘ᇊ䟿઼᷀࠶ᇊᙗ᷀࠶⴨㔃ਸⲴ᡻⇥ ሩ̍ᆿ㿲

㓿⍾⧟ຳǃᆿ㿲㓿⍾᭯ㆆǃӗъ᭯ㆆǃ䍴䠁䶒઼ᐲ൪ᛵ㔚ㅹᖡ૽䇱ࡨᐲ൪Ⲵ䟽㾱

ഐ㍐䘋㹼㔬ਸ᷀࠶ˈ㔃ਸ㛑⾘ǃ٪ࡨㅹ਴㊫䍴ӗ仾䲙᭦⳺⢩ᖱˈᖒᡀሩн਼㊫࡛

䍴ӗ㺘⧠Ⲵ亴⍻ ⺞̍ᇊส䠁䍴ӗ൘㛑⾘ǃ٪ࡨ৺䍗ᐱᐲ൪ᐕާㅹ㊫࡛䍴ӗ䰤Ⲵ䝽

㖞∄ֻǄᴥ ส䠁ሶṩᦞ਴㊫䇱ࡨⲴ仾䲙᭦⳺⢩ᖱⲴ⴨ሩਈॆ 䘲̍ᓖⲴ䈳ᮤ⺞ᇊส

䠁䍴ӗ൘਴㊫䍴ӗ䰤Ⲵ࠶䝽∄ֻˈࣘᘱՈॆᣅ䍴㓴ਸˈԕ㿴䚯ᡆ᧗ࡦᐲ൪仾䲙ˈ

ᨀ儈ส䠁᭦⳺⦷Ǆ 

 

2ǃ㛑⾘ᣅ䍴ㆆ⮕ 

Ӿ䮯ᵏᶕⴻ ⳸࡙̍Ⲵ໎䮯ᱟ᧘ࣘޜਨ㛑ԧк⏘Ⲵ䟽㾱ഐ㍐Ǆᴥ ส䠁ሶ䳶ѝᣅ

䍴Ҿާᴹ㢟ྭъ㔙᭟઼᫁⺞ᇊᙗᡀ䮯Ⲵޜਨ ԕ̍࠶ӛަ㛑ԧк⏘ᑖᶕⲴ᭦⳺ǄӾ

ާփ᫽֌кˈᴥ ส䠁ሶ䙊䗷ѕṬⲴњ㛑㋮䘹 ㆋ̍䘹ࠪާᴹ䖳儈ㄎҹՈ઼࣯ᡀ䮯㜭

࣋ⲴкᐲޜਨˈᒦӾѝ᥁䘹ࠪส䠁㇑⨶Ӫ䇔ᇊⲴᴰާᣅ䍴ԧ٬Ⲵ 30 ਚᐖਣⲴ㛑

⾘ᶴᔪᣅ䍴㓴ਸˈԕᇎ⧠ሩՈ䍘㛑⾘Ⲵ䳶ѝᤱ㛑Ǆ 

ᵜส䠁ሶѫ㾱䟷⭘Ā㠚л㘼кāⲴᯩ⌅ˈสҾሩкᐲޜਨⲴъ㔙䍘䟿ǃᡀ䮯

ᙗ઼ՠ٬≤ᒣⲴ㔬ਸ㺑䟿 ㋮̍䘹ѝ䮯ᵏᤱ㔝໎䮯фՠ٬ਸ⨶Ⲵ㔙Ո㛑⾘Ǆ਼ ᰦҏ

ሶ㔃ਸĀ㠚к㘼лāⲴ㹼ъ᷀࠶ˈṩᦞᆿ㿲㓿⍾⧟ຳǃഭᇦӗъ᭯ㆆǃкл⑨㹼

ъ䘀㹼ᘱ࣯Ⲵ᷀࠶䇴ՠԱъਁኅⲴཆ䜘⧟ຳ ԕ̍ᴰվⲴ㓴ਸ仾䲙㋮䘹㛑⾘ᣅ䍴㓴

ਸǄ 

˄1˅䍒࣑ᤷḷㆋ䘹 

ᵜส䠁ሶ俆ݸ䟷⭘ᇊ䟿Ⲵᯩ⌅ޜ᷀࠶ਨⲴ䍒࣑ᤷḷ 㘳̍ሏкᐲޜਨⲴ⳸࡙㜭

࣋ǃ⳸࡙䍘䟿ǃᡀ䮯㜭࣋ǃ䘀㩕㜭࣋ԕ৺䍏٪≤ᒣㅹᯩ䶒 ᓧǃڕㆋ䘹ࠪ䍒࣑↕ࡍ̍

ᡀ䮯ᙗ㢟ྭⲴՈ䍘㛑⾘ˈ֌Ѫᵜส䠁Ⲵ༷䘹⊐ǄާփⲴ᷀࠶ᤷḷྲл˖ 

⳸࡙㜭࣋ ROE̍ ROAˈ∋࡙⦷ˈEBITDA/ѫ㩕ъ࣑᭦ޕ 



⳸࡙䍘䟿 Աъ㠚⭡⧠䠁⍱䟿ˈѫ㩕ъ࣑᭦ޕ⧠䠁⍱䟿 

ᡀ䮯㜭࣋ ѫ㩕ъ࣑᭦໎ޕ䮯⦷ˈ࡙߰⏖໎䮯⦷ˈEPS 

䘀㩕㜭࣋ 䍴ӗઘ䖜⦷ˈ⍱ࣘ∄⦷ 

䍏٪≤ᒣ 䍴ӗ䍏٪⦷ 

˄2˅ཊݳԧ٬䇴ՠ 

䪸ሩ༷䘹⊐㛑⾘ˈᴥ ส䠁ሶ䘋а↕䙊䗷ሩкᐲޜਨ㘄ᇎⲴṸཤޕ␡઼᷀࠶Ⲵ

ᇎൠ䈳⹄ Ӿ̍ཊњ䀂ᓖሩޜਨᣅ䍴ԧ٬䘋㹼㔬ਸ᷀࠶ Ӿ̍㘼Ո䘹ࠪާᴹ㢟ྭᡀ䮯

▌࣋ⲴкᐲޜਨǄሩҾкᐲޜਨⲴԧ٬䇴ՠሶ࡛࠶ӾԱъཆ䜘⧟ຳ઼Աъ޵䜘ഐ

㍐єњᯩ䶒ኅᔰǄ 

1˅Աъཆ䜘⧟ຳ᷀࠶ 

ᇊҶԱъᡀ䮯Ⲵ䙏ᓖ઼オ䰤ߣਨᡰ༴Ⲵ㹼ъⲴᐲ൪㿴⁑൘ᖸབྷ〻ᓖкޜ 䏣̍

ཏབྷⲴᐲ൪᡽㜭᭟᫁ԱъⲴ䮯ᵏᤱ㔝ᡀ䮯Ǆᴥ ส䠁ሶ䟽⛩᷀࠶Աъᡰ༴㹼ъⲴਁ

ኅࡽᲟˈ䙊䗷ሩᆿ㿲㓿⍾ਁኅ䱦⇥ǃഭᇦӗъ᭯ㆆǃкл⑨ӗ૱׋≲⣦ߥǃ㹼ъ

ᢰᵟਁኅ䎻࣯ㅹഐ㍐Ⲵ㔬ਸ᷀࠶ 亴̍⍻㹼ъਁኅⲴ䎻࣯ ᖒ̍ᡀሩ㹼ъᵚᶕਁኅオ

䰤ⲴࡔᯝǄ↔ཆˈᵜส䠁ሶ㔃ਸሩ㹼ъ޵䜘ㄎҹṬተⲴ᷀࠶ˈՈ䘹㹼ъਁኅ䎻࣯

㢟ྭˈ൘㹼ъ޵༴Ҿපᯝൠսᡆሑཤൠսᡆᱟާᴹ᰾ᱮㄎҹՈ࣯ⲴޜਨǄ 

2˅Աъ޵䜘ഐ㍐᷀࠶ 

� ਁኅᡈ⮕ 

ᵜส䠁ሶ㘳ሏޜਨⲴᡈ⮕ⴞḷ৺ӗъᐳተᱟ੖ㅖਸӗъⲴਁኅᯩੁ઼ഭᇦ

ӗъ᭯ㆆ Ӿ̍㘼᭟ᤱޜਨⲴᤱ㔝儈䙏ᡀ䮯Ǆᴥ ส䠁ሶ䟽⛩ޜ⌘ޣਨਁኅᡈ⮕ㅖਸ

ት≁䴰≲ਈॆ䎻࣯ǃӗъਁኅᯩੁǃ㓿⍾䖜රᯩੁ઼ഭᇦӗъ᭯ㆆⲴкᐲޜਨǄ 

 ᯠ㜭࣋ࡋ �

ᵜส䠁ѫ㾱ޣ⌘ԱъⲴࡋᯠ㜭࣋ˈާ ᯠ㜭࣋ⲴԱъ䙊䗷ӗ૱ǃᢰᵟ઼ᴽࡋ༷

࣑ቲ䶒Ⲵࡋᯠਟԕᴹ᭸؍ᤱަṨᗳㄎҹ࣋ ᒦ̍໎ᕪԱъ⳸࡙Ⲵਟᤱ㔝ᙗ Ӿ̍㘼⺞

⏖ᯠᡰᑖᶕⲴ䎵仍࡙ࡋӛ⤜޵Աъ൘∄䖳䮯Ⲵᰦ䰤؍ ԕ̍ᇎ⧠Աъᡀ䮯Ⲵਟᤱ㔝

ᙗǄሩҾ儈ᯠ、ᢰ㹼ъ޵Ⲵкᐲޜਨˈᴥ ส䠁ሶ䟽⛩㿲ሏޜਨᱟ੖ާ༷ᤱ㔝Ⲵᢰ

ᵟॷ㓗оࡋᯠ㜭࣋ˈԕ؍ᤱަ൘㹼ъ޵Ⲵᢰᵟ亶ݸൠսˈ㔤ᤱԱъⲴ䮯ᵏᡀ䮯˗

ሩҾ⎸䍩ᴽ࣑㹼ъ޵Ⲵкᐲޜਨˈᴥ ส䠁ሶ䟽⛩㿲ሏޜਨᱟ੖㜭ཏ᭿䭀Ⲵᝏਇࡠ

⎸䍩㘵䴰≲Ⲵ䖜ਈᡆᱟ㜭ཏᴹ᭸Ⲵᕅሬ⎸䍩㘵Ⲵ䴰≲ˈнᯝᔰਁᯠӗ૱оᴽ࣑ˈ



Ӿ㘼㔤ᤱǃᢙབྷᐲ൪ঐᴹ⦷ˈ㧧ᗇᤱ㔝Ⲵъ㔙໎䮯Ǆ 

� ୶ъ⁑ᔿ 

亶ݸⲴ୶ъ⁑ᔿᴹࣙҾᔪ・ᒦ㔤ᤱԱъⲴṨᗳㄎҹ࣋ ⤜̍⢩Ⲵ୶ъ⁑ᔿ֯ㄎ

ҹሩ᡻䳮ԕ⁑ԯ䚯ݽᚦᙗㄎҹ Ӿ̍㘼֯ᗇԱъ㜭ཏԕ䎵䎺㹼ъᒣ൷≤ᒣⲴ䙏ᓖᡀ

䮯Ǆᴥ ส䠁ሶሩкᐲޜਨⲴ୶ъ⁑ᔿ䘋㹼⹄ウ 䟽ⲴṨᗳ㾱㍐ח୶ъ⁑ᔿަ᷀࠶̍

઼䪸ሩⲴޜਨ䘀㩕⧟㢲Ǆᴥ ส䠁ሶ䟽⛩ޜ᷀࠶ਨⲴ୶ъ⁑ᔿ㜭੖ᴹ᭸ᮤਸ޵ཆ਴

㾱㍐ˈᖒᡀ儈᭸ǃᆼᮤǃާᴹ⤜⢩Ṩᗳㄎҹ࣋Ⲵ䘀㹼㌫㔏ˈᒦ䗮ᡀᤱ㔝⳸࡙Ⲵⴞ

ḷǄ 

 ਨ⋫⨶㔃ᶴޜ �

ਨ䇴ՠԧ٬Ⲵ䟽㾱ഐ㍐ޜᇊߣਨ⋫⨶㔃ᶴᱟޜ ҏ̍ᱟߣᇊޜਨ⳸࡙㜭࣋㜭੖

ᤱ㔝Ⲵ䟽㾱ഐ㍐Ǆᴥ ส䠁ሶ⵰࣋Ҿ᷀࠶кᐲޜਨⲴ⋫⨶㔃ᶴǃ㇑⨶ቲ㍐䍘৺ަ㓿

㩕ߣㆆ㜭࣋ǃᣅ䍴᭸⦷ㅹᯩ䶒ˈࡔᯝޜਨᱟ੖ާ༷؍ᤱ䮯ᵏㄎҹՈ࣯Ⲵ㜭࣋Ǆ 

˄3˅ՠ٬Ոॆ 

ѪҶ䚯ݽᣅ䍴Ҿՠ٬䗷儈Ⲵޜਨ㛑⾘ˈᴥ ส䠁ሶ㔃ਸкᐲޜਨᡰ༴㹼ъǃъ

࣑⁑ᔿԕ৺ޜਨਁኅѝᡰ༴Ⲵн਼䱦⇥ㅹ⢩ᖱ 䘹̍ᤙਸ䘲Ⲵ㛑⾘ՠ٬ᯩ⌅ ਟ̍׋

䘹ᤙⲴՠ٬ᯩ⌅वᤜᐲ⳸⦷⌅˄P/E˅ ǃᐲ߰⦷⌅˄P/B ǃ˅ᐲ⳸⦷ˉ䮯ᵏᡀ䮯⌅

˄PEG˅ ǃԱъԧ٬/䬰୞᭦ޕ(EV/SALES)ǃԱъԧ٬/᚟〾ᣈᰗ᩺䬰࡙ࡽ⏖⌅

˄EV/EBITDA ǃ˅㠚⭡⧠䠁⍱䍤⧠⁑ර˄FCFF,FCFE˅ ᡆ㛑࡙䍤⧠⁑ර˄DDM˅

ㅹǄ䙊䗷н਼Ⲵՠ٬ᯩ⌅ሩޜਨⲴ޵൘ԧ٬䘋㹼䇴ՠ ㆋ̍䘹ࠪՠ٬ਸ⨶ᡆާᴹ੨

ᕅ࣋Ⲵޜਨ䘋㹼ᣅ䍴Ǆ 

㓿䗷ԕкࠐњ↕僔ㆋ䘹Ⲵ㛑⾘ሶ䘋ޕᵜส䠁ⲴṨᗳ㛑⾘⊐ˈᴥ ส䠁ሶṩᦞሩ

Ṩᗳ㛑⾘⊐њ㛑ԧ٬Ⲵ䇴ՠ઼ᐲ൪ᵪՊⲴࡔᯝ䘹ᤙ 30ਚᐖਣⲴ㛑⾘ᶴᔪ㛑⾘ᣅ

䍴㓴ਸˈࡽ 30བྷ䟽ԃ㛑⾘Ⲵᣅ䍴∄ֻнվҾ㛑⾘䍴ӗⲴ 85%Ǆ 

 

3ǃപᇊ᭦⳺㊫ᣅ䍴ㆆ⮕ 

ሩҾപᇊ᭦⳺㊫䍴ӗⲴ䘹ᤙˈᴥ ส䠁ሶԕԧ᷀࠶٬Ѫѫ㓯 ൘̍㔬ਸ⹄ウⲴส

⹰кᇎᯭ〟ᶱѫࣘⲴ㓴ਸ㇑⨶ ᒦ̍ѫ㾱䙊䗷㊫኎䝽㖞о٪ࡨ䘹ᤙєњቲ⅑䘋㹼ᣅ

䍴㇑⨶Ǆ 

൘㊫኎䝽㖞ቲ⅑ 㔃̍ਸሩᆿ㿲㓿⍾ǃᐲ൪࡙⦷ǃ٪׋ࡨ≲ㅹഐ㍐Ⲵ㔬ਸ᷀࠶ˈ



ṩᦞӔ᱃ᡰᐲ൪о䬦㹼䰤ᐲ൪㊫኎䍴ӗⲴ仾䲙᭦⳺⢩ᖱ ᇊ̍ᵏሩᣅ䍴㓴ਸ㊫኎䍴

ӗ䘋㹼Ոॆ䝽㖞઼䈳ᮤˈ⺞ᇊ㊫኎䍴ӗⲴᴰՈᵳ䟽Ǆ 

൘ࡨ⿽䘹ᤙкˈᵜส䠁ԕѝ䮯ᵏ࡙⦷䎻࣯᷀࠶Ѫส⹰ˈ㔃ਸ㓿⍾䎻࣯ǃ䍗ᐱ

᭯ㆆ৺н਼٪ࡨ૱⿽Ⲵ᭦⳺⦷≤ᒣǃ⍱ࣘᙗ઼ؑ⭘仾䲙ㅹഐ㍐ 䟽̍⛩䘹ᤙ䛓Ӌ⍱

ࣘᙗ䖳ྭǃ仾䲙≤ᒣਸ⨶ǃࡠᵏ᭦⳺⦷оؑ⭘䍘䟿⴨ሩ䖳儈Ⲵ٪ࡨ૱⿽Ǆާփㆆ

⮕ᴹ˖ 

˄1˅࡙⦷亴ᵏㆆ⮕˖ᵜส䠁俆ݸṩᦞሩഭ޵ཆ㓿⍾ᖒ࣯Ⲵ亴⍻ˈ᷀࠶ᐲ൪

ᣅ䍴⧟ຳⲴਈॆ䎻࣯ˈ䟽⛩ޣ⌘࡙⦷䎻࣯ਈॆǄ䙊䗷ޘ䶒᷀࠶ᆿ㿲㓿⍾ǃ䍗ᐱ᭯

ㆆо䍒᭯᭯ㆆǃ⢙ԧ≤ᒣਈॆ䎻࣯ㅹഐ㍐ˈሩ࡙⦷䎠࣯ᖒᡀਸ⨶亴ᵏǄ 

˄2˅ՠ٬ㆆ⮕˖ᔪ・н਼૱⿽Ⲵ᭦⳺⦷ᴢ㓯亴⍻⁑රˈᒦ࡙⭘䘉Ӌ⁑ර䘋

㹼ՠ٬ˈ⺞ᇊԧṬѝ᷒Ⲵਈࣘ䎻࣯Ǆṩᦞ᭦⳺⦷ǃ⍱ࣘᙗǃ仾䲙३䝽৏ࡉԕ৺٪

 ⿽Ǆࡨᶴᔪᣅ䍴㓴ਸˈਸ⨶䘹ᤙн਼ᐲ൪ѝᴹᣅ䍴ԧ٬ⲴࡉⲴՠ٬৏ࡨ

˄3˅ѵᵏ㇑⨶˖ᵜส䠁ࣚ࣋ᢺᨑѵᵏо٪ࡨԧṬ⌒ࣘѻ䰤Ⲵ䟿ॆޣ㌫ˈṩ

ᦞᵚᶕ࡙⦷ਈॆ亴ᵏˈԕѵᵏ઼᭦⳺⦷ਈॆ䇴ՠѪṨᗳˈ䙊䗷ѵᵏ㇑⨶ˈਸ⨶䝽

㖞ᣅ䍴૱⿽Ǆ 

˄4˅⍱ࣘᙗ㇑⨶˖ᵜส䠁䙊䗷㍗ᇶޣ⌘⭣䍝/䍾എ⧠䠁⍱ᛵߥǃᆓ㢲ᙗ䍴䠁

⍱ࣘǃᰕশ᭸ᓄㅹˈᔪ・㓴ਸ⍱ࣘᙗ亴䆖ᤷḷˈᇎ⧠ሩส䠁䍴ӗⲴ㔃ᶴॆ㇑⨶ˈ

ԕ⺞؍ส䠁䍴ӗⲴᮤփਈ⧠㜭࣋Ǆ 

 

4ǃਟ䖜ᦒ٪ࡨᣅ䍴ㆆ⮕ 

ਟ䖜ᦒ٪˄ࡨ ਜ਼Ӕ᱃࠶⿫ਟ䖜٪˅ެ ާᵳ⳺㊫䇱ࡨоപᇊ᭦⳺㊫䇱ࡨⲴ⢩ᙗˈ

ާᴹᣥᗑл㹼仾䲙ǃ࠶ӛ㛑⾘ԧṬк⏘᭦⳺Ⲵ⢩⛩Ǆਟ䖜٪Ⲵ䘹ᤙ㔃ਸަ٪ᙗ઼

㛑ᙗ⢩ᖱ ൘̍ሩޜਨสᵜ䶒઼䖜٪ᶑⅮ␡ޕ⹄ウⲴส⹰к䘋㹼ՠ᷀࠶٬ ᣅ̍䍴Ҿ

ਨสᵜ䶒Ո㢟ǃާޜ ᴹ䖳儈ᆹޘ䗩䱵઼㢟ྭ⍱ࣘᙗⲴਟ䖜ᦒ٪ࡨ 㧧̍ਆっڕⲴᣅ

䍴എᣕǄ 

 

5ǃᵳ䇱ᣅ䍴ㆆ⮕ 

ᵳ䇱Ѫᵜส䠁䖵ࣙᙗᣅ䍴ᐕާ ᣅ̍䍴৏ࡉѪᴹ࡙Ҿส䠁䍴ӗ໎٬ˈM ࡙Ҿ࣐

ᕪส䠁仾䲙᧗ࡦǄᴥ ส䠁൘ᣅ䍴ᵳ䇱ᰦ ሶ̍䙊䗷ሩᵳ䇱ḷⲴ䇱ࡨสᵜ䶒Ⲵ␡ޕ⹄



ウˈ㔃ਸᵳ䇱ᇊԧ⁑ර৺ަ䳀ਜ਼⌒ࣘ⦷ㅹᤷḷˈራ≲ަਸ⨶Ⲵՠ٬≤ᒣˈ䉘᝾ᣅ

䍴,ԕ䘭≲䖳っᇊⲴᖃᵏ᭦⳺Ǆ 

 

6ǃ㛑ᤷᵏ䍗ᣅ䍴ㆆ⮕ 

ᵜส䠁൘䘋㹼㛑ᤷᵏ䍗ᣅ䍴ᰦ ሶ̍ṩᦞ仾䲙㇑⨶Ⲵ৏ࡉ ԕ̍྇ᵏ٬؍Ѫѫ㾱

ⴞⲴˈ൘仾䲙ਟ᧗Ⲵࡽᨀлˈᵜ⵰䉘᝾৏ࡉˈ৲о㛑ᤷᵏ䍗Ⲵᣅ䍴ˈԕ㇑⨶ᣅ䍴

㓴ਸⲴ㌫㔏ᙗ仾䲙ˈ᭩ழ㓴ਸⲴ仾䲙᭦⳺⢩ᙗǄ྇ᵏ٬؍ሶѫ㾱䟷⭘⍱ࣘᙗྭǃ

Ӕ᱃⍫䏳Ⲵᵏ䍗ਸ㓖Ǆᴥ ส䠁൘䘋㹼㛑ᤷᵏ䍗ᣅ䍴ᰦ ሶ̍䙊䗷ሩ䇱ࡨᐲ൪઼ᵏ䍗

ᐲ൪䘀㹼䎻࣯Ⲵ⹄ウˈᒦ㔃ਸ㛑ᤷᵏ䍗Ⲵᇊԧ⁑රራ≲ަਸ⨶Ⲵՠ٬≤ᒣǄ 

ส䠁㇑⨶Ӫሶᔪ・㛑ᤷᵏ䍗Ӕ᱃ߣㆆ䜘䰘ᡆሿ㓴 ᦸ̍ᵳ⢩ᇊⲴ㇑⨶Ӫઈ䍏䍓

㛑ᤷᵏ䍗Ⲵᣅ䍴ᇑᢩһ亩ˈ਼ ᰦ䪸ሩ㛑ᤷᵏ䍗Ӕ᱃ࡦᇊᣅ䍴ߣㆆ⍱〻઼仾䲙᧗ࡦ

ㅹࡦᓖᒦᣕ㪓һՊᢩ߶Ǆ 

 

˄ഋ˅ᣅ䍴䲀ࡦ 

1ǃ㓴ਸ䲀ࡦ 

ส䠁Ⲵᣅ䍴㓴ਸᓄ䚥ᗚԕл䲀ࡦ˖ 

˄1˅㛑⾘ㅹᵳ⳺㊫䍴ӗঐส䠁䍴ӗⲴ 60%-95%̍ ަѝᣅ䍴Ҿส䠁ᤱԃ∄ֻ

ᴰ儈Ⲵࡽ 30ਚ㛑⾘Ⲵ䍴ӗнվҾ㛑⾘䍴ӗⲴ 85%̠  

˄2˅ᴥ ส䠁ᤱᴹаᇦкᐲޜਨⲴ㛑⾘ˈަ ᐲ٬н䎵䗷ส䠁䍴ӗ߰٬Ⲵ 10ˁ  ̠

˄3˅ᵜส䠁㇑⨶Ӫ㇑⨶Ⲵޘ䜘ส䠁ᤱᴹаᇦޜਨਁ㹼Ⲵ䇱ࡨˈн䎵䗷䈕䇱

Ⲵࡨ 10ˁ ˗ 

˄4˅ᵜส䠁ᤱᴹⲴޘ䜘ᵳ䇱ˈަᐲ٬нᗇ䎵䗷ส䠁䍴ӗ߰٬Ⲵ 3ˁ˗ 

˄5˅ᵜส䠁㇑⨶Ӫ㇑⨶Ⲵޘ䜘ส䠁ᤱᴹⲴ਼аᵳ䇱ˈнᗇ䎵䗷䈕ᵳ䇱Ⲵ   

10ˁ ˗ 

˄6˅ᵜส䠁൘ԫօӔ᱃ᰕҠޕᵳ䇱Ⲵᙫ䠁仍ˈнᗇ䎵䗷каӔ᱃ᰕส䠁䍴

ӗ߰٬Ⲵ 0.5ˁ ˗ 

˄7˅ᵜส䠁ᣅ䍴Ҿ਼а৏࿻ᵳ⳺ӪⲴ਴㊫䍴ӗ᭟ᤱ䇱ࡨⲴ∄ֻˈнᗇ䎵䗷

ส䠁䍴ӗ߰٬Ⲵ 10ˁ ˗ 

˄8˅ᵜส䠁ᤱᴹⲴޘ䜘䍴ӗ᭟ᤱ䇱ࡨˈަᐲ٬нᗇ䎵䗷ส䠁䍴ӗ߰٬Ⲵ

20ˁ ˗ 



˄9˅ᵜส䠁ᤱᴹⲴ਼а(ᤷ਼аؑ⭘㓗࡛)䍴ӗ᭟ᤱ䇱ࡨⲴ∄ֻˈнᗇ䎵䗷

䈕䍴ӗ᭟ᤱ䇱ࡨ㿴⁑Ⲵ 10ˁ ˗ 

˄10˅ ᵜส䠁㇑⨶Ӫ㇑⨶Ⲵޘ䜘ส䠁ᣅ䍴Ҿ਼а৏࿻ᵳ⳺ӪⲴ਴㊫䍴ӗ᭟ᤱ

䇱ࡨˈнᗇ䎵䗷ަ਴㊫䍴ӗ᭟ᤱ䇱ࡨਸ䇑㿴⁑Ⲵ 10ˁ ˗ 

˄11˅ ᵜส䠁ᓄᣅ䍴Ҿؑ⭘㓗࡛䇴㓗Ѫ BBB ԕк(ਜ਼ BBB)Ⲵ䍴ӗ᭟ᤱ䇱ࡨǄ

ส䠁ᤱᴹ䍴ӗ᭟ᤱ䇱ࡨᵏ䰤ˈྲ᷌ަؑ⭘ㅹ㓗л䱽ǃн޽ㅖਸᣅ䍴ḷ߶ˈᓄ൘䇴

㓗ᣕ੺ਁᐳѻᰕ䎧 3њᴸ޵Ҹԕޘ䜘আࠪ˗ 

˄12˅ ส䠁䍒ӗ৲о㛑⾘ਁ㹼⭣䍝ˈᴥ ส䠁ᡰ⭣ᣕⲴ䠁仍н䎵䗷ᵜส䠁Ⲵᙫ

䍴ӗˈᵜส䠁ᡰ⭣ᣕⲴ㛑⾘ᮠ䟿н䎵䗷ᤏਁ㹼㛑⾘ޜਨᵜ⅑ਁ㹼㛑⾘Ⲵᙫ䟿˗ 

˄13˅ ᵜส䠁䘋ޘޕഭ䬦㹼䰤਼ъᐲ൪䘋㹼٪ࡨഎ䍝Ⲵ䍴䠁։仍нᗇ䎵䗷ส

䠁䍴ӗ߰٬Ⲵ 40%̠ ᵜส䠁൘ޘഭ䬦㹼䰤਼ъᐲ൪ѝⲴ٪ࡨഎ䍝ᴰ䮯ᵏ䲀Ѫ 康 

ᒤˈ٪ࡨഎ䍝ࡠᵏਾнᗇኅᵏ˗ 

˄14˅ ᵜส䠁ᣅ䍴⍱䙊ਇ䲀䇱ࡨ ส̍䠁㇑⨶Ӫᓄһݸṩᦞѝഭ䇱ⴁՊ⴨ޣ㿴

ᇊ о̍ส䠁ᢈ㇑Ӫ൘ᵜส䠁ᢈ㇑ॿ䇞ѝ᰾⺞ส䠁ᣅ䍴⍱䙊ਇ䲀䇱ࡨⲴ∄ֻ ṩ̍ᦞ

∄ֻ䘋㹼ᣅ䍴Ǆส䠁㇑⨶Ӫᓄࡦ䇒ѕṬⲴᣅ䍴ߣㆆ⍱〻઼仾䲙᧗ࡦࡦᓖ 䱢̍㤳⍱

ࣘᙗ仾䲙ǃ⌅ᖻ仾䲙઼᫽֌仾䲙ㅹ਴⿽仾䲙˗  

˄15˅ ᵜส䠁൘ԫօӔ᱃ᰕᰕ㓸ˈᤱᴹⲴҠޕ㛑ᤷᵏ䍗ਸ㓖ԧ٬ˈнᗇ䎵䗷

ส䠁䍴ӗ߰٬Ⲵ 10%̠  

˄16˅ ᵜส䠁൘ԫօӔ᱃ᰕᰕ㓸 ᤱ̍ᴹⲴҠޕᵏ䍗ਸ㓖ԧ٬оᴹԧ䇱ࡨᐲ٬

ѻ઼ˈнᗇ䎵䗷ส䠁䍴ӗ߰٬Ⲵ 95%Ǆަѝˈᴹԧ䇱ࡨᤷ㛑⾘ǃ٪ࡨ˄нਜ਼ࡠᵏ

ᰕ൘аᒤԕ޵Ⲵ᭯ᓌ٪ࡨ ǃ˅ᵳ䇱ǃ䍴ӗ᭟ᤱ䇱ࡨǃҠޕ䘄୞䠁㶽䍴ӗ˄нਜ਼䍘

ᣬᔿഎ䍝˅ㅹ˗ 

˄17˅ ᵜส䠁൘ԫօӔ᱃ᰕᰕ㓸 ᤱ̍ᴹⲴআࠪᵏ䍗ਸ㓖ԧ٬нᗇ䎵䗷ส䠁ᤱ

ᴹⲴ㛑⾘ᙫᐲ٬Ⲵ 20%̠  

ᵜส䠁㇑⨶Ӫᓄᖃ᤹➗ѝഭ䠁㶽ᵏ䍗Ӕ᱃ᡰ㾱≲Ⲵ޵ᇩǃṬᔿоᰦ䲀ੁӔ᱃

ᡰᣕ੺ᡰӔ᱃઼ᤱᴹⲴআࠪᵏ䍗ਸ㓖ᛵߥǃӔ᱃ⴞⲴ৺ሩᓄⲴ䇱ࡨ䍴ӗᛵߥㅹ  ̠

˄18˅ ᵜส䠁ᡰᤱᴹⲴ㛑⾘ᐲ٬઼Ҡޕǃআࠪ㛑ᤷᵏ䍗ਸ㓖ԧ٬ˈਸ䇑˄䖗

ᐞ䇑㇇˅ঐส䠁䍴ӗⲴ 60%-95%̠  

˄19˅ ᵜส䠁൘ԫօӔ᱃ᰕ޵Ӕ᱃˄нवᤜᒣԃ˅Ⲵ㛑ᤷᵏ䍗ਸ㓖ⲴᡀӔ䠁

仍нᗇ䎵䗷каӔ᱃ᰕส䠁䍴ӗ߰٬Ⲵ 20%̠  

˄20˅ ᵜส䠁⇿њӔ᱃ᰕᰕ㓸൘ᢓ䲔㛑ᤷᵏ䍗ਸ㓖䴰㕤㓣ⲴӔ᱃؍䇱䠁ਾˈ



ᓄᖃ؍ᤱнվҾส䠁䍴ӗ߰٬ 5%Ⲵ⧠䠁ᡆࡠᵏᰕ൘аᒤԕ޵Ⲵ᭯ᓌ٪ࡨǄ 

ᵜส䠁൘ᔰ࿻䘋㹼㛑ᤷᵏ䍗ᣅ䍴ѻࡽ ᓄ̍оส䠁ᢈ㇑Ӫቡ㛑ᤷᵏ䍗ᔰᡧǃ␵

㇇ǃՠ٬ǃӔ᭦ㅹһᇌਖ㹼ާփॿ୶Ǆ 

˄21˅ ⌅ᖻ⌅㿴ǃⴁ㇑䜘䰘ᡆส䠁ਸ਼㿴ᇊⲴަԆ∄ֻ䲀ࡦǄ 

ഐ䇱ࡨǃᵏ䍗ᐲ൪⌒ࣘǃкᐲޜਨਸᒦǃส䠁㿴⁑ਈࣘǃ㛑ᵳ࠶㖞᭩䶙ѝ᭟

Ԉሩԧㅹส䠁㇑⨶ӪѻཆⲴഐ㍐㠤֯ส䠁ᣅ䍴∄ֻнㅖਸк䘠㿴ᇊᣅ䍴∄ֻⲴˈ

ส䠁㇑⨶Ӫᓄᖃ൘ 10њӔ᱃ᰕ޵䘋㹼䈳ᮤǄ 

ส䠁㇑⨶Ӫᓄᖃ㠚ส䠁ਸ਼⭏᭸ѻᰕ䎧 6 њᴸ֯޵ส䠁Ⲵᣅ䍴㓴ਸ∄ֻㅖ

ਸส䠁ਸ਼Ⲵᴹޣ㓖ᇊǄส䠁ᢈ㇑Ӫሩส䠁Ⲵᣅ䍴ⲴⴁⶓоỰḕ㠚ส䠁ਸ਼⭏᭸

ѻᰕ䎧ᔰ࿻Ǆ 

ྲ᷌⌅ᖻ⌅㿴ሩส䠁ਸ਼㓖ᇊᣅ䍴㓴ਸ∄ֻ䲀ࡦ䘋㹼ਈᴤⲴ ԕ̍ਈᴤਾⲴ㿴

ᇊѪ߶Ǆ⌅ᖻ⌅㿴ᡆⴁ㇑䜘䰘ਆ⎸к䘠䲀ࡦˈྲ䘲⭘Ҿᵜส䠁ˈࡉᵜส䠁ᣅ䍴н

 Ǆࡦ䲀ޣਇ⴨޽

2ǃ⾱→㹼Ѫ 

Ѫ㔤ᣔส䠁ԭ仍ᤱᴹӪⲴਸ⌅ᵳ⳺ˈส䠁䍒ӗнᗇ⭘Ҿлࡇᣅ䍴ᡆ㘵⍫ࣘ  ̟

˄1˅᢯䬰䇱ࡨ˗ 

˄2˅ੁԆӪ䍧Ⅾᡆ㘵ᨀ׋ᣵ؍˗ 

˄3˅Ӿһ᢯ᣵᰐ䲀䍓ԫⲴᣅ䍴˗ 

˄4˅ҠআަԆส䠁ԭ仍ˈնᱟഭ࣑䲒ਖᴹ㿴ᇊⲴ䲔ཆ˗ 

˄5˅ੁަส䠁㇑⨶Ӫǃส䠁ᢈ㇑Ӫࠪ䍴ᡆ㘵Ҡআަส䠁㇑⨶Ӫǃส䠁ᢈ㇑

Ӫਁ㹼Ⲵ㛑⾘ᡆ㘵٪ࡨ˗ 

˄6˅Ҡআоަส䠁㇑⨶Ӫǃส䠁ᢈ㇑Ӫᴹ᧗㛑ޣ㌫Ⲵ㛑ьᡆ㘵оަส䠁㇑

⨶Ӫǃส䠁ᢈ㇑ӪᴹަԆ䟽བྷ࡙ᇣޣ㌫Ⲵޜਨਁ㹼Ⲵ䇱ࡨᡆ㘵᢯䬰ᵏ޵᢯䬰Ⲵ䇱

 ˗ࡨ

˄7˅Ӿһ޵ᒅӔ᱃ǃ᫽㓥䇱ࡨӔ᱃ԧṬ৺ަԆн↓ᖃⲴ䇱ࡨӔ᱃⍫ࣘ˗ 

 㿴ᇊˈ⭡ѝഭ䇱ⴁՊ㿴ᇊ⾱→ⲴަԆ⍫ࣘǄޣᖻ⌅㿴ᴹ⌅➗׍˅8˄

⌅ᖻ⌅㿴ᡆⴁ㇑䜘䰘ਆ⎸к䘠䲀ࡦˈྲ 䘲⭘Ҿᵜส䠁 ਇ޽ᵜส䠁ᣅ䍴нࡉ̍

⴨ޣ䲀ࡦǄ 

 

˄ӄ˅ъ㔙∄䖳ส߶ 



⋚␡ 300ᤷᮠ᭦⳺⦷×80%+к䇱ഭ٪ᤷᮠ᭦⳺⦷×20% 

⋚␡ 300 ᤷᮠᱟѝ䇱ᤷᮠޜਨ㕆ࡦⲴवਜ਼к⎧ǃ␡ൣєњ䇱ࡨӔ᱃ᡰ⍱ࣘ

ᙗྭǃ㿴⁑ᴰབྷⲴ 300ਚ A 㛑ѪṧᵜⲴᡀ࠶㛑ᤷᮠˈᱟⴞࡽѝഭ䇱ࡨᐲ൪ѝᐲ

٬㾶ⴆ⦷儈ǃԓ㺘ᙗᕪǃ⍱ࣘᙗྭˈ਼ᰦ࣋ؑޜ䖳ྭⲴ㛑⾘ᤷᮠˈ䘲ਸ֌Ѫᵜส

䠁㛑⾘ᣅ䍴Ⲵ∄䖳ส߶Ǆ 

ᵜส䠁ᱟ㛑⾘රส䠁ˈส䠁൘䘀֌䗷〻ѝሶ㔤ᤱ 60%-95%Ⲵᵳ⳺㊫䍴ӗˈ

ަ։䍴ӗᣅ䍴Ҿ٪ࡨ৺ަԆާᴹ儈⍱ࣘᙗⲴ⸝ᵏ䠁㶽ᐕާǄᴥ ส䠁ሶъ㔙∄䖳ส

߶ѝ㛑⾘ᤷᮠо٪ࡨᤷᮠⲴᵳ䟽⺞ᇊѪ 80%઼ 20%̍ ᒦ⭘к䇱ഭ٪ᤷᮠ᭦⳺⦷

ԓ㺘٪ࡨ䍴ӗ᭦⳺⦷Ǆഐ↔ Ā̍⋚␡ 300ᤷᮠ᭦⳺⦷×80%+к䇱ഭ٪ᤷᮠ᭦⳺⦷

×20%āᱟ㺑䟿ᵜส䠁ᣅ䍴ъ㔙Ⲵ⨶ᜣส߶Ǆ 

ྲ᷌к䘠ส߶ᤷᮠڌ→䇑㇇㕆ࡦᡆᴤ᭩਽〠ˈᡆ㘵Ӻਾ⌅ᖻ⌅㿴ਁ⭏ਈॆˈ

ᡆ㘵ᱟᐲ൪ѝࠪ⧠ᴤާᴹԓ㺘ᙗⲴъ㔙∄䖳ส߶ ᡆ̍㘵ᴤ、ᆖⲴ༽ਸᤷᮠᵳ䟽∄

ֻˈᴥ ส䠁ሶṩᦞᇎ䱵ᛵߥ൘оส䠁ᢈ㇑Ӫॿ୶а㠤Ⲵᛵߥлሩъ㔙∄䖳ส߶Ҹ

ԕ䈳ᮤǄъ㔙∄䖳ส߶Ⲵਈᴤᓄን㹼䘲ᖃⲴ〻ᒿˈᣕѝഭ䇱ⴁՊ༷ṸˈᒦҸԕޜ

੺Ǆ 

 

 仾䲙᭦⳺⢩ᖱ˅ޝ˄

ᵜส䠁ᱟаਚѫࣘᣅ䍴Ⲵ㛑⾘රส䠁ˈަ 亴ᵏ仾䲙઼亴ᵏ᭦⳺儈Ҿ␧ਸරส

䠁ǃ٪ࡨරส䠁઼䍗ᐱᐲ൪ส䠁ˈ኎Ҿ䖳儈仾䲙ǃ䖳儈亴ᵏ᭦⳺Ⲵส䠁ӗ૱Ǆ 

 

˄г˅ส䠁㇑⨶Ӫԓ㺘ส䠁㹼֯㛑ьᵳ࡙Ⲵ༴⨶৏ࡉ৺ᯩ⌅ 

1.ส䠁㇑⨶Ӫ᤹➗ഭᇦᴹޣ㿴ᇊԓ㺘ส䠁⤜・㹼֯㛑ьᵳ࡙ˈ؍ᣔส䠁ԭ仍

ᤱᴹӪⲴ࡙⳺˗ 

2.н䈻≲ሩкᐲޜਨⲴ᧗㛑ˈн৲оᡰᣅ䍴кᐲޜਨⲴ㓿㩕㇑⨶˗ 

3.M ࡙Ҿส䠁䍒ӗⲴᆹޘо໎٬˗ 

4.н䙊䗷ޣ㚄Ӕ᱃Ѫ㠚䓛ǃ䳷ઈǃᦸᵳԓ⨶Ӫᡆԫօᆈ൘࡙ᇣޣ㌫ⲴㅜйӪ

⢏ਆԫօнᖃ࡙⳺Ǆ 

  

 ࡨส䠁Ⲵ㶽䍴ǃ㶽˅ޛ˄



ᵜส䠁ਟԕ᤹➗ഭᇦⲴᴹޣ㿴ᇊ䘋㹼㶽䍴ǃ㶽ࡨǄ 

 

˄ҍ˅ส䠁Ⲵᣅ䍴㓴ਸᣕ੺ 

1. ᣕ੺ᵏᵛส䠁䍴ӗ㓴ਸᛵߥ 

ᒿਧ 亩ⴞ 䠁仍˄ݳ˅ 
ঐส䠁ᙫ䍴ӗ

Ⲵ∄ֻ˄%˅ 

1 ᵳ⳺ᣅ䍴 1,483,866,539.07 87.54 

 ަѝ˖㛑⾘ 1,483,866,539.07 87.54 

2 പᇊ᭦⳺ᣅ䍴 - - 

 ަѝ˖٪ࡨ - - 

 
      䍴ӗ᭟ᤱ䇱

 ࡨ
- - 

3 䠁㶽㹽⭏૱ᣅ䍴 - - 

4 Ҡޕ䘄୞䠁㶽䍴ӗ 90,000,000.00 5.31 

 
ަѝ˖Ҡᯝᔿഎ䍝Ⲵ

Ҡޕ䘄୞䠁㶽䍴ӗ 
- - 

5 
䬦㹼ᆈⅮ઼㔃㇇༷

Ԉ䠁ਸ䇑 
110,031,211.92 6.49 

6 ަԆ਴亩䍴ӗ 11,143,377.83 0.66 

7 ਸ䇑 1,695,041,128.82 100.00 

⌘˖ᡚ㠣必崂康情ᒤ康必ᴸ情康ᰕˈкᣅ᪙ṩᲪ䘹情崂㛑⾘ර䇱ࡨᣅ䍴ส䠁䍴ӗ߰٬Ѫ

康始描操担始必康智始必描康富必情ݳˈส䠁ԭ仍߰٬Ѫ康富康担担ݳˈ㍟䇑ส䠁ԭ仍߰٬Ѫ康富康担担ݳǄ 

2ˊᣕ੺ᵏᵛ᤹㹼ъ࠶㊫Ⲵ㛑⾘ᣅ䍴㓴ਸ 

ԓ⸱ 㹼ъ㊫࡛ ݱޜԧݳ˄٬˅ 
ঐส䠁䍴ӗ߰

٬∄ֻ˄ˁ˅ 

A 
⑄ǃ᷇ǃ⢗ǃߌ

ъ 
- - 

B 䟷ⸯъ 2,893,207.68 0.17 



C ࡦ䙐ъ 1,216,723,869.17 72.63 

D 

⭥࣋ǃ✝࣋ǃ⟳

≄৺≤⭏ӗ઼׋

ᓄъ 

- - 

E ᔪㆁъ 61,898,115.20 3.69 

F ᢩਁ઼䴦୞ъ 11,200,528.00 0.67 

G 
Ӕ䙊䘀䗃ǃԃۘ

઼䛞᭯ъ 
- - 

H տᇯ઼佀侞ъ - - 

I 

ؑ᚟Ր䗃ǃ䖟Ԧ

઼ؑ᚟ᢰᵟᴽ࣑

ъ 

158,509,801.00 9.46 

J 䠁㶽ъ 6,891,847.11 0.41 

K ᡯൠӗъ - - 

L 
』䍱઼୶࣑ᴽ࣑

ъ 
11,048,565.00 0.66 

M 
、ᆖ⹄ウ઼ᢰᵟ

ᴽ࣑ъ 
1,621,631.76 0.10 

N 
≤࡙ǃ⧟ຳ઼ޜ

 䇮ᯭ㇑⨶ъޡ
12,911,499.15 0.77 

O 
ት≁ᴽ࣑ǃ؞⨶

઼ަԆᴽ࣑ъ 
- - 

P ᮉ㛢 - - 

Q ছ⭏઼⽮Պᐕ֌ - - 

R 
᮷ॆǃփ㛢઼ၡ

Ҁъ 
167,475.00 0.01 

S 㔬ਸ - - 



 ਸ䇑 1,483,866,539.07 88.58 

3. ᣕ੺ᵏᵛ᤹ݱޜԧ٬ঐส䠁䍴ӗ߰٬∄ֻབྷሿᧂᒿⲴࡽॱ਽㛑⾘ᣅ䍴᰾

㓶 

ᒿ

ਧ 
㛑⾘ԓ⸱ 㛑⾘਽〠 ᮠ䟿˄㛑˅ ݱޜԧ(ݳ)٬ 

ঐส䠁

䍴ӗ߰

٬∄ֻ

˄ˁ˅ 

1 002241 ⅼቄ༠ᆖ 3,934,337 138,016,541.96 8.24 

2 002236 བྷॾ㛑ԭ 3,083,147 124,077,299.36 7.41 

3 002038 ৼ咝㦟ъ 2,290,757 115,797,766.35 6.91 

4 000661 䮯᱕儈ᯠ 1,038,639 112,900,059.30 6.74 

5 300228 ᇼ⪎⢩㻵 1,363,274 107,698,646.00 6.43 

6 002353 ᶠ⪎㛑ԭ 1,284,363 101,939,891.31 6.09 

7 300115 䮯⳸㋮ᇶ 2,338,711 88,286,340.25 5.27 

8 600406 ഭ⭥ই⪎ 5,890,475 87,591,363.25 5.23 

9 601633 䮯෾⊭䖖 2,098,902 86,411,795.34 5.16 

10 300055 з䛖䗮 1,583,072 61,898,115.20 3.69 

4ˊᣕ੺ᵏᵛ᤹٪ࡨ૱⿽࠶㊫Ⲵ٪ࡨᣅ䍴㓴ਸ 

ᵜส䠁ᵜᣕ੺ᵏᵛᵚᤱᴹ٪ࡨǄ 

5ˊᣕ੺ᵏᵛ᤹ݱޜԧ٬ঐส䠁䍴ӗ߰٬∄ֻབྷሿᧂ਽Ⲵࡽӄ਽٪ࡨᣅ䍴᰾

㓶 

ᵜส䠁ᵜᣕ੺ᵏᵛᵚᤱᴹ٪ࡨǄ 

6ˊᣕ੺ᵏᵛ᤹ݱޜԧ٬ঐส䠁䍴ӗ߰٬∄ֻབྷሿᧂ਽Ⲵࡽॱ਽䍴ӗ᭟ᤱ䇱

 ᣅ䍴᰾㓶ࡨ

ᵜส䠁ᵜᣕ੺ᵏᵛᵚᤱᴹ䍴ӗ᭟ᤱ䇱ࡨǄ 

7. ᣕ੺ᵏᵛ᤹ݱޜԧ٬ঐส䠁䍴ӗ߰٬∄ֻབྷሿᧂ਽Ⲵࡽӄ਽ᵳ䇱ᣅ䍴᰾

㓶 

ᵜส䠁ᵜᣕ੺ᵏᵛᵚᤱᴹᵳ䇱Ǆ 



8. ᣕ੺ᵏᵛᵜส䠁ᣅ䍴Ⲵ㛑ᤷᵏ䍗Ӕ᱃ᛵߥ䈤᰾ 

ᵜส䠁ᵜᣕ੺ᵏᵛᵚᤱᴹ㛑ᤷᵏ䍗Ǆ 

9ˊᣅ䍴㓴ਸᣕ੺䱴⌘ 

1˅ 

ᵜส䠁ᣅ䍴Ⲵ䮯᱕儈ᯠᢰᵟӗъ(䳶ഒ)㛑ԭᴹ䲀ޜਨ˄л〠˖䮯᱕儈ᯠˈ㛑⾘ԓ

⸱ 0̟00661˅ Ҿ2013ᒤ9ᴸ24ᰕ᭦ࡠ␡ൣ䇱ࡨӔ᱃ᡰǉޣҾሩ䮯᱕儈ᯠᢰᵟӗъ(䳶

ഒ)㛑ԭᴹ䲀ޜਨ৺⴨ޣᖃһӪ㔉Ҹ༴࠶ⲴߣᇊǊ˄л〠˖ǉߣᇊǊ˅ˈǉߣᇊǊ

ᤷࠪ˖1ǃ䮯᱕儈ᯠ䰤᧕᧗㛑㛑ь䮯᱕儈ᯠᢰᵟӗъᔰਁ४㇑ငՊੁ䮯᱕儈ᯠُ

Ⅾ550зݳˈᶴᡀ䶎㓿㩕ᙗ䍴䠁ঐ⭘ˈф䮯᱕儈ᯠሩ↔ᵚҸᣛ䵢Ǆ2ǃ䮯᱕儈ᯠ䰤

᧕᧗㛑㛑ь䮯᱕儈ᯠᢰᵟӗъਁኅᙫޜਨⲴޣ㚄Ӫ৺ަᆀޜਨ䮯ᵏ䶎㓿㩕ᙗঐ

⭘䮯᱕儈ᯠ䍴䠁2974.62зݳǄк䘠Ⅾ亩൷ᐢ᭦എǄ䢤Ҿк䘠䘍㿴һᇎˈ׍ᦞᴹ

ᇊሩ䮯᱕儈ᯠ৺ަ㪓һǃ⤜・㪓һǃᰦԫ㪓һǃⴁһǃ䍒࣑ᙫⴁҸԕߣˈ㿴ᇊޣ

䙊ᣕᢩ䇴Ⲵ༴࠶ˈᒦ䇠ޕкᐲޜਨ䈊ؑẓṸˈᒦᢴᣕᴹޣ䜘䰘Ǆ 

   ሩк䘠㛑⾘ᣅ䍴ߣㆆ〻ᒿⲴ䈤᰾˖ᵜส䠁㇑⨶Ӫ൘ᣅ䍴䮯᱕儈ᯠࡽѕṬᢗ

㹼ҶሩкᐲޜਨⲴ䈳⹄ǃ޵䜘⹄ウ᧘㦀ǃᣅ䍴䇑ࡂᇑᢩㅹ⴨ޣᣅ䍴ߣㆆ⍱〻Ǆк

䘠㛑⾘ṩᦞ㛑⾘⊐ᇑᢩ⍱〻䘋ޕᵜส䠁༷䘹ᓃ ⭡̍⹄ウઈ䐏䑚ᒦ᷀࠶Ǆк䘠һԦ

ਁ⭏ਾˈᴥ ส䠁㇑⨶Ӫሩкᐲޜਨ䘋㹼Ҷ䘋а↕Ҷ䀓઼᷀࠶ 䇔̍Ѫк䘠һ亩ሩк

ᐲޜਨ䍒࣑⣦ߥǃ㓿㩕ᡀ઼᷌⧠䠁⍱䟿ᵚӗ⭏䟽བྷⲴᇎ䍘ᙗᖡ૽ˈഐ↔ˈ⋑ᴹ᭩

ਈᵜส䠁㇑⨶Ӫሩк䘠кᐲޜਨⲴᣅ䍴ࡔᯝǄ 

   䲔к䘠㛑⾘ཆˈᵜส䠁ᣅ䍴Ⲵަ։ࡽҍ਽䇱ࡨⲴਁ㹼ѫփᵜᵏᵚࠪ⧠㻛ⴁ

㇑䜘䰘・Ṹ䈳ḕˈᡆ൘ᣕ੺㕆ࡦᰕࡽаᒤ޵ਇޜࡠᔰ䉤䍓ǃ༴㖊ⲴᛵᖒǄ 

 
2˅ᣕ੺ᵏ޵ᵜส䠁ᣅ䍴Ⲵࡽॱ਽㛑⾘ѝ⋑ᴹ൘ส䠁ਸ਼㿴ᇊ༷䘹㛑⾘ᓃѻཆⲴ

㛑⾘Ǆ 

3˅ަԆ਴亩䍴ӗᶴᡀ 

ᒿਧ ਽〠 䠁仍˄ݳ˅ 

1 ᆈࠪ؍䇱䠁 529,157.75 

2 ᓄ᭦䇱ࡨ␵㇇Ⅾ 8,023,095.34 

3 ᓄ᭦㛑࡙ - 



4 ᓄ᭦࡙᚟ 44,523.88 

5 ᓄ᭦⭣䍝Ⅾ 2,546,600.86 

6 ަԆᓄ᭦Ⅾ - 

7 ᖵ᩺䍩⭘ - 

8 ަԆ - 

9 ਸ䇑 11,143,377.83 

4˅ᣕ੺ᵏᵛᤱᴹⲴ༴Ҿ䖜㛑ᵏⲴਟ䖜ᦒ٪ࡨ᰾㓶 

ᵜส䠁ᵜᣕ੺ᵏᵛᵚᤱᴹ༴Ҿ䖜㛑ᵏⲴਟ䖜ᦒ٪ࡨǄ 

5˅ᣕ੺ᵏᵛࡽॱ਽㛑⾘ѝᆈ൘⍱䙊ਇ䲀ᛵߥⲴ䈤᰾ 

ᒿਧ 㛑⾘ԓ⸱ 㛑⾘਽〠 

㿐抩♦棟捷⒕䤓⏻

⏐ↆ⋋(⏒) 

ঐส䠁䍴

ӗ߰٬∄

ֻ(%) 

⍱䙊ਇ

䲀ᛵߥ

䈤᰾ 

1 002236 བྷॾ㛑ԭ 25,223,450.00 1.51 

䶎ޜᔰ

ਁ㹼⍱

䙊ਇ䲀 

6˅ᣅ䍴㓴ਸᣕ੺䱴⌘ⲴަԆ᮷ᆇ᧿䘠䜘࠶ 

ഐഋ㠽ӄޕ৏ഐˈᣅ䍴㓴ਸᣕ੺ѝ࠶亩ѻ઼оਸ䇑ਟ㜭ᆈ൘ቮᐞǄ 

 

ггггǃǃǃǃส䠁Ⲵъ㔙ส䠁Ⲵъ㔙ส䠁Ⲵъ㔙ส䠁Ⲵъ㔙    

ส䠁㇑⨶Ӫ׍➗ᚚቭ㙼ᆸǃ䈊ᇎؑ⭘ǃ䉘᝾औࣹⲴ৏ࡉ㇑⨶઼䘀⭘ส䠁䍒ӗˈ

նн؍䇱ส䠁аᇊ⳸࡙ ҏ̍н؍䇱ᴰվ᭦⳺Ǆส䠁Ⲵ䗷ᖰъ㔙ᒦнԓ㺘ަᵚᶕ㺘

⧠Ǆᣅ䍴ᴹ仾䲙ˈᣅ䍴㘵൘ࠪڊᣅ䍴ߣㆆࡽᓄԄ㓶䰵䈫ᵜส䠁Ⲵᤋए䈤᰾ҖǄ 

䱦⇥ 

߰٬໎䮯

⦷ķ 

߰٬໎

䮯⦷ḷ

߶ᐞĸ 

ъ㔙∄䖳

ส߶᭦⳺

⦷Ĺ 

ъ㔙∄

䖳ส߶

᭦⳺⦷

ḷ߶ᐞ

ĺ ķ-Ĺ ĸ-ĺ 



ส䠁ᡀ・ᰕ

-2013/12/31 15.50% 1.51% -8.51% 1.07% 24.01% 0.44% 

 

    ǃǃǃǃ䍩⭘ᾲ㿸䍩⭘ᾲ㿸䍩⭘ᾲ㿸䍩⭘ᾲ㿸ޛޛޛޛ

˄а˅ส䠁䍩⭘Ⲵ⿽㊫ 

1ǃส䠁㇑⨶ӪⲴ㇑⨶䍩˗ 

2ǃส䠁ᢈ㇑ӪⲴᢈ㇑䍩˗ 

3ǃǉส䠁ਸ਼Ǌ⭏᭸ਾоส䠁⴨ޣⲴؑ᚟ᣛ䵢䍩⭘˗ 

4ǃǉส䠁ਸ਼Ǌ⭏᭸ਾоส䠁⴨ޣⲴՊ䇑ᐸ䍩ǃᖻᐸ䍩઼䇹䇬䍩˗ 

5ǃส䠁ԭ仍ᤱᴹӪབྷՊ䍩⭘˗ 

6ǃส䠁Ⲵ䇱ࡨӔ᱃䍩⭘˗ 

7ǃส䠁Ⲵ䬦㹼≷ࡂ䍩⭘˗ 

8ǃ᤹➗ഭᇦᴹޣ㿴ᇊ઼ǉส䠁ਸ਼Ǌ㓖ᇊˈਟԕ൘ส䠁䍒ӗѝࡇ᭟ⲴަԆ

䍩⭘Ǆ 

˄Ҽ˅ส䠁䍩⭘䇑ᨀᯩ⌅ǃ䇑ᨀḷ߶઼᭟Ԉᯩᔿ 

1ǃส䠁㇑⨶ӪⲴ㇑⨶䍩  

ᵜส䠁Ⲵ㇑⨶䍩᤹ࡽаᰕส䠁䍴ӗ߰٬Ⲵ 1.5%ᒤ䍩⦷䇑ᨀǄ㇑⨶䍩Ⲵ䇑㇇

ᯩ⌅ྲл˖ 

H˙E×1.5%÷ᖃᒤཙᮠ 

H Ѫ⇿ᰕᓄ䇑ᨀⲴส䠁㇑⨶䍩 

EѪࡽаᰕⲴส䠁䍴ӗ߰٬ 

ส䠁㇑⨶䍩⇿ᰕ䇑㇇ˈ䙀ᰕ㍟䇑㠣⇿ᴸᴸᵛˈ᤹ᴸ᭟ԈǄ⭡ส䠁ᢈ㇑Ӫṩᦞ

оส䠁㇑⨶ӪṨሩа㠤Ⲵ䍒࣑ᮠᦞ 㠚̍ࣘ൘ᴸࡍӄњᐕ֌ᰕ޵ǃ᤹ ➗ᤷᇊⲴᑀᡧ

䐟ᖴ䘋㹼䍴䠁᭟Ԉˈส䠁㇑⨶Ӫᰐ䴰ާࠪ޽䍴䠁ࡂᤘᤷԔǄ㤕䙷⌅ᇊ㢲ٷᰕǃՁ

᚟ᰕㅹˈ᭟Ԉᰕᵏ亪ᔦǄ䍩⭘㠚ࣘᢓࡂਾˈส䠁㇑⨶Ӫᓄ䘋㹼Ṩሩˈྲਁ⧠ᮠᦞ

нㅖˈ৺ᰦ㚄㌫ส䠁ᢈ㇑Ӫॿ୶䀓ߣǄ 

2ǃส䠁ᢈ㇑ӪⲴᢈ㇑䍩 

ᵜส䠁Ⲵᢈ㇑䍩᤹ࡽаᰕส䠁䍴ӗ߰٬Ⲵ 0.25%Ⲵᒤ䍩⦷䇑ᨀǄᢈ㇑䍩Ⲵ䇑



㇇ᯩ⌅ྲл˖ 

H˙E×0.25%÷ᖃᒤཙᮠ 

H Ѫ⇿ᰕᓄ䇑ᨀⲴส䠁ᢈ㇑䍩 

EѪࡽаᰕⲴส䠁䍴ӗ߰٬ 

ส䠁ᢈ㇑䍩⇿ᰕ䇑㇇ˈ䙀ᰕ㍟䇑㠣⇿ᴸᴸᵛˈ᤹ᴸ᭟ԈǄ⭡ส䠁ᢈ㇑Ӫṩᦞ

оส䠁㇑⨶ӪṨሩа㠤Ⲵ䍒࣑ᮠᦞ 㠚̍ࣘ൘ᴸࡍӄњᐕ֌ᰕ޵ǃ᤹ ➗ᤷᇊⲴᑀᡧ

䐟ᖴ䘋㹼䍴䠁᭟Ԉˈส䠁㇑⨶Ӫᰐ䴰ާࠪ޽䍴䠁ࡂᤘᤷԔǄ㤕䙷⌅ᇊ㢲ٷᰕǃՁ

᚟ᰕㅹˈ᭟Ԉᰕᵏ亪ᔦǄ䍩⭘㠚ࣘᢓࡂਾˈส䠁㇑⨶Ӫᓄ䘋㹼Ṩሩˈྲਁ⧠ᮠᦞ

нㅖˈ৺ᰦ㚄㌫ส䠁ᢈ㇑Ӫॿ୶䀓ߣǄ 

к䘠“аǃส䠁䍩⭘Ⲵ⿽㊫ѝㅜ 3ˉ7 亩䍩⭘”ˈṩᦞᴹޣ⌅㿴৺⴨ᓄॿ䇞㿴

ᇊˈ᤹䍩⭘ᇎ䱵᭟ࠪ䠁仍ޕࡇᖃᵏ䍩⭘ˈ⭡ส䠁ᢈ㇑ӪӾส䠁䍒ӗѝ᭟ԈǄ 

˄й˅нޕࡇส䠁䍩⭘Ⲵ亩ⴞ 

лࡇ䍩⭘нޕࡇส䠁䍩⭘˖ 

1ǃส䠁㇑⨶Ӫ઼ส䠁ᢈ㇑Ӫഐᵚን㹼ᡆᵚᆼޘን㹼ѹ࣑ሬ㠤Ⲵ䍩⭘᭟ࠪᡆ

ส䠁䍒ӗⲴᦏཡ˗ 

2ǃส䠁㇑⨶Ӫ઼ส䠁ᢈ㇑Ӫ༴⨶оส䠁䘀֌ᰐޣⲴһ亩ਁ⭏Ⲵ䍩⭘˗ 

3ǃǉส䠁ਸ਼Ǌ⭏᭸ࡽⲴ⴨ޣ䍩⭘˗ 

4ǃަԆṩᦞ⴨ޣ⌅ᖻ⌅㿴৺ѝഭ䇱ⴁՊⲴᴹޣ㿴ᇊнᗇޕࡇส䠁䍩⭘Ⲵ亩

ⴞǄ 

˄ഋ˅ส䠁〾᭦ 

ᵜส䠁䘀֌䗷〻ѝ⎹৺Ⲵ਴㓣〾ѫփˈަ 㓣〾ѹ࣑᤹ഭᇦ〾᭦⌅ᖻǃ⌅㿴ᢗ

㹼Ǆ 

˄ӄ˅ส䠁㇑⨶䍩઼ส䠁ᢈ㇑䍩Ⲵ䈳ᮤ 

ส䠁㇑⨶Ӫ઼ส䠁ᢈ㇑Ӫਟॿ୶䝼ᛵ䱽վส䠁㇑⨶䍩઼ส䠁ᢈ㇑䍩 ↔̍亩䈳

ᮤн䴰㾱ส䠁ԭ仍ᤱᴹӪབྷՊߣ䇞䙊䗷Ǆส䠁㇑⨶Ӫᗵ享ᴰ䘏ҾᯠⲴ䍩⦷ᇎᯭᰕ

2ᰕࡽ൘ᤷᇊჂփк࠺ⲫޜ੺Ǆ 

 

ҍҍҍҍǃǃǃǃᤋए䈤᰾Җᴤᯠ䜘࠶䈤᰾ᤋए䈤᰾Җᴤᯠ䜘࠶䈤᰾ᤋए䈤᰾Җᴤᯠ䜘࠶䈤᰾ᤋए䈤᰾Җᴤᯠ䜘࠶䈤᰾    

ᵜส䠁Ҿ 2013ᒤ 3ᴸ 6ᰕᡀ・ 㠣̍ 2014ᒤ 3ᴸ 5ᰕ䘀֌┑аᒤǄ⧠׍ᦞǉѝ

ॾӪ≁઼ޡഭ䇱ࡨᣅ䍴ส䠁⌅Ǌǃǉ䇱ࡨᣅ䍴ส䠁䘀֌㇑⨶࣎⌅Ǌǃǉ䇱ࡨᣅ䍴ส䠁



䬰୞㇑⨶࣎⌅Ǌǃǉ䇱ࡨᣅ䍴ส䠁ؑ᚟ᣛ䵢㇑⨶࣎⌅Ǌ৺ަᆳᴹޣ⌅ᖻ⌅㿴Ⲵ㾱≲, 

㔃ਸส䠁㇑⨶Ӫሩᵜส䠁ᇎᯭⲴᣅ䍴㓿㩕⍫ࣘ ሩ̍ 2013ᒤ 10ᴸ 19ᰕޜ੺Ⲵǉк

ᣅ᪙ṩᲪ䘹 30 㛑⾘ර䇱ࡨᣅ䍴ส䠁ᤋए䈤᰾ҖǊ䘋㹼޵ᇩ㺕઼ݵᴤᯠ, ѫ㾱ᴤ

ᯠⲴ޵ᇩྲл˖  

1ǃ൘Āӄǃ⴨ޣᴽ࣑ᵪᶴāѝˈᴤᯠҶԓ䬰ᵪᶴⲴؑ᚟Ǆ 

2ǃ൘Āޛǃส䠁Ⲵᣅ䍴āⲴĀส䠁Ⲵᣅ䍴㓴ਸᣕ੺āѝˈṩᦞᵜส䠁ᇎ䱵

䘀֌ᛵߥᴤᯠҶᴰ䘁аᵏᣅ䍴㓴ਸᣕ੺Ⲵ޵ᇩǄ 

3ǃ൘Āҍǃส䠁Ⲵъ㔙āѝˈṩᦞส䠁Ⲵᇎ䱵䘀֌ᛵߥˈሩᵜส䠁ᡀ・ԕ

ᶕⲴъ㔙䘋㹼Ҷ䈤᰾Ǆ 

4ǃ൘ĀҼॱǃሩส䠁ԭ仍ᤱᴹӪⲴᴽ࣑āѝˈᴤᯠҶᵜส䠁㇑⨶ӪⲴ㖁൰Ǆ 

5ǃᵜᣕ੺ᵏ൘ĀҼॱаǃަԆᓄᣛ䵢һ亩āѝᴤᯠҶᓄᣛ䵢Ⲵ޵ᇩǄ 

 

2014ᒤ 4ᴸ 

 


