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一、重要提示 

光大证券股份有限公司（以下简称“光大证券”）编制本报告的内容及信息均

来源于发行人对外公布的《中国东方航空股份有限公司 2013 年年度报告》等相

关公开信息披露文件、中国东方航空公司股份有限公司（以下简称“发行人”）

提供的证明文件以及第三方中介机构出具的专业意见。光大证券对报告中所包含

的相关引述内容和信息未进行独立验证，也不就该等引述内容和信息的真实性、

准确性和完整性作出任何保证或承担任何责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为光大证券所作的承诺

或声明。在任何情况下，投资者依据本报告所进行的任何作为或不作为，光大证

券不承担任何责任。 

 

二、发行人及其 2012 年公司债券（第一期）概况 

（一）发行人概况 

中国东方航空股份有限公司（以下简称“发行人”、“东方航空”、“公司”）

前身为中国东方航空公司，经中国民用航空总局民航局函字第 864 号文批准于

1988 年设立。1995 年 4 月 14 日，经国家体改委体改生[1994]140 号文批准，中

国东方航空股份有限公司正式成立，由中国东方航空（集团）公司独家发起，注

册资本 300,000 万元。1997 年 2 月，经国家体改委[1996]180 号文和国务院证券

委员会证发[1997]4 号文《关于同意中国东方航空股份有限公司发行境外上市外

资股的批复》批准，东方航空以港币 1.39 元/股的价格，发行了 156,695 万股 H

股，并在香港联合交易所上市（代表 H 股的 ADR 在纽约证券交易所上市）。发

行完成后，公司总股本增加为 456,695 万股。 

1997 年 10 月，经中国民用航空总局民航体函[1997]390 号、中国证券监督

管理委员会证监发字[1997]471 号《关于中国东方航空股份有限公司申请公开发

行的批复》批准，东方航空以每股 2.45 元的价格发行人民币普通股（A 股）30,000

万股（含内部职工股 3,000 万股），其中 27,000 万股在上海证券交易所上市。发

行完成后，公司总股本为 486,695 万股。公司成为国内首家在纽约、香港、上海
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三地上市的航空公司。 

后发行人股本经过历次变更，截至 2013 年 12 月 31 日，发行人总股本为

12,674,268,860 股，其中中国东方航空集团公司持有发行人 40.03%，为发行人控

股股东。 

中国东方航空股份有限公司总部位于上海，是中国三大国有大型骨干航空企

业集团之一，是东航集团的核心企业，是中国第一家在上海、香港、纽约三地上

市的航空公司，业务遍布全球，携手旗下的上海航空有限公司、中国联合航空有

限公司为广大旅客提供安全舒适的空中旅程。公司品牌在海内外享有广泛声誉，

创造过全国民航服务质量评比唯一“五连冠”纪录，还荣获国际航空业界的“五

星钻石奖”。 

公司主要经营国内和经批准的国际、地区航空客、货、邮、行李运输业务及

延伸服务；通用航空业务；航空器维修；航空设备制造与维修；国内外航空公司

的代理业务；与航空运输有关的其他业务；保险兼业代理服务；电子商务；空中

超市；商品批发、零售。并且，从事根据公司法组成的股份有限公司都可以从事

的其他合法活动。近年来，公司主营业务构成稳定，以航空客货运输业务为主。

2013 年，公司共运营 478 架飞机，为全球近 8000 万旅客提供服务。作为天合联

盟成员，公司通过与联盟航线网络的衔接，构建了以上海为核心枢纽，通达世界

178 个国家、1,024 个目的地的航空运输网络。 

 

（二）“12 东航 01”概况 

经中国证券监督管理委员会“证监许可[2012]1663 号”文件核准，发行人获

准向社会公开发行面值总额不超过人民币 88 亿元（含 88 亿元）的公司债券，第

一期发行规模为 48 亿元。本期债券具体情况如下： 

 

债券名称 中国东方航空股份有限公司 2012 年公司债券（第一期）

债券简称及代码 12 东航 01（代码 122241） 

发行总额 本期债券的发行总额为 48 亿元。 

债券期限 本期公司债券期限为 10 年。 

债券利率 票面年利率为 5.05%。 
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债券形式 实名制记账式公司债券 

还本付息方式及

支付金额 

本期债券采用单利按年计息，不计复利，逾期不另计息。

每年付息一次，到期一次还本，最后一期利息随本金的

兑付一起支付。本期债券于每年的付息日向投资者支付

的利息金额为投资者截至付息债权登记日收市时所持

有的本期债券票面总额分别与债券对应的票面年利率

的乘积之和；于兑付日向投资者支付的本息金额为投资

者截至兑付债权登记日收市时各自所持有的本期债券

到期最后一期利息及等于债券票面总额的本金。 

起息日 本期债券的起息日为发行首日，债券存续期限内每年的

3 月 18 日为该计息年度的起息日。 

付息日 本期债券的付息日为 2014 年至 2023 年每年的 3 月 18

日。如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个

工作日；每次付息款项不另计利息。 

兑付登记日 按照上交所和债券登记机构的相关规定办理。在兑付登

记日当日收市后登记在册的本期债券持有人，均有权获

得所持本期债券的本金及最后一期利息。 

本金兑付日 本期债券的兑付日为 2023 年 3 月 18 日。如遇法定节假

日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日；顺延期间

兑付款项不另计利息。 

担保人及担保方

式 

本期债券由公司控股股东中国东方航空集团公司提供

全额无条件的不可撤销的连带责任保证担保。 

信用级别及资信

评级机构 

经大公国际资信评估有限公司综合评定，发行人主体信

用等级为 AAA，本期公司债券的信用等级为 AAA。 

债券受托管理人 光大证券股份有限公司 

 

三、发行人经营情况 

2013 年，世界发达国家经济缓慢复苏，新兴经济体增速下滑，燃油价格高
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位运行；中国经济虽然保持增长但增速放缓，国内高端商务客源需求减弱，中国

国内民航运力以较快速度增长使得市场竞争加剧。面对严峻的经济环境，公司积

极应对，在安全形势平稳可控的前提下，持续优化机队结构，及时调整航线和运

力布局，加强市场营销，提升服务品质，推进信息化建设及业务转型。2013 年，

公司实现营业收入 880.09 亿元，同比上升 1.85%，归属于母公司的净利润为 23.76

亿元，同比下降 25.12%。 

2013 年，公司根据市场需求的变化，适时调整运力投放，精细运价和舱位

管理，保证了客运业务的稳步增长。国内方面，围绕推进上海核心枢纽、昆明和

西安区域枢纽建设，持续优化航线网络和航班时刻。港澳台地区方面，通过加密

航班班次，优化机型，维持港澳台地区航线的竞争力和影响力。国际方面，根据

中日市场变化，灵活调整日本航线运力，同时抓住出境旅客快速增长的机遇，增

加北美、欧洲、韩国、东南亚等航线的运力投入。2013 年，公司共投入可用座

公里 152,075.22 百万座公里，同比增加 11.23%，运送旅客 7,909.37 万人次，同

比增加 8.23%；客座率 79.21%，同比减少 0.60 个百分点；实现客运收入 727.11

亿元，同比增加 1.4%。 

2013 年，以航班起降架次统计，公司在上海虹桥机场、上海浦东机场、昆

明机场和西安机场的市场份额分别为 48.7%、37.7%、44.4%与 31.3%;以旅客吞吐

量统计，公司在上海虹桥机场、上海浦东机场、昆明机场和西安机场的市场份额

分别为 47.4%、35.4%、41.2%与 31.5%。公司在上海、昆明、西安等核心市场保

持了较强的竞争力。 

2013 年，全球航空货运市场仍处于低谷，国内部分快递企业涉足航空货运

业，导致货运市场竞争加剧，加大了公司货运业务的经营难度。公司通过收缩货

运机队、优化航线网络来应对市场需求的变化，并积极推进业务转型，拓展物流

集成、快递等增值业务。2013 年，公司可用货邮吨公里 8,028.01 百万吨公里，

同比增加 8.25%；运送货邮 1,410.29 百万公斤，同比减少 0.44%；货邮载运率为

60.50%，同比下降 2.89 个百分点；实现货邮运输收入 75.84 亿元，同比减少 5.35%。 

 

四、发行人财务情况 

根据发行人年度报告，截止 2013 年 12 月 31 日，发行人总资产达 137,776,513
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千元，较 2012 年末的 121,670,628 千元增长 13.24%；归属于母公司所有者权益

为 24,616,699 千元，较 2012 年末的 17,922,345 千元增长 37.35%。2013 年，中国

东方航空股份有限公司实现营业收入为 88,009,236 千元，与上年同期相比增长

1.85%。 

 

1、 主要会计数据 

单位：千元，币种：人民币 

项目 2013 年 2012 年 
本年比上年同期

增减（%） 

营业收入 88,009,236 86,409,257 1.85 

归属于上市公司股

东的净利润 
2,376,037 3,173,196 -25.12 

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润 

1,214,714 2,119,671 -42.69 

经营活动产生的现

金流量净额 
10,778,828 12,635,931 -14.70 

 2013 年末 2012 年末 
本期末比上年 

同期末增减（%）

总资产 137,776,513 121,670,628 13.24 

归属母公司所有者

权益（或股东权益） 
24,616,699 17,922,345 37.35 

 

2、 主要财务指标 

单位：千元，币种：人民币 

项目 2013 年 2012 年 
本年比上年同期增减

（%） 

基本每股收益（元／股） 0.1965 0.2814 -30.17 

稀释每股收益（元／股） 0.1965 0.2814 -30.17 
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扣除非经常性损益后的基

本每股收益（元／股） 
0.1005 0.1880 -46.54 

加权平均净资产收益率

（%） 
10.97 18.95 

减少 7.98 个 

百分点 

扣除非经常性损益后的加

权平均净资产收益率（%） 
5.61 12.66 

减少 7.05 个 

百分点 

 2013 年末 2012 年末 
本期末比上年 

同期末增减（%） 

归属于上市公司股东的每

股净资产（元／股） 
2.0358 1.5893 28.09 

资产负债率（%） 80.92 84.02 减少 3.10 个百分点 

 

3、 非经常性损益项目 

单位：千元，币种：人民币 

项目 2013 年 2012 年 

非流动资产处置损益 316,184 101,197 

处置长期投资取得的收益 8,555 88,680 

除上述各项之外的其他营业外收支净

额 
923,302 884,587 

同一控制下企业合并中被合并方被合

并前净利润 
0 332 

所得税影响额 -11,828 -11,324 

少数股东权益影响额 -74,890 -9,947 

合计 1,161,323 1,053,525 

 

五、担保人资信情况 

本期债券由公司控股股东中国东方航空集团公司提供全额无条件的不可撤

销的连带责任保证担保。根据担保人未经审计 2013 年三季度报，担保人持续盈
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利，资产规模保持增长，信用状况未发生重大不利变化。 

根据担保人未经审计 2013 年三季度财务报表，截止 2013 年 9 月 30 日，担

保人合并报表总资产为 14,715,297.42 万元，归属于母公司所有者权益为

1,828,801.93 万元；2013 年 1-9 月，担保人合并口径下实现营业收入 6,961,297.39

万元，实现净利润 365,649.81 万元。中国东方航空集团公司的担保为本期债券的

到期偿付提供较为有力的外部支持。 

 

六、募集资金使用情况 

1、本期公司债券募集资金情况 

发行人经中国证券监督管理委员会证监许可[2012]1663 号文核准，于 2013

年 3 月 18 日至 2013 年 3 月 20 日公开发行了 48 亿元公司债券。本期公司债券募

集资金总额扣除发行费用后的净募集款项共计 479,520 万元，已于 2013 年 3 月

21 日转入发行人指定的银行账户内。发行人聘请的众华沪银会计师事务所已于

2013 年 3 月 25 日出具了沪众会验字（2013）第 3102 号验资报告。 

2、本期公司债券募集资金实际使用情况 

根据发行人于 2013 年 3 月 14 日公告的本期公司债券募集说明书相关内容，

发行人拟将本期债券募集资金扣除发行费用后，全部用于购买飞机。 

根据发行人提供的相关材料，截至本报告签署日，发行人已将募集资金扣除

发行费用后的 479,520 万元全部用于购买飞机。本期公司债券募集资金已全部按

募集说明书中披露的用途使用完毕。 

 

七、本期债券付息情况 

本期公司债券的起息日为 2013 年 3 月 18 日，公司已于 2014 年 3 月 18 日支

付了 2013 年度利息。 

 

八、债券持有人会议召开情况 

本期债券于 2013 年 3 月 18 日发行，2013 年度内未召开债券持有人会议。 
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九、债券跟踪评级情况 

大公国际资信评估有限公司将在近期出具本期公司债券跟踪评级报告，详细

情况敬请投资者关注跟踪评级报告。在本期公司债券的存续期内，大公国际资信

评估有限公司每年将至少出具一次正式的定期跟踪评级报告。 

 

十、发行人证券事务代表变动情况 

根据发行人对外披露的 2013 年年度报告，2013 年度内，发行人的证券事务

代表为杨辉先生，未发生变动情况。 

 

十一、聘任、解聘会计师事务所情况 

                                      单位：万元  币种：人民币 

是否改聘会计师事务所 是 

 原聘任 现聘任 

境内会计师事务所名称 普华永道中天会计师事

务所有限公司 

安永华明会计师事务

所（特殊普通合伙） 

境内会计师事务所报酬 1208（2012 年度） 800 

境内会计师事务所审计年限 7 1 

境外会计师事务所名称 香港罗兵咸永道会计师

事务所 

安永会计师事务所 

境外会计师事务所报酬 80(2012 年度） 350 

境外会计师事务所审计年限 17 1 

内部控制审计会计师事务所 原聘任 现聘任 

内部控制审计会计师事务所

名称 

普华永道中天会计师事

务所有限公司 

安永华明会计师事务

所（特殊普通合伙） 

 

十二、其他事项 

1、对外担保情况 
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截至 2013 年 12 月 31 日，合并财务报表口径下公司无对外担保。公司提供

担保的具体情况如下： 

                                     单位：千元     币种：人民币 

公司对控股子公司的担保情况 

报告期内对子公司担保发生额合计 35,974

报告期末对子公司担保余额合计 120,882

公司担保总额情况（包括对控股子公司的担保） 

其中： 

为股东、实际控制人及其关联方提供担保的金额 0

直接或间接为资产负债率超过 70%的被担保对象提供

的债务担保金额 
0

担保总额超过净资产 50%部分的金额 0

上述三项担保金额合计 0

 

2、涉及的重大诉讼或仲裁事项 

原中国东方航空云南公司 2004 年 11 月 21 日包头空难在美国和中国提起诉

讼的 32 名遇难者家属已与本公司达成和解，并向北京市第二中级人民法院撤回

起诉。2013 年 5 月 31 日，北京市第二中级人民法院裁定准许撤诉。美国加州法

院于 2013 年 10 月 24 日裁定终止该案在美国的审理。至此，国内诉讼与境外诉

讼均已完结。 

公司管理层认为，该诉讼结果并不会对公司的财务状况和经营业绩造成不利

影响。 

 

3、相关当事人 

报告期内，本期公司债券的受托管理人、担保人和资信评级机构均未发生变

动。 
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（本页无正文，为《中国东方航空股份有限公司2012年公司债券（第一期）受托

管理事务2013年度报告》的盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                              光大证券股份有限公司 

                                 二〇一四年四月  日 
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