
国信证券股份有限公司 

关于成都华泽钴镍材料股份有限公司 2013 年度 

盈利预测未实现的说明及致歉声明 

 

2013 年 4 月 27 日，经中国证券监督管理委员会的批准，成都聚友网络股份

有限公司实施了重大资产出售及发行股份购买资产交易。2014 年 1 月 10 日，公

司经深圳证券交易所审核后恢复上市。现上市公司名称变更为成都华泽钴镍材料

股份有限公司（以下简称“华泽钴镍”或“上市公司”）。国信证券股份有限公

司（以下简称“本独立财务顾问”或“国信证券”）接受上市公司委托，担任上

市公司本次重大资产重组的独立财务顾问。 

一、盈利预测承诺情况 

（一）合同主体、签订时间 

成都聚友网络股份有限公司（甲方，现已更名为“成都华泽钴镍材料股份有

限公司”）与王辉、王涛（乙方）于 2011 年 12 月 25 日、2012 年 12 月 2 日、

2013 年 1 月 15 日分别签署了《盈利预测补偿协议》、《盈利预测补偿协议之补

充协议》、《盈利预测补偿协议之补充协议二》。 

（二）盈利承诺 

1、各方一致同意，盈利预测补偿期限为重组实施完毕后的三年。如果本次

重大资产重组于 2012 年实施完毕，盈利预测承诺年限为 2012 年度、2013 年度

和 2014 年度；如果本次重大资产重组于 2013 年实施完毕，盈利预测承诺年限为

2013 年、2014 年和 2015 年。 

2、乙方对盈利预测的补偿以以下两种标准中补偿股份数较多者为准进行补

偿： 

（1）乙方承诺，以北京中企华资产评估有限责任公司出具的中企华矿评报

字[2012]第 095 号《平安鑫海资源开发有限公司平安县元石山铁镍矿采矿权评估

报告书》中对采矿权采用收益法评估下的盈利预测为基准，平安鑫海资源开发有
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限公司（以下简称“平安鑫海”）2012 年度实现的净利润（扣除非经常性损益）

（以下简称“净利润”）不低于 17,713.93 万元，平安鑫海 2013 年度实现的净利

润不低于 17,038.38 万元，平安鑫海 2014 年度实现的净利润不低于 17,488.31 万

元，平安鑫海 2015 年度实现的净利润不低于 17,488.31 万元； 

（2）乙方承诺，陕西华泽镍钴金属有限公司（以下简称“陕西华泽”）2013

年度实现的扣除非经常性损益后的合并净利润（以下简称“合并净利润”或“净

利润”）不低于 18,753.36 万元，2014 年度实现的合并净利润不低于 20,896.70

万元，2015 年度实现的合并净利润不低于 22,202.65 万元。 

二、盈利预测承诺的实现情况 

根据瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《关于成都华泽钴镍材料股

份限公司子公司盈利预测实现情况的专项审核报告》（瑞华核字 [2014]第

61020001 号），自 2013 年 1 月 1 日至 2013 年 12 月 31 日止期间陕西华泽及平安

鑫海盈利预测实现情况如下： 

（单位：万元） 

项目名称 2013 年 项目名称 2013 年 

一、陕西华泽年度预测

合并净利润 
18,753.36 

一、平安鑫海年度预

测净利润 
17,038.38 

二、陕西华泽经审计的

实际合并净利润数（扣

除非经常性损益） 

10,780.30 

二、平安鑫海经审计

的实际净利润数（扣

除非经常性损益） 

18,204.33 

三、差异数 -7,973.06 三、差异数 1,165.95 

四、完成率 57.48% 四、完成率 106.84% 

陕西华泽基于本次重大资产重组的 2013 年度盈利预测合并净利润数与对应

实际实现的合并净利润数之间存在差异，差异金额为 7,973.06 万元，差异率为

42.52%，未达到承诺业绩；平安鑫海基于本次重大资产重组的 2013 年度盈利预

测净利润数与对应实际实现的合并净利润数之间存在差异，差异金额为 1,165.95

万元，不存在重大差异，且超出承诺业绩。 

三、陕西华泽盈利预测未实现的主要原因 

陕西华泽主要产品为本部冶炼厂生产的电解镍产品。有色金属价格受到其工
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业属性和金融属性的影响，其价格波动是一直存在的，若电解镍价格出现大幅下

滑，将直接对陕西华泽冶炼厂的盈利能力产生较大不利影响。镍价方面，受全球

镍产能过剩和镍生铁产量的持续增长影响，2013年LME镍价保持持续下行态势，

其中 LME 电解镍 3 个月期货平均价格为 15,102 美元，比 2012 年下降 14.28%。

2013 年国内镍价受到国际镍价走势的拖累，现货市场镍价由年初的 13.08 万元/

吨一路下跌至 7 月份 9.74 万元/吨，下半年窄幅震荡，最低跌至 11 月底的 9.32

万元/吨，跌幅为 28%。 

 

图 2013 年电解镍价格走势图 

 

数据来源：上海有色金属网（http://www.smm.cn/） 

综上，受电解镍生产价格下跌、成本费用上升等因素影响，2013 年度陕西

华泽冶炼厂出现业绩亏损，虽然其子公司平安鑫海保持持续盈利，但由于冶炼厂

的亏损幅度较大，对上市公司整体盈利的持续增长造成了负面影响。尽管上市公

司及其董事会、管理层全力以赴，积极采取各种措施，极力保障陕西华泽完成利

润承诺，但最终陕西华泽 2013 年度实现业绩仍未达到盈利预测目标。 

四、华泽钴镍及国信证券针对盈利预测风险所做的风险提示 

2013 年 5 月，依照中国证监会《上市公司重大资产重组管理办法》、《上市

公司并购重组财务顾问业务管理办法》、深圳证券交易所《信息披露业务备忘录

第 13 号—重大资产重组》等有关规定，华泽钴镍和国信证券分别在《成都聚友

网络股份有限公司重大资产出售及发行股份购买资产暨关联交易报告书（修订

稿）》、《国信证券股份有限公司关于成都聚友网络股份有限公司重大资产出售及
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发行股份购买资产暨关联交易之独立财务顾问报告》中做出了“特别风险提示”，

披露了陕西华泽和平安鑫海的盈利预测风险，具体内容如下： 

华泽钴镍对拟购买资产 2013年的盈利情况及本次重大资产重组后 2013年的

盈利情况（备考）进行了盈利预测，中瑞岳华对上述盈利预测进行了审核并出具

了审核报告。但由于镍金属的价格波动较大，存在一定的不确定性因素，而且报

告期内还可能出现会对本公司的盈利状况造成影响的其他因素，因此，尽管上述

盈利预测中的各项假设遵循了谨慎性原则，但仍可能出现实际经营成果与盈利预

测结果存在一定差异的情况。此外，资产交割日的变化也会导致上市公司的实际

盈利情况与盈利预测结果存在差异。 

2014 年 1 月 9 日，上市公司公告了《成都华泽钴镍材料股份有限公司关于

股票恢复上市首日的提示性公告》，其中对盈利预测无法实现的风险进行了提示：

如果镍价格持续下跌的情况无明显改观，公司预计陕西华泽 2013 年度盈利预测

实现难度较大，甚至可能无法实现盈利预测的 50%。在此公司特别提醒投资者

注意本次重组注入资产盈利预测无法实现引致的投资风险。本公司将做好信息披

露工作，及时、充分向投资者揭示相关风险。  

持续督导期内，本独立财务顾问持续关注陕西华泽的运营情况，对其经营管

理现状进行了认真地分析、研究，并通过各种方式保持与上市公司、陕西华泽及

其他中介机构的沟通、协调工作。本独立财务顾问对陕西华泽未达到盈利预测目

标深感遗憾并向广大投资者诚恳致歉，本独立财务顾问将持续督导交易对方王辉、

王涛按照相关规定和程序，积极履行相应承诺。 

（余下无正文） 
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（本页无正文，为《国信证券股份有限公司关于成都华泽钴镍材料股份有限公司

2013 年度盈利预测未实现的说明及致歉声明》签署页） 

 

 

 

财务顾问主办人：张  苗   

     

  曹仲原  

 

 

 

 

 

国信证券股份有限公司 

                                                    2014 年 4 月 24 日 
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