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受托运营管线 2013 年度收益实现情况

专项审核报告

CHW 证专字[2014]0065 号

渤海水业股份有限公司全体股东：

我们接受委托，审核了后附的渤海水业股份有限公司(以下简称“贵公司”)

管理层编制的《关于天津市滨海水业集团有限公司受托运营管线 2013 年度收益

实现情况的专项说明》。

一、管理层的责任

贵公司管理层的责任是按照《上市公司重大资产重组管理办法》的规定，编

制《关于天津市滨海水业集团有限公司受托运营管线 2013 年度收益实现情况的

专项说明》，并负责设计、执行和维护必要的内部控制，以保证其内容真实、准

确、完整，以及不存在由于舞弊或错误而导致的重大错报。

二、注册会计师的责任

我们的责任是在实施审核工作的基础上对《关于天津市滨海水业集团有限公

司受托运营管线 2013 年度收益实现情况的专项说明》发表审核意见。我们按照

《中国注册会计师其他鉴证业务准则第 3101 号——历史财务信息审计或审阅

以外的鉴证业务》的规定执行了审核业务。该准则要求我们计划和实施审核工作，

以对《关于天津市滨海水业集团有限公司受托运营管线 2013 年度收益实现情况

的专项说明》是否不存在重大错报获取合理保证。在审核过程中，我们实施了包

括检查会计记录、重新计算等我们认为必要的程序。我们相信，我们的审核工作

为发表意见提供了合理的基础。

三、审核意见

我们认为，贵公司《关于天津市滨海水业集团有限公司受托运营管线 2013

年度收益实现情况的专项说明》已经按照《上市公司重大资产重组管理办法》的

规定编制，在所有重大方面公允反映了天津市滨海水业集团有限公司受托运营管

线 2013年度收益实现情况。

四、报告用途

本审核报告仅供贵公司 2013 年度报告披露之目的使用，因使用不当造成的
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后果，与执行本审核业务的会计师事务所及注册会计师无关。

中审华寅五洲会计师事务所（特殊普通合伙） 中国注册会计师：沈芳

中国 天津

中国注册会计师：夏元清

2014 年 4 月 28 日
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关于天津市滨海水业集团有限公司

受托运营管线 2013 年度收益实现情况的专项说明

按照《上市公司重大资产重组管理办法》（中国证券监督管理委员会令第 53

号）的有关规定，本公司编制了《关于天津市滨海水业集团有限公司受托运营管

线 2013 年度收益实现情况的专项说明》。本专项说明仅供本公司 2013 年度报告

披露之目的使用，不适用于其他用途。

一、重大资产重组情况

2013 年 11 月 22 日，公司收到中国证券监督管理委员会证监许可[2013]1481

号文《关于核准四环药业股份有限公司向天津市水务局引滦入港工程管理处等发

行股份购买资产并募集配套资金的批复》，实施的重大资产重组主要内容为：本

公司以全部资产和负债（作为置出资产），与天津市水务局引滦入港工程管理处

（以下简称入港处）持有的天津市滨海水业集团有限公司（以下简称滨海水业）

股权中的等值部分进行置换。置出资产的评估值为 104,929,632.69 元，滨海水业

100%股权（作为置入资产）评估值为 913,670,246.06 元，其中入港处持有滨海水

业 75.35%股权；针对重大资产重组中置出资产价值与入港处持有的滨海水业

75.35%股权价值的差额部分，本公司按照公司审议通过本次重组预案的董事会决

议公告日前二十个交易日股票均价 11.27 元/股，向入港处非公开发行 51,776,477

股份购买。同时，本公司以 11.27 元/股的价格分别向天津市水利经济管理办公室

（以下简称经管办）和天津渤海发展股权投资基金有限公司（以下简称渤海发展

基金）非公开发行 12,136,330 股股份和 7,847,673 股股份作为对价，受让二者持有

的滨海水业 14.97%和 9.68%的股权。本次本公司合计向入港处、经管办和渤海发

展基金发行股份 71,760,480 股，变更后公司股本为人民币 164,985,480.00 元。

2013 年 12 月 5 日，置入资产完成过户并办理完毕工商变更登记，滨海水业

变更为本公司的全资子公司；同日，本公司与入港处、经管办、渤海发展基金、

泰达控股签订了《重大资产重组置出资产交割事宜之协议书》，各方同意以 2013

年 11 月 30日作为置出资产交割日，置出资产包括四环药业（本公司原名称）的
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全部资产及负债，自置出资产交割日至置出资产全部完成过户交割手续日期间，

置出资产的损益、责任和义务由泰达控股和北京四环空港药业科技有限公司享有和

承担。

由于本次重大资产重组涉及的置出资产过户手续正在办理中，根据相关规

定，公司尚不能办理上述购买资产新增股份的登记和上市手续，购买对价尚未支

付，重大资产重组方案尚未实施完毕。

二、受托运营管线基本情况

本次重大资产重组置入的滨海水业资产包括受托运营输水管线：引滦入港管

线、引滦入开发区管线及备用管线、引滦入开发区逸仙园管线、南水北调津滨管

线、引滦入汉管线。根据滨海水业与业主方签订的管线委托管理及维护协议的规

定，滨海水业拥有管线运营权的期限一般为 20 年，在此期间享有管线的运营、

维护、管理权利，业主不得以任何方式处置托管资产或设置权利负担，包括但不

限于出售、托管、改变用途、更改设计、为自身或第三方提供担保、抵押、优先

权等，滨海水业按照约定指标向业主提供原水并保证供水安全。

评估基准日，滨海水业与管线业主单位签订的委托管理协议基本情况如下

表：

序号 管线名称

管线长度

（千米）

所有权人
运营管理

权人
运营权期限

1 引滦入港管线 113.54

天津军粮城发电有限公司

天津钢管集团股份有限公司

中石化股份有限公司天津分

公司烯烃部

大港油田供水公司

滨海水业 2008.3.31 至 2028.3.30

2
引滦入开发区管线

及备用管线
102.82

天津经济技术开发区管理委

员会
滨海水业 2009.7.1 至 2029.6.30

3
引滦入开发区逸仙

园管线
32.03

天津经济技术开发区管理委

员会
滨海水业 2009.1.1 至 2028.12.31

4 南水北调津滨管线 42.94 天津水务投资集团有限公司 滨海水业 2009.12.31 至 2014.12.31

5 引滦入汉管线 40.48 天津龙达水务有限公司 滨海水业 2010.1.1 至 2029.12.31
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三、受托运营管线专项利润补偿承诺

本次重大资产重组对上述受托运营输水管线按收益法进行了评估并作价，为

保证本次重大资产重组置入资产盈利切实可靠，保证本公司及广大股东的利益，

2013 年 5 月 27 日，本公司与入港处就受托运营管理管线运营权签署了《受托运

营管线专项利润补偿协议》，入港处承诺“如果在预测年度内经负责本公司年度

财务报表审计的注册会计师审计确认的相关管线实际净利润数不足入港处承诺

的净利润预测数，以及在相关委托管理及维护协议有效期内出现业主方撤销协

议、违约等事项，导致滨海水业丧失相关管线的运营权并给本公司造成损失，入

港处同意向本公司作出补偿。”

协议双方约定“在利润补偿期间内，上市公司聘请具有相关证券业务资格的

会计师事务所进行年度审计的同时，应当对上述受托运营管线利润补偿期间实现

的净利润累积数与“华夏金信评报字【2013】012 号”《资产评估报告书》中上述

各条管线同期累积预测净利润数的差异情况进行单独披露，并对此出具专项审核

意见。”

协议双方还就补偿方式、管线委托管理及维护协议期限内，委托方撤销协议、

违约等情形出现，导致滨海水业丧失管线运营权的情形均制定了补偿方案。

四、受托运营管线盈利预测及实现情况

2013 年度受托运营管线净利润实现情况如下：

管线 2013 年度预测净利润 2013 年度实现净利润

引滦入港管线 7,987,303 13,544,480

引滦入逸仙园管线 2,114,550 2,627,710

引滦入开发区及备用管线 5,075,636 5,536,324

南水北调津滨管线 6,779,504 5,620,672

引滦入汉管线 3,554,468 2,814,594

合计 25,511,461 30,143,780

如上表，滨海水业受托运营管线 2013 年度实现的净利润累积数为 30,143,780

元，比资产评估报告书中的累积预测净利润数 25,511,461 元多出 4,632,319 元，净

利润累积数完成率 118.16%。

渤海水业股份有限公司
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2014 年 4 月 28日


