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独立财务顾问声明 

兴业证券股份有限公司接受四环药业股份有限公司（现已更名为“渤海水业

股份有限公司”）董事会委托，担任四环药业重大资产置换及发行股份购买资产

并募集配套资金暨关联交易的独立财务顾问。 

按照《上市公司重大资产重组管理办法》、《上市公司并购重组财务顾问业

务管理办法》等相关法律法规和规定的要求，本独立财务顾问本着诚实信用、勤

勉尽责的精神，履行持续督导职责，并经审慎核查本次交易的相关文件、资料和

其他依据，出具了本持续督导意见。 

本持续督导意见不构成对渤海股份的任何投资建议，对投资者根据本持续督

导意见所作出的任何投资决策可能产生的风险，本独立财务顾问不承担任何责任。 

渤海股份向本独立财务顾问提供了出具本持续督导意见所必需的资料。渤海

股份保证所提供的资料不存在任何虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对资料

的真实性、准确性和完整性承担责任。 
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释义 

公司、上市公司、四环药

业、渤海股份 
指 

四环药业股份有限公司，现已更名为“渤海

水业股份有限公司” 

泰达控股 指 天津泰达投资控股有限公司 

入港处 指 天津市水务局引滦入港工程管理处 

经管办 指 天津市水利经济管理办公室 

渤海发展基金 指 天津渤海发展股权投资基金有限公司 

交易对方 
指 

入港处及其一致行动人经管办、渤海发展基

金 

本次交易、本次重大资产

重组、本次重组 
指 

四环药业股份有限公司重大资产置换及发行

股份购买资产并募集配套资金暨关联交易之

事项 

置入资产、滨海水业 指 
天津市滨海水业集团股份有限公司，现已变

更为“天津市滨海水业集团有限公司” 

置出资产 指 四环药业股份有限公司全部资产及负债 

本持续督导意见、本意见 指 

《兴业证券股份有限公司关于四环药业股份

有限公司重大资产置换及发行股份购买资产

并募集配套资金暨关联交易之独立财务顾问

持续督导意见》 

独立财务顾问、兴业证券 指 兴业证券股份有限公司 

华寅五洲、中审华寅 指 

华寅五洲会计师事务所（特殊普通合伙），

置入资产审计机构、本次非公开发行股份的

验资机构，现已更名为“中审华寅五洲会计

师事务所（特殊普通合伙）” 

华夏金信 指 
华夏金信资产评估有限公司，置入资产评估

机构 

资产交割日 指 2013年11月30日 
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中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

深交所 指 深圳证券交易所 

中登深圳分公司 指 中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司 

报告期 指 2013年1-12月 

元、万元 指 人民币元、万元 
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兴业证券作为四环药业重大资产置换及发行股份购买资产并募集配套资金

暨关联交易的独立财务顾问，按照《上市公司重大资产重组管理办法》、《上市

公司并购重组财务顾问业务管理办法》等相关法律法规和规定的要求，对本次重

大资产重组的实施情况进行了持续督导，并结合渤海股份2013年年度报告，出具

2013年度独立财务顾问持续督导意见如下： 

一、交易资产的交付或者过户情况 

（一）本次重组方案概述 

上市公司以全部资产和负债，与入港处持有的滨海水业股权中的等值部分进

行置换。资产差额部分由上市公司按照公司审议通过本次重组预案的董事会决议

公告日前二十个交易日股票均价 11.27 元/股，向入港处非公开发行 5,177.65

万股股份购买。 

同时，上市公司以 11.27 元/股的价格分别向经管办和渤海发展基金非公开

发行 1,213.63 万股股份和 784.77 万股股份作为对价，受让二者持有的滨海水业

14.97%和 9.68%的股权。 

此外，入港处以现金方式收购泰达控股所持有上市公司 479.52 万股股份。 

为提高本次重组绩效，增强重组完成后上市公司持续经营能力，上市公司向

不超过十名特定投资者非公开发行股份募集本次重组的配套资金，募集资金总额

不超过本次交易总额的 25%（交易总额为置入资产交易金额与重组配套资金募集

额之和），即不超过人民币 30,455.67 万元。 

（二）交易资产的交付及过户情况 

公司于2013年11月27日收到证监会出具的证监许可[2013]1481号《关于核准

四环药业股份有限公司向天津市水务局引滦入港工程管理处等发行股份购买资

产并募集配套资金的批复》后，开始实施重组方案。 

其中，对于置出资产，入港处、经管办、渤海发展基金、泰达控股与公司于

2013年12月5日签署了《四环药业股份有限公司重大资产重组置出资产交割事宜
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之协议书》，约定以2013年11月30日作为置出资产交割日，自置出资产交割日后，

置出资产由泰达控股全权经营管理，置出资产的损益、责任和义务由泰达控股享

有和承担。置入资产方面，置入资产已于2013年12月5日完成过户并办理完毕工

商变更登记。由于本次重组涉及的置出资产过户手续正在办理中，重组方案尚未

实施完毕。 

此外，公司于置入资产过户完成后启动非公开发行股份募集配套资金工作，

募集的配套资金于2013年12月24日到账。本次非公开发行新增股份30,005,586

股人民币普通股（A 股）于2014年3月4日登记到账。 

由于重组方案尚未实施完毕，公司非公开发行股份购买资产的股份尚未办理

登记手续，因此，中登深圳分公司登记在册的公司股份总数为123,230,586股，

与公司重组完成后的股份总数194,991,066股存在差异。 

重组实施完成后的公司股权结构与目前在中登深圳分公司办理股份登记的

股权结构对比如下： 

序

号 
股东名称 

重组实施完成后股权结构 
中登深圳分公司登记的股

权结构 

持股数量（股） 持股比例 持股数量（股） 持股比例 

1 泰达控股 47,179,829 24.20% 47,179,829 38.29% 

2 入港处 56,571,648 29.01% 4,795,171（注） 3.89% 

3 经管办 12,136,330 6.22% 0 0.00% 

4 渤海发展基金 7,847,673 4.02% 0 0.00% 

5 
认购募集配套资金所发行

股份的 9 名股东 
30,005,586 15.39% 30,005,586 24.35% 

6 其他社会公众股股东 41,250,000 21.15% 41,250,000 33.47% 

 合计 194,991,066 100.00% 123,230,586 100.00% 

【注】上表中入港处持有的公司4,795,171股股份系根据重组方案受让泰达控股转让的

本公司股份，并已在中登深圳分公司完成股份转让过户登记及股份锁定手续。 

公司目前积极办理置出资产过户手续，待重组方案实施完毕，将及时为入港

处、经管办及渤海发展基金办理以资产认购公司股份的登记及上市手续。 

（三）独立财务顾问核查意见 

经核查，本独立财务顾问认为：截至本报告出具日，上市公司重组方案尚未
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实施完毕，本次重大资产重组实施所涉及的置入资产交割过户、股东间转让部分

上市公司股份的过户登记及募集配套资金的非公开发行、股份登记等工作均已依

法完成，并履行了重组实施阶段的相关信息披露义务；置出资产的过户及置入资

产的股份登记手续尚需根据《上市公司重大资产重组管理办法》等法规及深交所

的要求，尽快完成重组实施工作。 

二、交易各方当事人承诺的履行情况 

（一）相关承诺的履行情况 

本次交易相关各方就本次交易有关事项出具了承诺，在本报告期内或持续到

本报告期内的承诺事项具体履行情况如下： 

承诺事项 承诺方 承诺内容 履行情况 

股份锁定

承诺 

重组完成

后，公司

控股股东

入港处 

以资产认购取得的上市公司股份自股份上市之日起36

个月内不得上市交易和转让，受让泰达控股所持上市

公司存量股份自股份转让完成之日起36个月内不得上

市交易和转让，在此之后按照中国证券监督管理委员

会以及深圳证券交易所的有关规定执行。 

截至本意见出具

日，承诺人以资产

认购取得的上市

公司股份尚未上

市，承诺期限自该

股份上市之日起

36个月；受让泰达

控股所持上市公

司存量股份转让

登记已完成，承诺

期限为：股份锁定

期2013年12月27

日至2016年12月

26日。该承诺仍在

承诺期内，承诺人

不存在违背该承

诺的情形。 
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重组完成

后，公司

股东经管

办及渤海

发展基金 

以资产认购取得的上市公司股份自股份上市之日起36

个月内不得上市交易和转让，在此之后按照中国证券

监督管理委员会以及深圳证券交易所的有关规定执

行。 

截至本意见出具

日，承诺人以资产

认购取得的上市

公司股份尚未上

市，承诺期限自该

股份上市之日起

36个月。该承诺仍

在承诺期内，上述

承诺人不存在违

背该承诺的情形。 

避免同业

竞争的承

诺 

入港处、

经管办及

渤海发展

基金 

（1）除拟注入上市公司的滨海水业从事原水开发供

应、管道输水运输、供水设施管理、水环境治理、维

护和保养等相关业务外，入港处、经管办、渤海发展

基金及控制的其他企业不存在从事原水开发供应、管

道输水运输、水环境治理、供水设施管理、维护和保

养、水务基础设施投资建设及运营管理等相关业务的

情形。 

（2）入港处、经管办、渤海发展基金将不以直接或间

接的方式从事与滨海水业相同或相似的业务，以避免

与滨海水业的生产经营构成可能的直接的或间接的业

务竞争；保证将采取合法及有效的措施，促使入港处、

经管办、渤海发展基金拥有控制权的其他企业不从事、

参与与滨海水业的生产经营相竞争的任何活动的业

务。 

该承诺属于长期

承诺。截至本意见

出具日，上述承诺

人不存在违背该

承诺的情形。 

重组完成

后，公司

实际控制

人天津市

水务局 

“（1）除滨海水业外，我局下属其他企业不存在从事

与滨海水业相同或相似的业务的情形。 

（2）我局下属其他企业将不以直接或间接的方式从事

与未来上市公司相同或相似的业务，以避免与未来上

市公司的生产经营构成直接的或间接的业务竞争。 

该承诺属于长期

承诺。截至本意见

出具日，承诺人不

存在违背该承诺

的情形。 



 

11 / 28 

 

（3）保证将采取合法及有效的措施，促使我局下属其

他企业不从事、参与与未来上市公司的生产经营相竞

争的任何业务。” 

规范和减

少关联交

易的承诺 

入港处、

经管办及

渤海发展

基金 

（1）将采取措施尽量减少直至避免本公司（单位）及

控制的其他公司（单位）与未来上市公司发生关联交

易；对于无法避免的关联交易，保证按市场化原则和

公允价格进行公平操作，并按相关法律法规以及规范

性文件的规定履行交易程序及信息披露义务； 

（2）严格按相关规定履行必要的关联董事/关联股东

回避表决等义务，遵守批准关联交易的法定程序和信

息披露义务； 

（3）保证不通过关联交易损害未来上市公司或上市公

司其他股东的合法权益； 

（4）相关承诺人愿意承担由于违反上述承诺给上市公

司造成的直接、间接的经济损失、索赔责任及额外的

费用支出。 

该承诺属于长期

承诺。截至本意见

出具日，上述承诺

人不存在违背该

承诺的情形。 

保持上市

公司独立

性的承诺 

入港处、

天津市水

务局 

1、保证上市公司人员独立 

（1）保证上市公司的总经理、副总经理、财务总监、

董事会秘书等高级管理人员均专职在上市公司任职并

领取薪酬，不在本单位及本单位之全资附属企业（单

位）或控股公司担任行政性或经营性职务。 

（2）保证上市公司的劳动、人事及工资管理与本单位

及关联企业（单位）之间完全独立。 

（3）本单位向上市公司推荐董事、监事、经理等人员

人选均通过合法程序进行，不干预上市公司董事会和

股东大会行使职权作出人事任免决定。 

2、保证上市公司资产独立完整 

（1）保证上市公司具有独立完整的资产。 

（2）保证本单位及关联公司（单位）不违规占用上市

该承诺属于长期

承诺。截至本意见

出具日，上述承诺

人不存在违背该

承诺的情形。 
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公司资产、资金及其他资源。 

3、保证上市公司的财务独立 

（1）保证上市公司建立独立的财务部门和独立的财务

核算体系。 

（2）保证上市公司具有规范、独立的财务会计制度。 

（3）保证上市公司独立在银行开户，不与本单位及关

联企业（单位）共用银行账户。 

（4）保证上市公司的财务人员不在本单位及关联企业

（单位）兼职。 

（5）保证上市公司依法独立纳税。 

（6）保证上市公司能够独立作出财务决策，本单位不

干预上市公司的资金使用。 

4、保证上市公司机构独立 

（1）保证上市公司建立健全股份公司法人治理结构，

拥有独立、完整的组织机构。 

（2）保证上市公司的股东大会、董事会、独立董事、

监事会、总经理等依照法律、法规和公司章程独立行

使职权。 

5、保证上市公司业务独立 

（1）保证上市公司拥有独立开展经营活动的资产、人

员、资质和能力，具有面向市场独立自主持续经营的

能力。 

（2）保证本单位及关联企业（单位）除通过行使股东

权利之外，不对上市公司的业务活动进行干预。 

（3）保证本单位及关联企业（单位）不从事与上市公

司构成实质性同业竞争的业务和经营。 

（4）保证尽量减少本单位及关联企业（单位）与上市

公司的关联交易；无法避免的关联交易则按照“公开、

公平、公正”的原则依法进行。 
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本次重组

涉及控股

股东对置

入资产盈

利预测补

偿的承诺 

入港处 

滨海水业2013年度扣除非经常性损益后归属于母公司

股东净利润预测数为59,139,669.36元。 

四环药业与入港处同意由注册会计师于预测年度结束

后对滨海水业实际净利润数予以核算，并将滨海水业

实际净利润数与入港处承诺的净利润预测数的差额予

以审核，并出具专项审核意见。 

若经注册会计师审核确认，滨海水业在预测年度的实

际净利润数未能达到入港处承诺的净利润预测数，入

港处将以现金方式对四环药业进行补偿，并于四环药

业股东大会批准的年度报告公告之日起30日内支付至

四环药业指定的银行账户。具体补偿的计算方式如下： 

补偿金额=净利润预测数－预测年度实际净利润数 

中审华寅对置入

资产滨海水业

2013年度财务报

表进行了审计并

出具了《关于置入

资产2013年度盈

利预测实现情况

专项审核报告》

（CHW证专字

[2014]0064号）。

经审计，滨海水业

2013年度实现扣

除非经常性损益

后归属于母公司

净利润6177.62万

元。置入资产滨海

水业2013年度盈

利预测已实现。承

诺人不存在违背

该承诺的情形。 

承担办理

本次重组

涉及置入

资产土地

房产所缴

纳相关税

费的承诺 

入港处 

针对四环药业股份有限公司重大资产重组评估基准日

（2012年12月31日）后，滨海水业及其子公司在办理

纳入本次评估范围内的土地房产权属手续过程中所缴

纳的相关税费，由入港处承担并对上市公司进行补偿，

具体补偿方式为：在审计机构对置入资产过渡期间损

益进行专项审计时，对前述税费缴纳情况出具专项说

明，并在专项说明出具日后10日内，由入港处以现金

方式将补偿款项支付至上市公司。 

该承诺期限至审

计机构出具的税

费缴纳情况专项

说明后10日内。截

至本意见出具日，

仍在承诺期内，承

诺人不存在违背

该承诺的情形。 

对本次重 入港处 针对滨海水业之子公司部分房产未办理权属证书问 因尚未取证房产
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组涉及置

入资产尚

未取证房

产价值保

障的承诺 

题，如未来上市公司在正常营运过程中，因该等房产

未办理权属证书而遭受任何损失，入港处将给上市公

司予以足额补偿；同时，如在未来3年内上市公司仍不

能完善前述房产的权属，入港处将在本承诺出具日三

年后的次月按照未办房产证的房产在本次重组置入资

产评估报告中的评估价值一次性以货币资金方式补偿

上市公司，如后续办毕，则由上市公司在办毕后次月

将入港处支付的补偿款一次性以货币资金方式退还入

港处。 

给上市公司造成

损失，入港处给予

足额补偿的承诺

为长期承诺；如在

未来3年内上市公

司仍不能完善前

述房产的权属，入

港处将给予补偿

的承诺，承诺期限

为本承诺出具日

三年后的次月，即

2013年9月至2016

年10月。截至本意

见出具日，仍在承

诺期内，承诺人不

存在违背该承诺

的情形。 

本次重组

涉及置入

资产执行

劳动保障

情况的承

诺 

入港处 

天津市滨海水业集团股份有限公司（以下简称“标的

公司”）及其子公司依法参加社会保障和住房保障，

已按《劳动法》、《劳动合同法》等规定，为员工依

法缴纳各项强制性社会保险费和住房公积金。如有在

交割日前未依法足额缴纳或支付的上述社会保险费和

住房公积金等员工福利（已在账上计提的部分除外）

的情形，且有权部门或权利人在任何时候要求的公司

或其子公司补缴，或对标的公司或其子公司处罚，或

向标的公司或其子公司追索，本单位将全额承担该部

分补缴、被处罚或被追索的支出及费用，且在承担后

不向标的公司或其子公司追偿，保证标的公司或其子

公司不会因此遭受任何损失。 

该承诺属于长期

承诺。截至本意见

出具日，承诺人不

存在违背该承诺

的情形。 
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对本次重

组涉及置

入资产受

托运营管

线的专项

利润补偿

承诺 

入港处 

入港处确认并承诺： 

（一）利润预测补偿方案 

1、净利润预测数 

入港处确认并承诺，根据华夏金信出具的“华夏金信

评报字[2013]012号”《资产评估报告书》，2013-2015

会计年度，滨海水业受托运营管线预测实现净利润数

如下： 

2、利润补偿期间 

本协议双方同意，自本次交易中发行股份购买资产发

行的股份于中国证券登记结算有限公司办理完毕证券

登记手续之日所在年度（包括该年度）起的三个会计

年度为利润补偿期间。 

管线/

科目 

2013年度

净利润 

2014年度

净利润 

2015年度

净利润 

引滦

入港

管线 

7,987,303 8,293,934 8,540,768 

引滦

入逸

仙园

管线 

2,114,550 2,439,531 2,740,579 

引滦

入开

发区

及备

用管

线 

5,075,636 5,731,924 6,301,312 

南水

北调

津滨

管线 

6,779,504 7,487,869 —— 

引滦

入汉

管线 

3,554,468 4,522,893 5,835,892 

合计 25,511,461 28,476,151 23,418,551 

置入资产滨海水

业受托运营管线

2013年度实现的

净利润累积数为

30,143,780元，比

资产评估报告书

中的累积预测净

利润数

25,511,461元多

出4,632,319元，

净利润累积数完

成率118.16%。置

入资产滨海水业

2013年度受托运

营管线收益预测

已实现。 

该承诺期限为自

本次重组发行股

份购买资产发行

的股份于中国证

券登记结算有限

公司办理完毕证

券登记手续之日

所在年度（包括该

年度）起的三个会

计年度。截至本意

见出具日，该承诺

仍在承诺期内，承

诺人不存在违背
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3、盈利预测差异的确定 

在利润补偿期间内，上市公司聘请具有相关证券业务

资格的会计师事务所进行年度审计的同时，应当对上

述受托运营管线利润补偿期间实现的净利润累积数与

“华夏金信评报字[2013]012号”《资产评估报告书》

中上述各条管线同期累积预测净利润数的差异情况进

行单独披露，并对此出具专项审核意见。 

4、补偿方式 

（1）股份回购 

在利润补偿期间，每个会计年度结束后，根据会计师

事务所出具的标准无保留意见的专项审计报告，如上

述管线在补偿年限内实现的实际净利润累积数低于

“华夏金信评报字[2013]012号”《资产评估报告书》

中对应的同期累积预测净利润数，上市公司应在该年

度的年度报告披露之日起5日内，以书面方式通知入港

处该事实，并要求入港处补偿净利润差额。 

如果入港处须向上市公司补偿利润，入港处同意上市

公司以1.00元的价格回购其持有的一定数量的上市公

司股份，回购股份数量上限为本次发行股份购买资产

中，滨海水业100%股权评估结果中包含的该受托运营

管线运营权价值所对应的股份发行数量。 

（2）补偿期间每年股份回购数量的确定 

在利润补偿期间，如须实施股份回购，当年应回购股

份数量的计算公式如下： 

应回购股份数量=（各管线截至当期期末累积预测净利

润数之和-各管线截至当期期末累积实际净利润数之

和）×各管线对应认购股份总数之和÷各管线补偿期

限内各年的预测净利润数总和-已补偿股份数量 

（二）管线委托管理及维护协议补偿方案 

该承诺的情形。 
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经协议双方协商，就管线委托管理及维护协议期限内，

委托方撤销协议、违约等情形出现，导致滨海水业丧

失管线运营权的情形，做出如下补偿约定： 

1、如在相关管线委托管理及维护协议期限内，由于业

主方撤销协议、违约或其他事项，导致滨海水业丧失

相关管线的运营权，则入港处愿意就该等事项给上市

公司造成的损失予以补偿。 

2、补偿方式： 

如某一管线出现该等情形，则上市公司聘请具有相关

证券业务资格的会计师事务所对情形出现当年的财务

报表进行年度审计的同时，应当对截至该等情形出现

当年年末，该受托运营管线实现的净利润累积数与“华

夏金信评报字[2013]012号”《资产评估报告书》中该

管线在委托管理及维护协议期限内净利润预测数总和

的差异情况进行单独披露，并对此出具专项审核意见。 

如上述情形出现，入港处同意上市公司以1.00元的价

格回购其持有的一定数量的上市公司股份。各条管线

应回购股份数量的计算公式如下： 

单条管线应回购股份数量=（该管线委托管理及维护协

议期限内各年的预测净利润数总和-该管线截至当期

期末累积实际净利润数）×该管线对应认购股份总数

÷该管线委托管理及维护协议期限内各年的预测净利

润数总和 

应回购股份总数为各条管线按照上述方法计算确定的

应回购股份数量之和。 

其中，单条管线在委托管理及维护协议期限内各年的

预测净利润数总和，按照“华夏金信评报字[2013]012

号”《资产评估报告书》中确认的该条管线预测净利

润数确定。 
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3、如某条管线在本协议第（一）款约定的利润补偿期

限截止日前即出现委托方撤销协议、违约等情形，并

导致滨海水业丧失该条管线的运营权，则应按照本款

规定单独计算该管线所对应的应回购股份数量，且在

当年度至利润补偿期限截止日，在按照第（一）款规

定计算应回购股份数量时，剔除该条管线对计算结果

的影响。 

股份限售

承诺 

非公开发

行股票获

得配售的

投资者 

公司于置入资产过户完成后启动非公开发行股份募集

配套资金工作并于2013年12月24日完成了上述募集配

套资金的股份发行。根据《上市公司证券发行管理办

法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等相关

规定，公司本次非公开发行股票获配投资者同意：本

次认购所获的股票限售期为四环药业股份有限公司本

次非公开发行新增股份上市首日起12个月，在此之后

按中国证券监督管理委员会及深圳证券交易所的有关

规定执行。 

截止本意见出具

日，承诺人不存在

违背该承诺的情

形。 

（二）独立财务顾问核查意见 

经核查，本独立财务顾问认为：截至本意见出具日，本次交易的相关方未出

现违反相关承诺的情形。 

三、盈利预测的实现情况 

上市公司本次重大资产重组，分别就置入资产 2013 年度盈利及置入资产受

托运营管线 2013 至 2015 年各年可实现收益做出了预测，相关方就上述预测情况

分别签署了《盈利预测补偿协议》与《受托运营管线专项利润补偿协议》。2013

年度，置入资产盈利预测与置入资产受托运营管线收益预测的实现情况如下： 

（一）置入资产盈利预测的实现情况 
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1、上市公司盈利预测情况 

华寅五洲对上市公司编制的 2013 年度盈利预测报告进行了审核，并出具了

华寅五洲津专字[2013]0357 号《盈利预测审核报告》。上市公司 2013 年度预计

实现归属于母公司股东的净利润 84,971,706.82 元。 

2、重大资产重组置入资产盈利预测情况 

华寅五洲对置入资产滨海水业编制的 2013 年度盈利预测表进行了审核，并

出具了华寅五洲津专字[2013]0053 号《盈利预测审核报告》。2013 年度滨海水业

预计实现扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润 59,139,669.36 元。 

3、盈利预测补偿协议主要内容 

2013 年 5 月 27 日，四环药业与入港处署了《盈利预测补偿协议》，具体盈

利预测及补偿方案如下： 

为保证本次重大资产重组的拟置入资产盈利切实可靠，切实保障上市公司及

其广大股东的利益，入港处愿意就滨海水业预测年度合并报表口径下扣除非经常

性损益后归属于母公司股东的实际净利润数达到该协议约定的净利润预测数作

出承诺。如果在预测年度内经负责四环药业年度财务报告审计的注册会计师审计

确认的滨海水业实际净利润数不足入港处承诺的净利润预测数，入港处同意向四

环药业做出补偿。入港处确认并承诺，滨海水业 2013 年度扣除非经常性损益后

归属于母公司股东净利润预测数为 59,139,669.36 元。 

协议双方同意由注册会计师于预测年度结束后对滨海水业实际净利润数予

以核算，并将滨海水业实际净利润数与入港处承诺的净利润预测数的差额予以审

核，并出具专项审核意见。 

若经注册会计师审核确认，滨海水业在预测年度的实际净利润数未能达到入

港处承诺的净利润预测数，入港处将以现金方式对四环药业进行补偿，并于四环

药业股东大会批准的年度报告公告之日起 30 日内支付至四环药业指定的银行账

户。具体补偿的计算方式如下： 

补偿金额=净利润预测数－预测年度实际净利润数 
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4、盈利预测实现情况 

根据上市公司编制的《渤海水业股份有限公司关于 2013 年度盈利预测实现

情况的说明》和中审华寅出具的《渤海水业股份有限公司关于 2013 年度盈利预

测实现情况专项审核报告》（CHW 证专字[2014]0064 号），上市公司以及本次重大

资产重组中置入资产 2013 年度盈利预测的实现情况如下： 

（1）2013 年度上市公司盈利预测完成情况 

公司在编制 2013 年度盈利预测时，假设公司发行股份拟受让滨海水业股权

计划获得有关审批部门以及重组各方股东大会同意，股份发行完成，滨海水业成

为公司的全资子公司。鉴于本次重大资产重组涉及的置出资产过户手续正在办理

中，根据相关规定，公司尚不能办理上述购买资产新增股份的登记和上市手续，

购买对价尚未支付，重大资产重组方案尚未实施完毕，滨海水业未纳入公司 2013

年度合并报表范围，盈利预测的假设条件不满足，因此公司 2013 年度实际净利

润与盈利预测不适合作比较。 

为使投资者更加全面、充分的了解公司经营情况，公司以重大资产重组实施

完成为假定基础编制 2013 年度备考财务报表，2013 年度实现归属于母公司备考

净利润 88,120,880.52 元。 

（2）2013 年度重大资产重组置入资产盈利预测实现情况 

中审华寅对置入资产滨海水业 2013 年度财务报表进行了审计，经审计，滨

海水业2013年度实现扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润6,177.62

万元。 

单位：万元 

项目 预测数 实现数 差异 完成率 

扣除非经常性损益后归属于母

公司股东的净利润 
5,913.97 6,177.62 263.65 104.46% 

（二）置入资产受托运营管线收益预测的实现情况 

1、受托运营管线专项利润补偿承诺 

2013 年 5 月 27 日，上市公司与入港处就受托运营管线运营权签署了《受托
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运营管线专项利润补偿协议》，具体预测及补偿方案如下： 

（1）盈利预测补偿方案 

1）净利润预测数 

入港处确认并承诺，根据华夏金信出具的“华夏金信评报字[2013]012 号”

《资产评估报告书》，2013-2015 会计年度，滨海水业受托运营管线预测实现净

利润数如下： 

                                                    单位：元 

管线/科目 
2013 年度 

净利润 

2014 年度 

净利润 

2015 年度 

净利润 

引滦入港管线 7,987,303 8,293,934 8,540,768 

引滦入逸仙园管线 2,114,550 2,439,531 2,740,579 

引滦入开发区及备

用管线 
5,075,636 5,731,924 6,301,312 

南水北调津滨管线 6,779,504 7,487,869 —— 

引滦入汉管线 3,554,468 4,522,893 5,835,892 

合计 25,511,461 28,476,151 23,418,551 

2）利润补偿期间 

本协议双方同意，自本次交易中发行股份购买资产发行的股份于中国证券登

记结算有限公司办理完毕证券登记手续之日所在年度（包括该年度）起的三个会

计年度为利润补偿期间。 

3）盈利预测差异的确定 

在利润补偿期间内，上市公司聘请具有相关证券业务资格的会计师事务所进

行年度审计的同时，应当对上述受托运营管线利润补偿期间实现的净利润累积数

与“华夏金信评报字[2013]012 号”《资产评估报告书》中上述各条管线同期累

积预测净利润数的差异情况进行单独披露，并对此出具专项审核意见。 

4）补偿方式 

①股份回购 

在利润补偿期间，每个会计年度结束后，根据会计师事务所出具的标准无保

留意见的专项审计报告，如上述管线在补偿年限内实现的实际净利润累积数低于

“华夏金信评报字[2013]012 号”《资产评估报告书》中对应的同期累积预测净

利润数，上市公司应在该年度的年度报告披露之日起 5日内，以书面方式通知入

港处该事实，并要求入港处补偿净利润差额。 
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如果入港处须向上市公司补偿利润，入港处同意上市公司以 1.00 元的价格

回购其持有的一定数量的上市公司股份，回购股份数量上限为本次发行股份购买

资产中，滨海水业 100%股权评估结果中包含的该受托运营管线运营权价值所对

应的股份发行数量。 

②补偿期间每年股份回购数量的确定 

在利润补偿期间，如须实施股份回购，当年应回购股份数量的计算公式如下： 

应回购股份数量=（各管线截至当期期末累积预测净利润数之和-各管线截至

当期期末累积实际净利润数之和）×各管线对应认购股份总数之和÷各管线补偿

期限内各年的预测净利润数总和-已补偿股份数量 

（2）管线委托管理及维护协议补偿方案 

经协议双方协商，就管线委托管理及维护协议期限内，委托方撤销协议、违

约等情形出现，导致滨海水业丧失管线运营权的情形，做出如下补偿约定： 

1）如在相关管线委托管理及维护协议期限内，由于业主方撤销协议、违约

或其他事项，导致滨海水业丧失相关管线的运营权，则入港处愿意就该等事项给

上市公司造成的损失予以补偿。 

2）补偿方式： 

如某一管线出现该等情形，则上市公司聘请具有相关证券业务资格的会计师

事务所对情形出现当年的财务报表进行年度审计的同时，应当对截至该等情形出

现当年年末，该受托运营管线实现的净利润累积数与“华夏金信评报字[2013]012

号”《资产评估报告书》中该管线在委托管理及维护协议期限内净利润预测数总

和的差异情况进行单独披露，并对此出具专项审核意见。 

如上述情形出现，入港处同意上市公司以 1.00 元的价格回购其持有的一定

数量的上市公司股份。各条管线应回购股份数量的计算公式如下： 

单条管线应回购股份数量=（该管线委托管理及维护协议期限内各年的预测

净利润数总和-该管线截至当期期末累积实际净利润数）×该管线对应认购股份

总数÷该管线委托管理及维护协议期限内各年的预测净利润数总和 

应回购股份总数为各条管线按照上述方法计算确定的应回购股份数量之和。 

其中，单条管线在委托管理及维护协议期限内各年的预测净利润数总和，按

照“华夏金信评报字[2013]012 号”《资产评估报告书》中确认的该条管线预测
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净利润数确定。 

3）如某条管线在本协议第（一）款约定的利润补偿期限截止日前即出现委

托方撤销协议、违约等情形，并导致滨海水业丧失该条管线的运营权，则应按照

本款规定单独计算该管线所对应的应回购股份数量，且在当年度至利润补偿期限

截止日，在按照第（一）款规定计算应回购股份数量时，剔除该条管线对计算结

果的影响。 

2、受托运营管线 2013 年收益实现情况 

根据上市公司编制的《关于天津市滨海水业集团有限公司受托运营管线

2013 年度收益实现情况的专项说明》和中审华寅五洲会计师事务所（特殊普通

合伙）出具的《渤海水业股份有限公司受托运营管线 2013 年度收益实现情况专

项审核报告》（CHW 证专字[2014]0065 号）。2013 年度滨海水业受托运营管线净

利润实现情况如下： 

                                             单位：元 

管线 
2013 年度 

预测净利润 

2013 年度 

实现净利润 

引滦入港管线 7,987,303 13,544,480 

引滦入逸仙园管线 2,114,550 2,627,710 

引滦入开发区及备用管线 5,075,636 5,536,324 

南水北调津滨管线 6,779,504 5,620,672 

引滦入汉管线 3,554,468 2,814,594 

合计 25,511,461 30,143,780 

滨海水业受托运营管线 2013 年度实现的净利润合计为 30,143,780 元，与预

测的净利润累积数 25,511,461 元相比多出 4,632,319 元，净利润合计完成率

118.16%。 

（三）独立财务顾问核查意见 

兴业证券通过查阅相关财务会计报告、专项审核报告及其他相关资料，并与

入港处和上市公司的管理层以及会计师进行沟通，对本次重大资产重组置入资产

2013年度的盈利预测实现情况及置入资产受托运营管线2013年度收益实现情况

进行了核查。经核查，本独立财务顾问认为：本次重大资产重组置入资产 2013
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年度实现的扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净利润超过同一口径的预

测净利润，已达到盈利预测水平，入港处无需对上市公司进行补偿；置入资产受

托运因管线 2013 年度实现的累计净利润超过资产评估报告书中的累积预测净利

润数，完成了预测数额，入港处无需对上市公司进行补偿；重组后的上市公司盈

利能力得到提升。 

四、管理层讨论与分析部分提及的各项业务的发展现状 

（一）总体经营情况 

2013 年国内外经济发展的不确定因素进一步复杂化、多样化，国家不断深

化医疗体制改革，对部分药品多次进行价格调控，发布了一系列规范和整顿市场

秩序的政策药品，生产经营环境发生了较大变化。在此形势下，公司认真执行董

事会的决议，积极调整经营策略，全面进行技术改造，外拓市场、内抓管理，使

公司生产经营有序进行。根据中审华寅的审计结果，公司 2013 年营业收入为

7,144.92 万元，净利润为-1,222.35 万元，归属于母公司所有者的净利润为 

-1,215.35 万元，本年度母公司累计可供股东分配利润-24,968.77 万元。 

2013 年，公司一直在进行重大资产重组事项，积极配合交易各方和中介机

构开展工作，从筹划到实施，勤勉尽责，努力工作，使重组平稳有序地进行。2013

年 11 月取得中国证监会《关于重大资产置换及发行股份购买资产并募集配套资

金暨关联交易事项》的核准文件。截至 2013 年 12 月 5 日，本次重组的置入资产

滨海水业 100%股权完成过户手续，全部置入上市公司，为公司注入了优质资产，

使公司转变为水务企业，提高了公司资产质量、增强了持续盈利能力和长期发展

潜力。本次重组的交易各方于 12 月 5 日签订了《四环药业股份有限公司重大资

产重组置出资产交割事宜之协议书》，按照交割协议的约定，置出资产交由原上

市公司控股股东方泰达控股控制，目前正办理相关资产过户手续。公司于置入资

产过户完成后启动非公开发行股份募集配套资金工作，并完成了该募集配套资金

的股份发行，本次非公开发行新增股份 30,005,586 股人民币普通股（A 股）向

中登深圳分公司提交相关登记材料，经深交所确认，本次增发股份已经登记到账，

并正式列入上市公司的股东名册。 
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（二）主营业务构成情况 

2013 年度，上市公司合并报表的主营业务收入、成本及盈利能力按行业、

产品和地区分布的构成情况如下： 

单位：元 

 营业收入 营业成本 毛利率 
营业收入比上

年同期增减 

营业成本比上

年同期增减 

毛利率比上

年同期增减 

分行业 

医药生产销售 71,449,168.57 48,424,231.14 32% 22.68% 31.09% -4.57% 

分产品 

盐酸芦氟沙星 1,688,094.74 1,078,336.23 36.12% -8.7% 25.9% -17.56% 

100u 纤溶酶 24,356,191.29 14,284,840.80 41.35% 37.62% 56.48% -7.07% 

复方甘草酸苷 7,148,032.05 4,602,430.16 35.61% 17.33% 24.66% -3.79% 

促肝细胞生长素 1,580,233.92 902,531.70 42.89% -36.57% -38.65% 1.94% 

复方莪术油栓 3,130,995.86 2,445,064.05 21.91% -3.55% -12.15% 7.65% 

阿奇霉素 2,592,477.51 2,048,013.79 21% -13.78% -23.82% 10.4% 

阿昔洛韦分散片 3,796,030.95 2,999,442.07 20.98% 34.36% 14.69% 13.55% 

盐酸曲美他嗪原料 8,785,469.97 6,891,439.43 21.56% 41.6% 40.81% 0.44% 

盐酸丁咯地尔注射液 159,749.75 233,111.50 -45.92% -93.2% -79.66% -97.13% 

其他 18,211,892.53 12,939,021.41 28.95% 45.96% 68.85% -10.05% 

分地区 

北京地区 35,242,827.05 22,313,114.62 36.69% 15.1% 31.16% -7.75% 

湖北地区 36,206,341.52 26,111,116.52 27.88% 31.08% 31.04% 0.02% 

2013 年，公司认真执行董事会的决议，按照既定的战略目标，积极调整经

营策略，全面进行技术改造，外拓市场、内抓管理，使公司生产经营有序进行。

同时，公司重点推动了重大资产重组事项，积极配合交易各方和中介机构开展工

作，使重组平稳有序地进行，2013 年 11 月公司重大资产重组获得中国证监会批

复，注入了优质资产，截至本意见出具日，公司主营业务已转变为水务相关业务。

经中审华寅审计并出具的上市公司 2013 年度备考审计报告，公司模拟重组完成

后经营成果为：公司 2013 年营业收入为 70,631.77 万元，净利润为 8,753.89

万元，归属于母公司所有者的净利润为 8,812.09 万元。 

（三）独立财务顾问核查意见 

经适当核查，本独立财务顾问认为：本次重大资产重组实施完成后，上市公

司的盈利能力将显著提升。根据审计机构出具的上市公司 2013 年度备考财务报
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告，报告期内，公司水务业务经营状况良好，盈利水平较重组完成前有较大幅度

的提高，公司可持续发展能力得到增强。 

五、公司治理结构与运行情况 

（一）公司治理结构与运行情况 

报告期内，公司严格按照《公司法》、《证券法》、《上市公司治理准则》等法

律法规及中国证监会、深圳证券交易所关于公司治理的有关要求，通过建立、健

全内控制度，不断推进公司规范化、程序化管理，提升公司治理水平，依法履行

信息披露义务，加强投资者关系管理工作，充分保障了投资者的合法权益，推动

了公司的持续发展。公司目前已按照上市公司规范要求建立了权责明确、相互制

衡的公司治理结构和监督有效的内控制度，并严格依法规范运作，确保公司股东

大会、董事会、监事会和经营管理层等机构各司其职、规范运作，切实维护公司

及全体股东利益。 

公司于 2013 年 11 月 27 日取得证监会《关于重大资产置换及发行股份购

买资产并募集配套资金暨关联交易事项》的核准文件，截止本意见出具日，重大

资产重组正在实施过程中。2013 年度，为了加强内部控制，提高经营管理水平

和风险防范能力，公司根据《公司法》、《证券法》、《上市公司治理准则》等有关

法律法规的规定，按照《企业内部控制基本规范》、《企业内部控制配套指引》、

《关于 2012 年主板上市公司分类分批实施企业内部控制规范体系的通知》和

《深圳证券交易所主板上市公司规范运作指引》的要求，公司结合资产重组进度

以及自身组织架构、业务调整和新的市场变化的实际情况，对内部控制提出新的

管理要求，对各项内部控制制度进行了梳理与完善，积极开展内部控制体系建设。 

公司按照资产重组进度，不断调整完善内部控制制度，防范了经营风险，保

证了财务报告、相关信息的真实完整性，促进了公司规范运作和公司管理水平的

提升。 

（二）独立财务顾问核查意见 
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经核查，本独立财务顾问认为：上市公司已建立了符合《公司法》及其他相

关法律法规要求的规范化公司治理结构并进一步完善了相关制度建设。在 2013

年度报告期内，公司治理运行情况基本良好。本独立财务顾问将继续在督导期内

督促上市公司根据最新的法律法规修订、健全、完善其内控制度并遵照执行。 

六、与已公布的重组方案存在差异的其他事项 

经本独立财务顾问核查：截至本持续督导意见出具之日，本次重大资产重组

的相关各方已严格按照重组方案履行各方责任和义务，实际实施方案与公布的重

组方案不存在差异。未发现上市公司及承诺人存在可能影响上市公司履行承诺的

其它情况。 
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（此页无正文，仅为《兴业证券股份有限公司关于渤海水业股份有限公司重

大资产置换及发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易之独立财务顾问持

续督导意见》之签章页） 

 

 

 

 

 

独立财务顾问主办人： 

 

 

高岩苏莹澜 

 

 

 

 

兴业证券股份有限公司 

 

2014 年 5 月 14 日 
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