证券代码：300173                               证券简称：松德股份

松德机械股份有限公司投资者关系活动记录表

                                                      编号：2014-001
	投资者关系活动类别

	√特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观


□其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	国金证券 胡正洋

	时间
	2014年05月23日

	地点
	松德机械股份有限公司 二楼会议室

	上市公司接待人员姓名
	董事会秘书胡炳明、证券事务助理邱永梅

	投资者关系活动主要内容介绍

	投资者针对市场行业状况、并购重组意愿、对外投资进展、公司经营等方面与接待人员进行了交流；详情请见附件《调研记录》。


	附件清单（如有）
	调研人员名片、调研人员签署的承诺书、调研记录。

	日期
	2014年05月23日


调研记录

时    间：2014年05月23日上午

地    点：中山市南头镇南头大道东105号公司二楼会议室

调研人员：国金证券 胡正洋
接待人员：董事会秘书胡炳明、证券事务助理邱永梅。
记录人员：邱永梅
交流的主要内容：
1、Q:我公司发展历程及现在主要做哪些产品？

   A: 松德机械股份有限公司创建于1997年，占地面积200余亩，注册资本11,323.0000万元，2011年在深圳证券交易所上市。

松德股份致力于为包装印刷、装饰印刷及其它相关领域的用户提供高品质的凹印、柔印成套设备和配套的技术支持；产品主要包括折叠纸盒、软包装和装饰材料印刷和加工设备及纸箱预印设备。近几年公司成立了光电材料装备事业部和新材料装备事业部并投身到光电、新能源和新材料领域，所生产设备的质量和技术获得高端客户的一致好评和广泛信赖。经过十多年的发展，松德股份已成为中国印刷设备行业一家处于领导地位的制造服务商，是当前中国凹印和柔印设备制造行业发展较快、规模较大的民营企业。目前，产品销售遍布全球20多个国家和地区。
2、Q：前次并购没有成行，公司还打算并购重组吗？后续并购方向和并购规模？公司倾向于哪个领域？
A：公司积极贯彻外延式发展的公司战略，依据公司自身核心业务的特点和优势，积极实行外延式扩张战略，不断寻求有协同效应的收购兼并对象。公司将充分利用好上市公司的平台，积极整合国内优质同业及上下游企业，在扩大公司经营规模的同时，积极进入新兴领域，创造新的利润增长点，推进公司在设备制造行业及其上下游产业的战略布局。
3、Q：公司的行业规模及主要竞争对手？
A：据统计，我国共有印刷装备制造企业600余家，从业人员约10万人，年产值达175亿元人民币，比“十一五”初期(2006年)的130亿元累计增长34.6%。

按照印刷方式来分，胶版印刷设备占比最大，约有150亿元；其次是凹版印刷，约为20亿元，细分行业容量较小。目前，公司在折叠纸盒纸凹机领域的竞争对手主要如国外博斯特、国内陕西北人；软包装方面如汕头汕樟、陕西北人，温州一些小客户，行业特征决定，竞争对手较分散。公司产品技术性能与进口设备相比稍有差距，但完全能够满足印刷需求，且售后服务更加及时，性价比优势明显，但市场占有率的提升是一个很长的过程。
从印后角度考虑，长荣股份市场占有率最高，我们公司也做印后，但是主要是配套我们自己的产品。
在折叠纸盒纸凹机的烟包印刷领域，凹印工艺因能够全面满足烟包印刷所需要的材料、生产工艺、产量、质量、成本等方面的要求,已成为烟包印刷发展的方向。
4、Q：贵公司2013年度利润下来了，费用却上升了。比如销售费用占比11.5%、管理费用占比18.7%，比行业水平高出许多，请问如何解释？
A:2013年，在世界经济复苏艰难、国内经济下行压力加大、多重矛盾交织的复杂形势下，公司所处的机械装备制造业行业未出现好转，整体形势依然不容乐观。受资金成本上升以及行业景气度回落的影响，下游客户投资动力不足，对于大型设备的采购意愿更加趋于谨慎和保守，部分客户因此推迟或取消了设备的采购计划，印刷设备行业整体呈现下降趋势。外部环境我们不能改变，我们就需要向内部管理要效益，因此公司提升职工薪酬水平以及加大市场推广力度，导致管理费用及销售费用均有所增加。
5、Q：是否可以这样认为：从贵单位的预收款大概判断出我公司最近5-7个月的业绩？
 A:公司主要产品价值较高，生产周期较长，纸凹机的生产周期一般在5-7个月，塑凹机的生产周期一般在3-4个月。从预收款也可以大致判断，但是由于每台设备的售价及预付款因各种原因（比如客户所处行业、客户公司经营业绩、新老客户的区别等），预收款的比例会有所差异。
6、Q：现阶段印刷行业是否处于行业发展底部？感觉公司今年盈利会有所好转吗？
A：公司所处行业市场环境和竞争形势依然较为严峻，我们保持谨慎乐观态度。具体的业绩情况，请关注公司的业绩预告及定期报告。
（以下无正文）
