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重要声明 

西南证券股份有限公司（以下简称“西南证券”）编制本报告的内容及信息

均来源于发行人 2014 年 4 月对外披露的 2013 年年度报告及其他公开披露文件、

第三方中介机构出具的专业意见以及发行人向西南证券出具的说明文件。西南证

券对报告中所包含的内容和信息未进行独立验证，也不就该等内容和信息的真实

性、准确性和完整性作出任何保证或承担任何责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为西南证券所作的承诺

或声明。在任何情况下，未经西南证券书面许可，不得用作其他任何用途，投资

者依据本报告所进行的任何作为或不作为，西南证券不承担任何责任。 
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第一章  本期债券概况 

一、核准文件和核准规模 

本期债券经中国证券监督管理委员会证监许可[2011]1134 号文核准，江苏

综艺股份有限公司（以下简称“发行人”或“综艺股份”）获准发行不超过人民

币 15 亿元公司债券。 

二、债券名称 

江苏综艺股份有限公司 2011 年公司债券（以下简称“本期债券”）。 

三、债券简称及代码 

11 综艺债、122088。 

四、发行主体 

江苏综艺股份有限公司。 

五、债券期限 

本期债券为 5年期品种，存续期为 2011 年 8 月 31 日至 2016 年 8 月 30 日。 

六、发行规模 

本期债券本金总额为人民币 7亿元。 

七、本期债券利率、计息方式和还本付息方式 

本期债券的票面利率为 7.50%。票面利率在债券存续期内固定不变，采取单

利按年计息，不计复利，每年付息一次、到期一次还本，最后一期利息随本金一

起支付。发行人按照登记机构相关业务规则将到期的利息和/或本金足额划入登

记机构指定的银行账户后，不再另计利息。 

本期债券的起息日为本期债券的发行首日，即 2011 年 8 月 31 日。本期债券



的利息自起息日起每年支付一次，2012 年至 2016 年间每年的 8 月 31 日为上一

计息年度的付息日（遇节假日顺延，下同）。本期债券到期日为 2016 年 8 月 30

日，到期支付本金及最后一期利息。本期债券付息的债权登记日为每年付息日前

1个交易日。在债权登记日当日收市后登记在册的本期债券持有人均有权获得上

一计息年度的债券利息和/或本金。本期债券的付息和本金兑付工作按照登记公

司相关业务规则办理。 

八、担保方式 

南通综艺投资有限公司（以下简称“综艺投资”）为本期债券提供无条件不

可撤销连带责任保证担保。综艺投资保证的范围包括本期债券本金及利息，以及

违约金、损害赔偿金、实现债权的合理费用和其他依法应支付的费用。 

九、发行时信用级别 

经鹏元资信评估有限公司（以下简称“鹏元资信”）综合评定，发行人的主

体长期信用等级为 AA-，本期债券信用等级为 AA。 

十、跟踪信用评级情况 

2013 年 5 月 17 日，鹏元资信出具了《江苏综艺股份有限公司 2011 年 7 亿

元公司债券 2013 年跟踪信用评级报告》将综艺股份主体长期信用等级维持为

AA-，评级展望维持为稳定，本期公司债券信用等级维持为 AA。 

根据鹏元资信 2014 年 3 月 10 日出具的鹏元资信公告【2014】014 号，鹏元

资信将综艺股份主体长期信用等级 AA-，本期债券信用等级 AA 列入信用评级观

察名单。观察期内，鹏元资信将密切关注有关事项的后续进展，判断其对综艺股

份经营和财务等方面的综合影响，并综合考虑上述因素对综艺股份主体长期信用

等级和本期债券信用等级的影响，做出及时的调整。 

根据鹏元资信 2014 年 5 月出具的跟踪信用评级报告，鹏元资信维持公司主

体长期信用等级 AA-，本期债券信用等级 AA，评级展望为稳定。 



十一、税务提示 

根据国家有关税收法律、法规的规定，投资者投资本期债券所应缴纳的税款

由投资者承担。 

十二、债券受托管理人 

本期债券的债券受托管理人为西南证券股份有限公司。 



第二章  发行人 2013 年度经营和财务状况 

一、发行人基本情况 

（一）发行人法定名称：江苏综艺股份有限公司 

（二）注册地址：江苏省南通市通州区兴东镇黄金村 

（三）办公地址：江苏省南通市通州区兴东镇综艺数码城 

（四）注册资本：110,460 万元 

（五）法定代表人：陈义 

二、发行人 2013 年度经营情况 

2013 年度，发行人营业收入、归属于上市公司股东的净利润分别为

37,150.59 万元、-67,932.30 万元，较上一年度下降了 26.11%、2,187.28%。 

（一）新能源业务 

发行人建设的海外及国内电站，在报告期内取得稳定的电费收入和补贴。海

外电站方面，受欧洲经济复苏缓慢、欧洲光伏行业竞争激烈等因素影响，大部分

欧洲电站买家经营受到影响，欧洲众多光伏电站的投资者，包括投资基金、信托

和大型银行都缩紧银根谨慎选择投资，在很大程度上影响了发行人欧洲电站的销

售进程。基于前述原因，并考虑到投资收益率及资金使用效率等因素，发行人根

据欧洲各地光伏政策的不同，合理选择建设地及建设项目，主动放弃了部分预期

已不能获得良好回报的电站项目；同时对于已建成并网的欧洲电站，发行人在自

主运营的同时积极寻找出价合理、质地优良的电站买家。报告期内，有关海外客

户自身经营情况的恶化也一定程度上影响到发行人相关款项的收回进程，为此，

发行人通过债权转让等措施，保护公司股东权益。国内电站方面，发行人在新疆

投资建设的 20MW 光伏并网发电项目于 2013 年末实现并网。 

发行人下属子公司江苏综艺光伏有限公司（以下简称“综艺光伏”）相关生

产线自完成设备安装后，经过长期调试仍未能如期达到预定验收标准，发行人认



为综艺光伏两条生产线均存在重大减值风险。报告期内，发行人根据相关机构的

评估，对综艺光伏的生产线计提了大额减值准备，对全年的业绩产生重大影响。 

（二）信息产业 

信息科技领域，发行人下属企业充分发挥其在相关领域的技术优势，根据国

家注重信息安全、加强国防建设的政策方针，加强技术创新，提升产品附加值，

促进产业优化升级。 

综艺超导科技有限公司（以下简称“综艺超导”）的主营产品，在 2012 年批

量推广基础上，2013 年产量和市场营销成倍增长，实现了综艺超导成立以来首

次盈利。综艺超导申报的“高温超导薄膜材料和超导滤波器的研发和产业化”等

项目，未来可望持续获得国家经费支持。深圳毅能达智能卡制造有限公司在保持

既有同类型项目市场的同时，经过近两年的转型努力，目标市场由原有传统卡片

市场成功转型为直接面对使用方的政府应用项目市场，先后中标山东、江苏、河

南、黑龙江及广东、四川等多省份、地市金融社保项目，独家中标江苏居住证项

目、江苏教育卡项目，入围平安银行供应商序列。北京天一集成科技有限公司作

为国家密码管理局认定的密码产品开发、生产和销售单位，通过长期的技术储备、

市场开发的积累，2013 年度经营形势呈现了稳中向上的势头。北京神州龙芯集

成电路设计有限公司围绕战略定位，进一步明确经营方向和产品规划，重视技术

的积累和发展，推进产品市场化运营。2013 年度，北京神州龙芯集成电路设计

有限公司 IC 事业部研发的 GSC3280 芯片成功流片，并实现量产，该产品在 2013

年深圳（国际）集成电路技术创新与应用展上荣获“创新技术与产品奖”，可广

泛应用于智能电网、物联网终端、工业控制等领域，有望在 2014 年实现批量销

售。 

（三）股权投资业务 

作为发行人股权投资重要平台的江苏省高科技产业投资有限公司 2013 年取

得的投资收益较上年度下降幅度较大。在股权投资业务方面，江苏省高科技产业

投资有限公司放慢投资节奏，把加强存量投资项目管理和增值服务作为 2013 年

度工作重点，对于投资周期较长且不符合上市要求的存量项目探索包括转让、大

股东回购、并购等退出途径，同时，顺应资本市场 IPO 节奏放缓和新三板推出的



形势，积极推动符合条件的项目新三板上市筹备工作。 

三、发行人 2013 年度财务情况 

发行人 2013 年度主要会计数据和财务指标如下所示： 

主要会计数据 2013 年 2012 年 
本年比上年增减

（%） 

营业总收入 371,505,877.61 502,789,555.28 -26.11 

营业利润 -849,704,340.08 193,008,231.03 -540.24 

利润总额 -842,828,835.60 255,878,157.33 -429.39 

归属于上市公司股东

的净利润 
-679,323,025.99 32,545,825.28 -2,187.28 

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

的净利润 

-684,166,394.48 -31,414,324.11 不适用 

经营活动产生的现金

流量净额 
574,879,881.72 59,745,593.63 862.21 

 2013 年末 2012 年末 
本年末比上年末

增减（%） 

资产总额 5,078,726,939.61 6,379,106,425.63 -20.38 

负债总额 1,796,091,481.18 1,881,155,899.36 -4.52 

归属于上市公司股东

的所有者权益 
2,373,826,696.83 3,243,198,749.37 -26.81 

总股本 1,104,600,000.00 1,104,600,000.00 0.00 

 

主要财务指标 2013 年 2012 年 本年比上年增减（%） 

基本每股收益（元/股） -0.61 0.03 -2,133.33 

稀释每股收益（元/股） -0.61 0.03 -2,133.33 

扣除非经常性损益后的基本每股收益（元

/股） 
-0.62 -0.028 不适用 

加权平均净资产收益率（%） -24.22 0.98 减少 25.20 个百分点 

扣除非经常性损益后的加权平均净资产

收益率（%） 
-24.39 -0.94 减少 23.45 个百分点 

每股经营活动产生的现金流量净额（元/

股） 
0.52 0.05 862.21 

 2013年末 2012年末 
本年末比上年末增减

（%） 

归属于上市公司股东的每股净资产（元/

股） 
2.15 2.94 -26.81 

资产负债率（%） 35.37 29.49 增加 5.88 个百分点 

 



第三章  发行人募集资金使用情况 

一、本期债券募集资金情况 

经中国证券监督管理委员会证监许可[2011]1134 号文核准，发行人本期债

券发行总额为不超过人民币 15 亿元，实际募集资金人民币 7 亿元。本期债券募

集资金总额扣除发行费用之后的净募集资金已于 2011 年 9 月 7 日汇入发行人指

定的银行账户。发行人聘请的立信会计师事务所有限公司对本次债券募集资金到

位情况出具了编号为信会师报字[2011]第 13422 号的验资报告。 

二、本期债券募集资金实际使用情况 

发行人已按照募集说明书中的约定并根据实际募集资金金额，募集资金到账

时间等因素，进行了偿还银行贷款和补充流动资金。 

 

 



第四章  本期债券保证人情况 

本期债券由综艺投资为其本息兑付提供无条件不可撤销连带责任保证担保，

担保范围包括本期债券的全部本金及利息、违约金、损害赔偿金、实现债权的费

用和其他应支付的费用。 

综艺投资前身为江苏南通绣衣时装（集团）公司，2002 年 6 月 26 日，经原

通州市经济体制改革委员会通体改办[2002]22 号文件，江苏南通绣衣时装（集

团）公司改制为有限公司，更名为南通综艺投资有限公司。 

综艺投资是一家投资型控股公司，业务主要通过下属子公司来开展，其最重

要的子公司为综艺股份。综艺投资及其下属企业的经营范围涉及新能源、集成电

路设计、智能卡制造、PE 股权投资和丝织服装等多个领域。 

综艺投资参股一批经营业绩好、发展潜力大的企业，如江苏洋河酒厂股份有

限公司（股票代码 002304）、南通精华制药股份有限公司（股票代码 002349）等，

在未来将会给综艺投资带来较好的收益。 

截至 2013 年 12 月 31 日，综艺投资总资产为 1,643,799.42 万元，所有者权

益 904,862.74 万元。2013 年实现营业收入 198,684.82 万元，实现净利润

-50,035.50 万元，实现归属于母公司所有者的净利润为 15,466.71 万元。（以上

财务数据摘自综艺投资 2013 年经南通恒信联合会计师事务所审计的财务报告）。 

 

 



第五章  债券持有人会议召开的情况 

2013 年度内，未召开债券持有人会议。 

 

 



第六章  本期债券本息偿付情况 

本期债券于 2011 年 8 月 31 日正式起息，发行人已于 2013 年 9 月 2 日支付

了上一期债券利息，付息金额为 5,250 万元。 

 



第七章  本期公司债券跟踪评级 

2013 年 5 月 17 日，鹏元资信出具了《江苏综艺股份有限公司 2011 年 7 亿

元公司债券 2013 年跟踪信用评级报告》将综艺股份主体长期信用等级维持为

AA-，评级展望维持为稳定，本期公司债券信用等级维持为 AA。 

根据鹏元资信 2014 年 3 月 10 日出具的鹏元资信公告【2014】014 号，鹏元

资信将综艺股份主体长期信用等级 AA-，本期债券信用等级 AA 列入信用评级观

察名单。观察期内，鹏元资信将密切关注有关事项的后续进展，判断其对综艺股

份经营和财务等方面的综合影响，并综合考虑上述因素对综艺股份主体长期信用

等级和本期债券信用等级的影响，做出及时的调整。 

根据鹏元资信 2014 年 5 月出具的跟踪信用评级报告，鹏元资信维持公司主

体长期信用等级 AA-，本期债券信用等级 AA，评级展望为稳定。 

 

 



第八章  董事会秘书及证券事务代表变动情况 

根据发行人对外披露的 2013 年年度报告，2013 年度内，发行人董事会秘书

为顾政巍女士，发行人证券事务代表为邢雨梅女士，未发生变动情况。 

 

 



 


