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独立财务顾问关于本次重组涉及行业是否属于重点支持推进兼并重组的行业、

是否属于同行业或上下游并购、是否构成借壳上市、是否涉及发行股份、上市

公司是否存在被中国证监会立案稽查且尚未结案情形之核查意见 

 

根据《关于配合做好并购重组审核分道制相关工作的通知》等法律、法规、

规则的要求,本独立财务顾问对广东世荣兆业股份有限公司（以下简称：世荣兆

业、上市公司）本次重组是否属于重点支持推进兼并重组的行业、是否属于同行

业或上下游并购、是否构成借壳上市、是否涉及发行股份、上市公司是否存在被

中国证监会立案稽查且尚未结案等情形进行了专项核查,并发表意见如下:  

1、本次重大资产重组涉及的行业或企业是否属于《国务院关于促进企业兼并重

组的意见》和工信部等十二部委《关于加快推进重点行业企业兼并重组的指导

意见》确定的“汽车、钢铁、水泥、船舶、电解铝、稀土、电子信息、医药、

农业产业化龙头企业”等重点支持推进兼并重组的行业或企业 

经核查:本次重大资产重组的收购标的为珠海市斗门区世荣实业(简称:世荣

实业、标的公司)23.75%股权。世荣实业主营业务为房地产业务，根据《国民经

济行业分类和代码表》(GB-T4754-2011),公司所属行业为“K70 房地产业”大类

下的“K701 房地产开发经营”类别，不属于《国务院关于促进企业兼并重组的

意见》和工信部等十二部委《关于加快推进重点行业企业兼并重组的指导意见》

确定的“汽车、钢铁、水泥、船舶、电解铝、稀土、电子信息、医药、农业产业

化龙头企业”等重点支持推进兼并重组的行业。  

2、本次重大资产重组所涉及的交易类型是否属于同行业或上下游并购,是否构

成借壳上市 

 （1）本次重大资产重组所涉及的交易类型是否属于同行业或上下游并购  

经核查：世荣实业是上市公司的控股子公司，本次交易系收购上市公司控组

子公司的少数股东权益，因此本次交易构成上市公司同行业并购。  
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 （2）本次重组是否构成借壳  

1）借壳重组的定义及相关计算原则 

《重组管理办法》第十二条规定：“自控制权发生变更之日起，上市公司向收购人购买

的资产总额，占上市公司控制权发生变更的前一个会计年度经审计的合并财务会计报告期末

资产总额的比例达到 100%以上的，除符合本办法第十条、第四十二条规定的要求外，上市

公司购买的资产对应的经营实体持续经营时间应当在 3 年以上，最近两个会计年度净利润均

为正数且累计超过人民币 2,000 万元。上市公司购买的资产属于金融、创业投资等特定行业

的，由中国证监会另行规定。 

前款规定的重大资产重组完成后，上市公司应当符合中国证监会关于上市公司治理与规

范运作的相关规定，在业务、资产、财务、人员、机构等方面独立于控股股东、实际控制人

及其控制的其他企业，与控股股东、实际控制人及其控制的其他企业间不存在同业竞争或者

显失公平的关联交易。” 

根据上述规定，借壳上市或借壳重组即指“自控制权发生变更之日起，上市公司向收购

人购买的资产总额，占上市公司控制权发生变更的前一个会计年度经审计的合并财务会计报

告期末资产总额的比例达到 100%以上”的重大资产重组。 

2）上市公司在上次重组时已经完成借壳上市审批 

根据中国证监会上市部《关于如何认定 2011 年借壳新规颁布前上市公司重大资产重组

方案是否已完成借壳上市审批的函》（上市一部函[2013]986 号）的规定，上市公司历史上发

生了控制权变更且向该收购人实施了至少一次重大资产购买，向收购人购买的资产总额占其

控制权发生变更的前一个会计年度经审计的合并财务会计报告期末资产总额的比例已经达

到 100%，且已按当时的规定报经中国证监会审核或备案的，应当认定为在历史上已经完成

借壳上市审批。 

据此，上市公司应当认定为在上次重组时已经完成借壳上市审批，具体如下： 

①2007 年上市公司控制权变更 

世荣兆业原名威尔科技。2007 年 6 月 25 日，威尔科技的股权结构为： 

股东姓名/名称 股份数量（股） 股权比例（%） 

威尔集团 15,049,758.00 23.78 

其他 48,240,609.00 76.22 

合计 63,290,367.00 100.00 
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2007 年 6 月 25 日，梁社增与威尔科技控股股东威尔集团股东周靖人、周曙光女士签署

股权转让协议，受让周靖人、周曙光女士所持有的威尔集团 67%股权，并于 2007 年 7 月 18 

日完成工商变更登记，威尔科技的实际控制人变更为梁社增。 

②上次重组上市公司向梁社增购买的资产总额占控制权发生变更的前一个

会计年度经审计的合并财务会计报告期末资产总额的比例超过 100%  

2007 年 10 月 12 日，威尔科技召开 2007 年第三次临时股东大会，审议通过

了威尔科技与梁社增签订的《发行股份购买资产协议书》，威尔科技以 13.63 元/

股的发行价格向梁社增发行 129,000,000 股人民币普通股购买其持有的世荣实业

76.25%股权。 

上次重组购买资产的交易作价为 175,827 万元，占上市公司控制权发生变更的前一个会

计年度（即 2006 年度）经审计的合并财务会计报告期末资产总额 30,110 万元的比例达到

584%，超过 100%。根据当时有效的《关于上市公司重大购买、出售、置换资产若干问题的

通知》（证监公司字[2001]105 号）的规定，上次重组属于上市公司重大资产购买行为；根据

当前有效的《重组管理办法》，上次重组构成其第十二条所指称的借壳重组。 

③上次重组已经中国证监会依法核准并实施完毕 

2008 年 1 月 24 日，中国证监会核发“证监许可[2008]140 号”《关于核准

广东威尔医学科技股份有限公司向梁社增发行新股购买资产的批复》，核准威尔

科技向梁社增发行 129,000,000 股人民币普通股购买梁社增持有的相关资产。 

2008 年 1 月 29 日，珠海市工商行政管理局斗门分局核发“粤核变通内字

[2008]第 0800019910 号”《核准变更登记通知书》，核准梁社增将持有的世荣实

业 76.25%股权转让给威尔科技。 

2008 年 2 月 25 日，中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司登记存管

部出具《非公开增发股份登记证明》，证明发行人已经办理向梁社增非公开发行

股票 129,000,000 股的登记手续，本次交易增发的股份已载入发行人股东名册。 

2008 年 2 月 26 日，威尔科技公告上次重组的法律顾问就上次重组实施结果

出具的法律意见书，认为“梁社增已按相关协议约定将认购股份的资产（股权）

全部交付发行人并办理工商变更登记手续；发行人向梁社增发行的股份已办理登

记手续并载入发行人股东名册，本次交易实施完毕。” 
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上次重组实施完毕后，威尔科技的主营业务变更为房地产开发与经营，其股

权结构变更如下： 

股东姓名/名称 持股数量（股） 股权比例（%） 

一、有限售条件股份 144,049,758.00 74.91 

梁社增 129,000,000.00 67.09 

威尔集团 15,049,758.00 7.83 

二、无限售条件股份 48,240,609.00 25.09 

合计 192,290,367.00 100.00 

3）本次重组系为履行梁家荣在上次重组时作出的资产注入承诺 

本次重组系梁家荣为履行其在上次重组时所作出的资产注入承诺。根据上次重组方案，

除梁社增将所持世荣实业 76.25%股权注入上市公司外，世荣实业另一股东梁家荣亦作出承

诺，承诺“在本次资产注入完成后的三年内，将所持有的世荣实业剩余 23.75%股权注入到

上市公司，保证上市公司对世荣实业的绝对控制权”。 

为履行该承诺，世荣兆业于 2009 年 7 月启动重大资产重组事宜，但因不符合国家宏观

调控政策的要求而终止。 

为妥善落实中国证监会于 2013 年 12 月 27 日发布的“中国证券监督管理委员会公告

[2013]55 号”《上市公司监管指引第 4 号——上市公司实际控制人、股东、关联方、收购人

以及上市公司承诺及履行》之要求，世荣兆业于 2014 年 3 月启动了本次重组相关事宜。 

4）核查意见 

独立财务顾问认为： 

1、根据《重组管理办法》、《关于如何认定 2011 年借壳新规颁布前上市公司重大资产重

组方案是否已完成借壳上市审批的函》（上市一部函[2013]986 号）等规定，世荣兆业在历史

上已经完成借壳上市审批。 

2、本次重组系梁家荣为履行其在上次重组时作出的资产注入承诺，通过本次收购少数

股权，有利于增强上市公司独立性，实现房地产业务整体上市。 

3、根据《重组管理办法》、《关于如何认定 2011 年借壳新规颁布前上市公司重大资产重

组方案是否已完成借壳上市审批的函》等文件精神，独立财务顾问认为，上市公司在控制权

发生变更后进行借壳上市，经证监会核准并已实施后，再次向收购人购买资产，无需按借壳

上市处理。 

综上，独立财务顾问认为，世荣兆业本次重组向收购人购买资产不构成借壳重组。 
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3、本次重大资产重组是否涉及发行股份 

经核查:本次重大资产重组为世荣兆业通过发行股份的方式购买梁家荣持有

的世荣实业 23.75%的股权，本次重大资产重组涉及发行股份。 

4、上市公司是否存在被中国证监会立案稽查且尚未结案的情形;  

经核查上市公司出具的声明承诺以及中国证监会等监管部门的公开信息,独

立财务顾问认为,上市公司不存在被中国证监会立案稽查且尚未结案的情形。  

5、中国证监会或本所要求的其他事项。  

无 
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(本页无正文,为独立财务顾问关于《独立财务顾问关于本次重组涉及行业是

否属于重点支持推进兼并重组的行业、是否属于同行业或上下游并购、是否构成

借壳上市、是否涉及发行股份、上市公司是否存在被中国证监会立案稽查且尚未

结案情形之核查意见》之签章页)  

 

 

项目主办人签名：                                              

                    夏跃华                  周军军            

 

                               

                     丁峰 

 

法定代表人:______________  

                冉云                 

 

 

                              

                                    国金证券股份有限公司  

 

                                   2014 年 6 月 9 日 
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