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声   明 

中国中投证券有限责任公司（简称“中投证券”）编制本报告的内容及信息

均来源于发行人 2014 年 3 月 27日对外披露的《浙江富春江环保热电股份有限

公司 2013 年年度报告》等其他公开披露文件、第三方中介机构出具的专业意见

以及发行人向中投证券出具的说明文件。中投证券对报告中所包含的内容和信息

未进行独立验证，也不就该等内容和信息的真实性、准确性和完整性作出任何保

证或承担任何责任。 

本报告不构成对投资者进行或不进行某项行为的推荐意见，投资者应对相关

事宜作出独立判断，而不应将本报告中的任何内容据以作为中投证券所作的承诺

或声明。在任何情况下，未经中投证券书面许可，不得用作其他任何用途，投资

者依据本报告所进行的任何作为或不作为，中投证券不承担任何责任。 
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第一章  本期公司债券概况 

一、发行人名称 

    中文名称：浙江富春江环保热电股份有限公司 

    英文名称：Zhejiang Fuchunjiang Environmental Thermoelectric Co.,LTD. 

二、核准文件和核准规模    

2012 年 3 月 22 日，经中国证监会“证监许可[2012]389 号文”核准，公

司获准发行票面总额不超过 7 亿元公司债券。 

本次公司债券发行总额为 7亿元，其中首期发行 4亿元。 

三、本期债券基本条款 

1、债券名称：浙江富春江环保热电股份有限公司 2012 年公司债券（第一

期）。 

    2、债券简称：12富春 01。 

    3、债券代码：112088。 

4、发行规模：本期发行的公司债券规模总额为 4亿元。 

5、票面金额及发行价格：本期债券面值 100元，按面值平价发行。 

6、债券品种和期限：本期发行的公司债券期限为 5 年（附第 3 年末发行人

上调票面利率选择权和投资者回售选择权）。 

    7、债券利率：本期债券为固定利率债券，票面利率为 6.70%。 

    8、债券形式：实名制记账式公司债券。 

9、还本付息方式：每年付息一次，到期一次还本，最后一期利息随本金的

兑付一起支付。年度付息款项自付息日起不另计利息，本金自兑付日起不另计利

息。 

10、发行首日/起息日：本期债券发行期限的第一日，即 2012年 6月 5日。 

  11、计息期限：自 2012年 6月 5日起至 2017年 6月 4日止。若投资人行使

回售选择权，则其回售部分债券的计息期限自 2012 年 6月 5日起至 2015年 6

月 4日止。 

    12、付息日：本期债券付息日为 2013年至 2017年每年的 6月 5 日（如遇法
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定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日，年度付息款项自付息日起

不另计利息）。若投资人行使回售选择权，则其回售部分债券的付息日为 2013

年至 2015 年每年的 6 月 5 日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1

个工作日，年度付息款项自付息日起不另计利息）。 

  13、本金兑付日：本期债券的兑付日为 2017 年 6 月 5 日（如遇法定节假日

或休息日，则顺延至其后的第 1个工作日，应兑付债券本金自兑付日起不另计利

息）。若投资者行使回售选择权，则回售部分债券的兑付日为 2015 年 6 月 5 日

（如遇法定及节假日或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日，应兑付债券本

金自兑付日起不另计利息）。 

14、发行人上调票面利率选择权：发行人有权决定在本期债券存续期的第 3

年末上调本期债券后 2 年的票面利率，调整幅度为 0 至 100 个基点（含本数），

其中 1 个基点为 0.01%。发行人将于本期债券第 3 个计息年度付息日前的第 30

个交易日，在中国证监会指定的上市公司信息披露媒体上发布关于是否上调本期

债券票面利率以及上调幅度的公告。若发行人未行使利率上调选择权，则本次公

司债券后续期限票面利率仍维持原有票面利率不变。  

15、投资者回售选择权：发行人发出关于是否上调本期债券票面利率及上调

幅度的公告后，投资者有权选择在本期债券的第 3 个计息年度的投资者回售登记

期内进行登记，将持有的本期债券按面值全部或部分回售给发行人或选择继续持

有本期债券。投资者选择将持有的本期债券全部或部分回售给发行人的，须于发

行人上调票面利率公告日起 5 个工作日内进行登记；若投资者未做登记，则视为

继续持有本期债券并接受上述上调。 

债券持有人的回售申报经确认后不能撤销，相应的公司债券面值总额将被冻

结交易；回售申报期不进行申报的，则视为放弃回售选择权。 

16、担保情况：本期公司债券为无担保债券。  

17、信用级别及资信评级机构：经鹏元资信综合评定，发行人的主体长期信

用等级为 AA，本期公司债券信用等级为 AA。  

18、债券受托管理人：中国中投证券有限责任公司。 

19、募集资金用途：本次发行的公司债券拟全部用于补充公司流动资金。 

20、质押式回购：发行人主体长期信用等级为 AA，本期债券的信用等级为
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AA，符合进行质押式回购交易的基本条件。具体折算率等事宜将按深交所及中证

登深圳分公司的相关规定执行。 
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第二章  发行人 2013 年度经营及财务状况 

一、 发行人基本情况 

中文名称：浙江富春江环保热电股份有限公司 

英文名称：Zhejiang Fuchunjiang Environmental Thermoelectric Co.,LTD. 

注册地址：浙江省富阳市灵桥镇春永路 188 号 

法定代表人：吴斌 

设立日期：2003 年 12 月 15 日 

注册资本：人民币 734,722,150 元1
 

企业法人营业执照注册号：330183000011082 

税务登记号码：330183757210368 

股票简称：富春环保 

股票代码：002479 

股票上市地：深圳证券交易所 

董事会秘书：张杰 

办公地址：浙江省富阳市灵桥镇春永路 188 号 

电话：0571-63553779 

传真：0571-63121207 

邮政编码：311418 

经营范围：许可经营项目：发电电力业务（范围详见《中华人民共和国电

力业务许可证》，有效期至 2026 年 10 月 31 日），精密冷轧薄板的生产。

一般经营项目：蒸汽、热水生产；热电技术咨询，精密冷轧薄板的生产、

销售（限分支机构经营）。 

二、 发行人 2013 年度经营情况 

1、总体经营情况： 

                                                        
1 因公司回购注销股权激励限制性股票，股本从 737,774,500 股变更为 734,722,150 股，回购注销手续已于

2014 年 6 月 13 日办理完成。截至 2014 年 6 月 30 日，公司已完成工商变更，注册资本由 737,774,500 元变

更为 734,722,150 元。 
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2013年，国内宏观经济持续低迷，公司下游造纸行业景气度下滑。面对复杂

的经济环境，公司董事会和经营管理层牢牢把握国家鼓励并购重组的契机，按照

既定的工作部署和经营计划，积极展开横向拓展和产业链整合，努力提升公司核

心竞争力；同时进一步加强内部基础管理，巩固公司治理成果，使得各项工作得

到健康、有序、稳步推进。 

2013年，公司实现营业收入316,775.29万元，较去年同期增长 17.06%；但

受国内宏观经济形势的影响，实现利润总额 21,282.67万元，较去年同期下降 

31.65%；实现净利润(含少数股东损益)18,082.09万元，比上年同期下降了

28.76%，实现归属于上市公司股东的净利润 14,297.75万元，较去年同期下降

38.84%。截至2013年12月31日，公司总资产为358,205.63万元，同比增长了

25.19%；所有者权益为230,054.90万元，同比增长了7.9%；每股净资产为2.7635

元。 

 2、主营业务构成情况：                                            

单位：元 

 

营业收入 营业成本 毛利率 

营业收入比

上年同期增

减（%） 

营业成本比

上年同期增

减（%） 

毛利率比

上年同期

增减（%） 

分行业 

电力、蒸

汽、热水

的生产和

供应 

1,383,831,179.20 1,088,164,381.59 21.37% 7.52% 13.14% -3.9% 

黑色金属

冶炼及压

延加工业  

562,426,540.82 539,817,761.06 4.02% 211.38% 229.33%  -5.23% 

贸易 1,170,654,534.53 1,156,250,330.28 1.23% -1.89% -0.83% -1.05% 

分产品 

电力 494,860,876.70 393,985,950.80 20.38% 22.76% 30.9% -4.96% 

蒸汽 888,970,302.50 694,178,430.79 21.91% 0.57% 5.05% -3.33% 

煤炭销售 1,170,654,534.53 1,156,250,330.28 1.23% -1.89% -0.83% -1.05% 

冷轧钢卷 562,426,540.82 539,817,761.06 4.02% 211.38% 229.33% -5.23% 

分地区 

浙江省 1,892,330,787.27 1,661,904,407.07 12.18% -1.38% 6.31% -6.35% 

上海市 1,660,048.03 1,286,852.42 22.48% -93.69% -94.59% 12.9% 
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三、 发行人 2013 年度财务情况 

根据发行人 2013 年年度报告，其主要财务数据如下： 

（1）合并资产负债表主要数据             

                                                              单位：元  

 2013年12月31日 2012年12月31日 增减率 

资产合计 3,582,056,318.28 2,861,400,542.71 25.19% 

负债合计 1,281,507,331.78 729,336,465.96 75.71% 

归属于母公司股东的权益 

合计 
2,038,889,034.42 2,013,107,273.38 1.28% 

少数股东权益 261,659,952.08 118,956,803.37 119.96% 

负债和所有者权益合计 3,582,056,318.28 2,861,400,542.71 25.19% 

 

（2）合并利润表主要数据 

                                                              单位：元 

 2013年度 2012年度 增减率 

营业收入 3,167,752,858.11 2,706,121,160.16 17.06% 

营业利润 188,949,067.24 291,687,382.07 -35.22% 

利润总额 212,826,681.65 311,370,862.20 -31.65% 

归属于母公司股东的净利润 142,977,476.20 233,769,016.94 -38.84% 

净利润 180,820,948.14 253,801,700.98 -28.76% 

 

（3）合并现金流量表主要数据 

                                                              单位：元 

山东省 16,391,116.91 16,129,284.03 1.6% -33.81% -33.5% -0.46% 

江苏省 820,812,768.57 725,355,875.24 11.63% 98.58% 76.98% 10.78% 

安徽省 330,494,890.55 325,215,541.43 1.6% 19.08% 20.24% -0.94% 

陕西省 33,637,908.55 33,100,574.18 1.6%    

广东省 21,584,734.67 21,239,938.57 1.6%    

 2013年度 2012年度 增减率 

经营活动产生的现金流量净额 567,194,545.45 193,768,395.80 192.72% 

投资活动产生的现金流量净额 -818,106,914.00 -536,045,758.11 -52.62% 

筹资活动产生的现金流量净额 88,068,239.15 184,913,425.38 -52.37% 

现金及现金等价物净增加额 -162,844,129.40 -157,363,936.93 -3.48% 

年末现金及现金等价物余额 368,314,847.90 531,158,977.30 -30.66% 
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第三章  发行人募集资金使用情况 

一、本期债券募集资金情况 

发行人经中国证券监督管理委员会证监许可[2012]389 号文核准，于2012

年6月5日至2012年6月7日公开发行了第一期人民币4亿元的公司债券“12富春

01”，其中网上面向社会公众投资者公开发行的数量为0.05亿元，网下面向机构

投资者协议发行的数量为3.95亿元。本期债券扣除发行费用之后的净募集资金已

于2012年6月8日汇入发行人指定的银行账户。发行人聘请的天健会计师事务所

（特殊普通合伙）对本期网上、网下发行及募集资金划至发行人账户均进行了验

资，并出具了编号为天健验（2012）192号、天健验（2012）193号和天健验（2012）

194号的验资报告，本期债券发行的资金准时全额到账。 

二、本期债券资金实际使用情况 

根据本期债券募集说明书的相关内容，本期债券募集资金拟全部用于补充公

司流动资金。 

报告期内，发行人已严格按照募集说明书中的约定使用募集资金。截至2013

年12月31日，本期债券募集资金已全部使用完毕。 
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第四章  债券持有人会议召开情况 

2013 年度，发行人未发生须召开债券持有人会议的事项，未召开债券持有

人会议。 
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第五章  本期债券利息偿付情况 

本期债券的付息日期为 2013年至 2017 年每年的 6月 5日（如遇法定节假日

或休息日，则顺延至其后的第 1 个工作日，年度付息款项自付息日起不另计利

息）。若投资人行使回售选择权，则其回售部分债券的付息日为 2013 年至 2015

年每年的 6月 5日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第 1个工作日，

年度付息款项自付息日起不另计利息）。 

发行人于 2013 年 6月 5日完成“12富春 01”第一年的利息支付，付息金额

为 2,680,000元。 

发行人于 2014 年 6月 5日完成“12富春 01”第二年的利息支付，付息金额

为 2,680,000元。 
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第六章  债券跟踪评级情况 

“12富春01”的信用评级机构为鹏元资信评估有限公司。根据鹏元资信出具的

《浙江富春江环保热电股份有限公司2012 年不超过7亿元公司债券信用评级报

告》，本公司的主体长期信用等级为AA，本期公司债券的信用等级为AA。 

鹏元资信在初次评级结束后，将在本期债券有效存续期间对被评对象进行定

期跟踪评级以及不定期跟踪评级。定期跟踪评级每年进行一次。届时，发行人需

向鹏元资信提供最新的财务报告及相关资料，鹏元资信将依据发行人信用状况的

变化决定是否调整本期债券信用等级。 

自本次评级报告出具之日起，当发生可能影响本次评级报告结论的重大事

项，以及被评对象的情况发生重大变化时，发行人应及时告知鹏元资信并提供评

级所需相关资料。鹏元资信亦将持续关注与发行人有关的信息，在认为必要时及

时启动不定期跟踪评级。鹏元资信将依据该重大事项或重大变化对被评对象信用

状况的影响程度决定是否调整本期债券信用等级。 

鹏元资信于2013年6月13日出具了《浙江富春江环保热电股份有限公司2012

年第一期4亿元公司债券2013年跟踪信用评级报告》，跟踪评级结果为：本期公

司债券信用等级维持为AA，发行主体长期信用等级维持为AA，评级展望维持为稳

定。 

鹏元资信于2014年4月17日出具了《浙江富春江环保热电股份有限公司2012

年第一期4亿元公司债券2014年跟踪信用评级报告》，跟踪评级结果为：本期公

司债券信用等级维持为AA，发行主体长期信用等级维持为AA，评级展望维持为稳

定。 
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第七章  负责处理与公司债券相关事务专人的变动情况 

 

报告期内，发行人负责处理与公司债券相关事务的专人未发生变动。  
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第八章  其他事项 

一、对外担保情况 

2013年度，发行人不存在违规对外担保事项。 

二、涉及的未决诉讼或仲裁事项 

2013年度，公司不存在应披露的对公司财务状况、经营成果、声誉、业务活

动、未来前景等可能产生较大影响的未决诉讼或仲裁事项。 

三、相关当事人 

2013年度，本期公司债券的受托管理人和资信评级机构均未发生变动。 
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（本页无正文，为中国中投证券有限责任公司关于《浙江富春江环保热电股份有 

限公司 2012 年公司债券（第一期）债券受托管理人报告（2013年度）》之盖章 

页） 
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