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§1  重要提示 

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈

述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。  

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于 2014 年 7

月 18 日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复

核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。  

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保

证基金一定盈利。  

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策

前应仔细阅读本基金的招募说明书。  

本报告中财务资料未经审计。  

本报告期自 2014 年 4月 1日起至 6月 30日止。 

§2  基金产品概况 

基金简称 中银全球策略（QDII-FOF） 

基金主代码 163813 

交易代码 163813 

基金运作方式 契约型开放式 

基金合同生效日 2011年 3月 3日 

报告期末基金份额总额 262,887,568.13 份 

投资目标 

通过全球化的资产配置和组合管理，实现组合资产

的分散化投资，运用“核心-卫星”投资策略，力

争实现投资组合的收益最大化，严格遵守投资纪

律，追求基金长期资产增值。 

投资策略 

坚持理性投资、价值投资和长期投资，通过对全球

宏观经济、各主要经济体及行业基本面的深入分

析，在全球范围有效配置基金资产，应用“核心-
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卫星”投资策略，构建多元化的投资组合，降低基

金资产非系统性风险，提高投资组合风险调整后的

收益。此外，本基金通过精选基金、股票和债券，

进一步为投资者实现资本稳健、长期增值的目标。 

业绩比较基准 

60%×MSCI 所有国家世界指数（MSCI All Country 

World Index）+40%×美国 3月政府债券（US 

3-Month T-Bills）收益率 

风险收益特征 
本基金为基金中基金，预期风险与收益水平高于债

券型基金和货币市场基金，低于全球股票型基金。 

基金管理人 中银基金管理有限公司 

基金托管人 中国建设银行股份有限公司 

境外资产托管人英文名称 Bank of New York Mellon 

境外资产托管人中文名称 纽约梅隆银行 

§3  主要财务指标和基金净值表现 

3.1 主要财务指标 

单位：人民币元 

主要财务指标 
报告期 

(2014 年 4月 1日-2014年 6月 30日) 

1.本期已实现收益 -3,577,412.23 

2.本期利润 4,033,516.30 

3.加权平均基金份额本期利润 0.0147 

4.期末基金资产净值 230,421,619.79 

5.期末基金份额净值 0.877 

注：（1）所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用

后实际收益水平要低于所列数字。 

（2）本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价

值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允
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价值变动收益。 

 

3.2 基金净值表现 

3.2.1本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较 

阶段 
净值增

长率① 

净值增

长率标

准差② 

业绩比

较基准

收益率

③ 

业绩比

较基准

收益率

标准差

④ 

①-③ ②-④ 

过去三个

月 
1.98% 0.62% 2.58% 0.25% -0.60% 0.37% 

 

3.2.2 自基金合同生效以来基金累计份额净值增长率变动及其与同期业绩比

较基准收益率变动的比较 

中银全球策略证券投资基金（FOF） 

累计份额净值增长率与业绩比较基准收益率历史走势对比图 

（2011年 3月 3日至 2014年 6月 30日） 

 

注：按基金合同规定，本基金自基金合同生效起6个月内为建仓期，截至建仓结

束时本基金的各项投资比例已达到基金合同第十二部分（二）的规定，即本基金

的基金投资不低于本基金资产的60%，现金和到期日在一年以内的政府债券不低

于基金资产净值的5%。 
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§4  管理人报告 

4.1 基金经理（或基金经理小组）简介 

姓名 职务 
任本基金的基金经理期限 证券从

业年限 
说明 

任职日期 离任日期 

陈学林 

本基金的基

金经理、中

银标普全球

资源等权重

指数（QDII）

基金基金经

理 

2013-07-18 - 12 

中银基金管理有限公

司助理副总裁（AVP），

工商管理硕士。曾任统

一期货股份有限公司

交易员，凯基证券投资

信托股份有限公司基

金经理。2010年加入

中银基金管理有限公

司，曾担任中银全球策

略（QDII-FOF）基金基

金经理助理。2013年 3

月至今任中银标普全

球资源等权重指数

（QDII）基金基金经

理，2013年 7月至今

任中银全球策略

（QDII-FOF）基金基金

经理。具有 12年证券

从业年限。具备基金从

业资格。 

注：1、首任基金经理的“任职日期”为基金合同生效日，非首任基金经理的“任

职日期”为根据公司决定确定的聘任日期，基金经理的“离任日期”均为根据公

司决定确定的解聘日期； 

2、证券从业年限的计算标准及含义遵从《证券业从业人员资格管理办法》的相

关规定。 

 

4.2 境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介 

本基金目前不设境外投资顾问。基金管理人有权选择、更换或撤销境外投资顾问，

并根据法律法规和《基金合同》的有关规定公告。 

 

4.3 报告期内本基金运作遵规守信情况说明 
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本报告期内，本基金管理人严格遵守《证券投资基金法》、中国证监会的有

关规则和其他有关法律法规的规定，严格遵循本基金基金合同，本着诚实信用、

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金份额持

有人谋求最大利益。本报告期内，本基金运作合法合规，无损害基金份额持有人

利益的行为。 

 

4.4 公平交易专项说明 

4.4.1 公平交易制度的执行情况 

根据中国证监会颁布的《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》，

公司制定了《中银基金管理有限公司公平交易管理制度》，建立了《投资研究管

理制度》及细则、《新股询价和申购管理制度》、《集中交易管理制度》等公平交

易相关制度体系，通过制度确保不同投资组合在投资管理活动中得到公平对待，

严格防范不同投资组合之间进行利益输送。公司建立了投资决策委员会领导下的

投资决策及授权制度，以科学规范的投资决策体系，采用集中交易管理加强交易

执行环节的内部控制，通过工作制度、流程和技术手段保证公平交易原则的实现；

通过建立层级完备的公司证券池及组合风格库，完善各类具体资产管理业务组织

结构，规范各项业务之间的关系，在保证各投资组合既具有相对独立性的同时，

确保其在获得投资信息、投资建议和实施投资决策方面享有公平的机会；通过对

异常交易行为的实时监控、分析评估、监察稽核和信息披露确保公平交易过程和

结果的有效监督。 

本报告期内，本公司严格遵守法律法规关于公平交易的相关规定，确保本公

司管理的不同投资组合在授权、研究分析、投资决策、交易执行、业绩评估等投

资管理活动和环节得到公平对待。各投资组合均严格按照法律、法规和公司制度

执行投资交易，本报告期内未发生异常交易行为。 

4.4.2异常交易行为的专项说明 

本报告期内，本基金未发现异常交易行为。 

本报告期内，基金管理人未发生所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反

向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的 5%的情况。 
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4.5 报告期内基金的投资策略和业绩表现说明 

4.5.1报告期内基金投资策略和运作分析 

1.宏观经济分析与行情回顾 

国外经济方面，美国经济摆脱冬季暴风雪天气的扰动，继续稳步复苏。从领

先指标来看，二季度美国 ISM制造业 PMI 指数在扩张区间继续稳健上升，同时就

业市场继续改善。二季度欧元区经济复苏态势有所放缓，制造业 PMI指数扩张幅

度减弱，通胀在过低水平回升乏力。美国仍是全球复苏前景最好的经济体，美联

储稳步退出超宽松货币政策，国际资本流出新兴经济体的压力未见消除。国内经

济方面，在微刺激政策不断加码的支撑下，二季度经济有所企稳。具体来看，领

先指标制造业 PMI 指数回升，同步指标工业增加值同比增速在 8.8%水平附近波

动。从经济增长动力来看，拉动经济的三驾马车涨跌不一：出口增速有所回升，

消费增速基本保持平稳，而基建投资部分对冲房地产投资下滑，制造业投资增速

持续处于下行周期，固定资产投资增速下行。通胀方面，CPI 同比增速仍在

2.0%-2.5%的低位水平震荡，PPI 通缩幅度有所缓解。美国经济有望继续复苏，

通胀水平或将开始抬升；欧元区经济在价格上升乏力、区域结构性问题难解的情

况下，复苏可能再遇阻碍。美联储货币政策从紧的节奏稳步加速，国际资本流出

新兴市场经济体的压力可能进一步抬升。二季度新兴市场、大宗商品及债市都出

乎市场预期的上涨，反而年初看好的发达国家股市相对表现较弱。 

2.运作分析 

基金在二季度仍维持了对发达国家股市的超配，在板块部分超配科技、能源

及医疗保健相关股票，相较一季度减持了生化医疗类股票。由于美国及欧洲股市

在二季度进入区间震荡，所以基金表现也较大程度上受到美股表现的影响，此外

一季度大涨的成长型股票在二季度也遭遇大幅卖出，基金也在板块配置部分作出

相对的调整，增持价值型股票。 

4.5.2报告期内基金的业绩表现 

截至 2014 年 06 月 30 日为止，本基金的单位净值为 0.877 元，本基金的累

计单位净值为 0.877 元。季度内本基金份额净值增长率为 1.98%，同期业绩比较

基准收益率为 2.58%。 
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4.6管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望 

美国的经济仍处上升周期，但是难以避免期中的放缓。美国一季度 GDP终值

环比下降 2.9%，为 2011年来经济首次收缩，但我们认为未来美国经济增长仍将

继续处于上升周期。具体来看，工业活动将进一步走强，消费支出或延续增长，

就业市场稳步复苏。但美国房地产市场间歇性疲惫，不确定性上升。从全球央行

加息时间表来看，美联储并不排在第一位，耶伦强调在 QE 结束后，低利率水平

仍将维持相当一段时间，我们预期美国加息的时间依旧遥远。欧洲进入负利率时

代，低通胀推动欧央行宽松政策，强势的欧元削弱了欧元区经济增长的动能。负

利率短期有助于压低汇率，参考丹麦经验，负利率只是迫使银行增加信贷供给，

而非刺激信贷需求端增长，或将降低银行盈利，长期或效果有限。在欧洲各国政

府因为财政困窘的大背景下，仍然需要欧洲央行推行更大幅度的货币宽松政策。

日本复苏之路依旧遥远，日本 4月 1日上调消费税后，短期内通胀及 GDP数据表

现靓丽，宽松加码或被推迟，我们认为日本央行或许过于乐观，物价上涨的主要

动力来自进口通胀（尤其是能源通胀），而非因为经济实质增长带来的良性通胀。

4月零售销售数据已现颓势。日本结构性贸易逆差难以消除，商品创新能力下降

明显。同时，安倍经济学的“第三支箭”依然停留在口惠实不至的阶段。日本股

市依然要看日元相对美元的强弱决定。新兴市场极低波动性加宽松的流动性环境，

为新兴市场二季度上涨提供支撑。然而，下半年开始利率环境的变化势必会使新

兴市场面临更多的挑战，但看好新兴市场国家如印度等。 

 

作为基金管理者，我们将一如既往地依靠团队的努力和智慧，为投资人创造

应有的回报。 

§5  投资组合报告 

5.1 报告期末基金资产组合情况 

序号 项目 金额(人民币元) 
占基金总资

产的比例(%) 

1 权益投资 65,161,849.23 27.94 

 其中：普通股 65,161,849.23 27.94 



中银全球策略证券投资基金（FOF）2014 年第 2 季度报告 

 9 

 存托凭证 - - 

 优先股 - - 

 房地产信托 - - 

2 基金投资 142,791,351.95 61.24 

3 固定收益投资 - - 

 其中：债券 - - 

 资产支持证券 - - 

4 金融衍生品投资 - - 

 其中：远期 - - 

 期货 - - 

 期权 - - 

 权证 - - 

5 买入返售金融资产 - - 

 其中：买断式回购的买入返售金融资产 - - 

6 货币市场工具 - - 

7 银行存款和结算备付金合计 25,212,758.39 10.81 

8 其他各项资产 16,637.77 0.01 

9 合计 233,182,597.34 100.00 

 

5.2 报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布 

国家（地区） 公允价值(人民币元) 占基金资产净值比例（％） 

美国 61,565,501.33 26.72 

中国香港 3,596,347.90 1.56 

合计 65,161,849.23 28.28 

注：国家（地区）类别根据其所在的证券交易所确定，此处股票包括普通股和优

先股。 

 

5.3 报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合 
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行业类别 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（％） 

能源 15,311,735.02 6.65 

原材料 2,484,193.00 1.08 

非日常生活消费品 20,291,060.71 8.81 

医疗保健 1,208,373.00 0.52 

金融 2,263,984.29 0.98 

信息技术 21,882,924.94 9.50 

公用事业 1,719,578.27 0.75 

合计 65,161,849.23 28.28 

注：本基金对以上行业分类采用全球行业分类标准（GICS）。 

 

5.4 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭

证投资明细 

序号 

公司名

称（英

文） 

公司名

称（中

文） 

证券

代码 

所在

证 

券市

场 

所属国

家 

（地

区) 

数量 

（股） 

公允价值（人

民币元） 

占基金资

产净值比

例（％） 

1 

TARENA 

INTERN

ATIONA

L 

INC-AD

R 

达内科

技有限

公司 

TEDU 

US 

纽约

证券

交易

所 

美国 52,000 4,200,885.73 1.82 

2 

VIPSHO

P 

HOLDIN

GS LTD 

- ADS 

广州唯

品会信

息科技

有限公

司 

VIPS 

US 

纽约

证券

交易

所 

美国 3,200 3,696,405.35 1.60 

3 

HALLIB

URTON 

CO 

哈里伯

顿公司 

HAL 

US 

纽约

证券

交易

所 

美国 6,500 2,839,917.13 1.23 

4 

MICRON 

TECHNO

LOGY 

INC 

美光科

技公司 

MU 

US 

纽约

证券

交易

所 

美国 12,000 2,432,817.12 1.06 

5 

CONTIN

ENTAL 

RESOUR

CES 

大陆资

源公司 

CLR 

US 

纽约

证券

交易

所 

美国 2,500 2,430,971.28 1.06 
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INC/OK 

6 

WHITIN

G 

PETROL

EUM 

CORP 

怀廷石

油公司 

WLL 

US 

纽约

证券

交易

所 

美国 4,900 2,419,434.78 1.05 

7 

GT 

ADVANC

ED 

TECHNO

LOGIES 

INC 

极特先

进科技

公司 

GTAT 

US 

纽约

证券

交易

所 

美国 20,000 2,288,841.60 0.99 

8 
APPLE 

INC 

苹果公

司 

AAPL 

US 

纽约

证券

交易

所 

美国 4,000 2,287,118.82 0.99 

9 

SCHLUM

BERGER 

LTD 

斯伦贝

谢公司 

SLB 

US 

纽约

证券

交易

所 

美国 3,000 2,177,168.28 0.94 

10 

CTRIP.

COM 

INTERN

ATIONA

L-ADR 

携程旅

行网 

CTRP 

US 

纽约

证券

交易

所 

美国 5,500 2,167,139.22 0.94 

 

5.5 报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合 

本基金本报告期末未持有债券。 

 

5.6报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细 

本基金本报告期末未持有债券。 

 

5.7报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券

投资明细 

本基金本报告期末未持有资产支持证券。 

 

5.8 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投

资明细 
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本基金本报告期末未持有金融衍生品。 

 

5.9报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细 

序号 基金名称 基金类型 运作方式 管理人 
公允价值 

（人民币元） 

占基金资产

净值比例

(%) 

1 

SPDR S&P 

OIL & GAS 

EXP & PR 

ETF基金 
契约型开

放式 

State 

Street 

Bank and 

Trust 

Company 

12,403,183.41 5.38 

2 

GUGGENHE

IM S&P 

500 PURE 

VALU 

ETF基金 
契约型开

放式 

Guggenhe

im Funds 

Distribu

tors Inc 

11,367,667.17 4.93 

3 

WISDOMTR

EE EUR 

S/C 

DIVIDEND 

ETF基金 
契约型开

放式 

WisdomTr

ee Asset 

Manageme

nt Inc 

11,338,441.37 4.92 

4 

FIRST 

TRUST 

HEALTH 

CARE 

ALPH 

ETF基金 
契约型开

放式 

First 

Trust 

Portfoli

os LP 

9,832,789.68 4.27 

5 

KRANESHA

RES CSI 

CHINA 

INTERN 

ETF基金 
契约型开

放式 

Krane 

Funds 

Advisors 

LLC 

9,587,292.96 4.16 

6 

BARING 

EUROPE 

SEL-A 

USD ACC 

信托基金 
契约型开

放式 

Baring 

Fund 

Managers 

Ltd 

9,265,968.95 4.02 

7 

CREDIT 

SUISSE 

MLP 

EQUAL 

WEIG 

ETF基金 
契约型开

放式 

Credit 

Suisse 
7,806,488.06 3.39 

8 

GUGGENHE

IM S&P 

500 

EQUAL 

ETF基金 
契约型开

放式 

Guggenhe

im Funds 

Distribu

tors Inc 

7,733,146.68 3.36 



中银全球策略证券投资基金（FOF）2014 年第 2 季度报告 

 13 

WEI 

9 

ENERGY 

SELECT 

SECTOR 

SPDR 

ETF基金 
契约型开

放式 

State 

Street 

Bank and 

Trust 

Company 

7,698,691.00 3.34 

10 
VANGUARD 

REIT ETF 
ETF基金 

契约型开

放式 

The 

Vanguard 

Group 

6,861,085.72 2.98 

 

5.10 投资组合报告附注 

5.10.1本基金投资的前十名证券的发行主体本期没有出现被监管部门立案调查，

或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。 

5.10.2本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库。 

5.10.3其他各项资产构成 

序号 名称 金额(人民币元) 

1 存出保证金 - 

2 应收证券清算款 - 

3 应收股利 8,490.86 

4 应收利息 2,805.63 

5 应收申购款 5,341.28 

6 其他应收款 - 

7 待摊费用 - 

8 其他 - 

9 合计 16,637.77 

 

5.10.4报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细 

5.10.5 报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明 

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。 

 

5.10.6投资组合报告附注的其他文字描述部分 

由于计算中四舍五入的原因，本报告分项之和与合计项之间可能存在尾差。 
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§6  开放式基金份额变动 

单位：份 

报告期期初基金份额总额 285,352,412.90 

本报告期基金总申购份额 517,081.34 

减：本报告期基金总赎回份额 22,981,926.11 

本报告期基金拆分变动份额 - 

报告期期末基金份额总额 262,887,568.13 

注：总申购份额含红利再投、转换入份额，总赎回份额含转出份额。 

§7  基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细 

本报告期内，基金管理人未运用固有资金申购、赎回或买卖本基金。 

§8 备查文件目录 

8.1 备查文件目录 

1、《中银全球策略证券投资基金（FOF）基金合同》 

2、《中银全球策略证券投资基金（FOF）招募说明书》 

3、《中银全球策略证券投资基金（FOF）托管协议》 

4、中国证监会要求的其他文件 

 

8.2 存放地点 

基金管理人和基金托管人的住所，并登载于基金管理人网站 www.bocim.com。 

8.3 查阅方式 

投资者可以在开放时间内至基金管理人或基金托管人住所免费查阅，也可登

录基金管理人网站 www.bocim.com 查阅。 

 

 

中银基金管理有限公司 

二〇一四年七月二十一日 


