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江苏省交通科学研究院股份有限公司 

非公开发行股票募集资金使用可行性报告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

为实现江苏省交通科学研究院股份有限公司（以下简称“公司”）的战略布

局，进一步增强公司资金实力，改善公司财务状况，提高公司资本实力，增强公

司盈利能力和市场整体竞争力，公司拟向特定投资者非公开发行股票筹措资金。 

一、本次募集资金的使用计划 

公司本次非公开发行募集资金总额不超过 37,398 万元，本次募集资金总额在

扣除发行费用后全部用于补充公司流动资金。 

二、使用募集资金补充流动资金的必要性和可行性分析 

（一）主营业务的持续增长需要充足的流动资金作为保障 

1、主营业务的持续增长需要流动资金的支持 

在新型城镇化的推动下，国内固定资产投资规模持续增长。根据《中国统计

年鉴（2007-2013）》，我国全社会固定资产投资规模由 2006 年的 11 万亿元增加到

2013 年的 44.71 万亿元，年复合增长率达 22.18%。在此背景下，工程咨询行业市

场规模也日益扩大。根据中国住房和城乡建设部发布的《全国工程勘察设计企业

统计资料汇编》，工程咨询行业营业收入由 2006 年的 1,791.73 亿元增加到 2012

年的 5,307.60 亿元，年复合增长率达 19.84%。 

作为江苏省交通工程咨询行业优势企业，近年来公司交通工程咨询业务和工

程承包业务快速发展，收入规模不断增长。2013 年度，公司实现营业收入 16.28

亿元，同比增长 38.05%。随着公司不断进入新的区域市场并涉足新的业务细分领

域，公司主营业务仍将保持持续增长态势。公司营业收入规模的扩大导致公司对

营运资金的需求增加，公司主营业务的持续增长需要充足的流动资金支持。 
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2、公司主营业务特点决定了公司对流动资金的需求较大 

由于公司项目的工程结算日期先于实际成本费用的发生，随着公司业务规模

的不断扩大，公司面临着日益增大的流动资金压力。 

在工程咨询业务和工程承包业务实际执行的过程中，业主通常以公司提交的

初步设计、施工图设计等业务结点成果是否通过审查等情况，确定支付进度款，

因此进度款的支付滞后于公司成本费用的发生：一方面，在项目初步设计、施工

图设计等前期阶段，公司需垫付业务人员的工资、福利等费用以及分包商的相关

款项；另一方面，在项目完工后，业主通常会预留项目金额的 5%-10%作为质量保

证金，在质保期（一般为项目完成后 2 年）结束后才予以支付，从而导致公司在

足额收取业主的进度款之前，垫付了项目相关的成本和费用，且垫付的成本、费

用随着业务规模的扩张而增加。因此，随着公司业务规模的不断扩张，公司对流

动资金的需求日益增大。 

（二）持续增加的研发投入需要充足的流动资金作保障 

公司始终坚持技术研发在经营中的重要地位，将技术研发作为公司可持续经

营的支柱。截至 2014 年 6 月末，公司拥有授权专利 120 项，并有 72 项专利处于

在申请状态。公司“高性能废矿改性活性矿物沥青混合料”、“一种舒适耐久的抗

车辙型水泥桥面沥青铺装混凝土”、“高速公路桥涵结冰预警系统”等多项产品被

认定为江苏省高新技术产品。为保持公司在交通工程技术研发上的领先优势，公

司研发投入逐年增加：2013 年度，公司研发费用 8,001.90 万元，同比增长 36.29%，

占当期营业收入的 4.92%。 

项 目 2013 年度 2012 年度 2011 年度 

研发投入（万元） 8,001.90 5,871.11 5,000.98 

同比增长 36.29% 17.40% 50.13% 

占营业收入比例 4.92% 6.19% 6.03% 

作为公司内生增长的重要源动力，未来公司进一步加大研发投入。而交通工

程技术研发具有投资大、周期长等特点，公司在研项目的推进及新研发项目的实

施，均需充足的流动资金作为保障。 

（三）外延式扩张对流动资金的需求 

1、上市以来主要的外延式扩张情况 
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为扩大市场规模、加快进入国内交通工程咨询业务细分领域及省外市场、获

取优秀的人才团队，在确保公司原有业务稳定增长的同时，公司积极实施外延式

扩张的发展战略。自上市以来，公司先后通过设立子公司、参控股等方式进行了

一系列的重要投资。其中，公司通过收购杭州华龙交通勘察设计有限公司、甘肃

科地工程咨询有限责任公司、江苏淮安交通勘察设计研究院有限公司等实现了区

域市场的扩张，通过设立南京万泛通信息科技有限公司、收购江苏三联安全评价

咨询有限公司和厦门市市政工程设计院有限公司等实现了细分领域的扩张，实现

优势互补。公司外延式扩张已产生良好的协同效应，公司业务向上下游、环保、

智能交通等领域拓展，推动公司业绩持续快速增长。自上市以来，公司进行的重

要投资如下： 

序

号 
并购及设立公司名称 并购时间 

收购价格 

（万元） 

收购后持股比

例（%） 
并购目的 

1 杭州华龙交通勘察设计有限公司 2012年8月 3,636.00 70% 进入浙江、江西及周边市场 

2 甘肃科地工程咨询有限责任公司 2013年2月 2,551.50 70% 进入甘肃及周边市场 

3 江苏三联安全评价咨询有限公司 2013年9月 600.00 100% 进入相关细分市场领域 

4 厦门市市政工程设计院有限公司 2014年4月 15,990.30 84.08% 
获取市政工程设计相关资质、进

入相关区域市场 

5 
江苏淮安交通勘察设计研究院有

限公司 
2014年8月 18,974.55 100% 扩大省内市场份额 

2、已有并购投资业务的整合和未来外延式扩张对流动资金的需要 

（1）已有并购投资业务的整合需要资金的支持 

上述收购、投资完成后，公司不仅将区域市场从江苏省内扩展到浙江、甘肃、

福建及周边区域，还获得了诸如城市轨道交通设计甲级资质等交通工程咨询细分

领域业务资质，产业链得到延伸。公司通过外延式扩张取得新的客户及市场，积

累了丰富的潜在项目资源，形成了有效的业务网络，并且获得了新的核心人才团

队，有望在市场网络、资质技术、人才建设、资金、管理等方面形成较强的协同

效应。上述业务的后期整合需要充足的流动资金作为保障。 

（2）未来外延式扩张对流动资金的需求 

外延式扩张作为公司向其他区域市场和细分领域扩展的有效途径，是公司快

速进入新的细分市场、获取相关资质和进入地方市场最直接有效的办法。公司所

处的“大行业，小公司”行业格局为公司未来的外延式扩张提供了广阔空间。鉴

于外延式扩张方式一般对资金需求量较大，公司需要储备一定的流动资金来获取
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未来可能的外延式扩张机会，以提高公司的核心竞争力和后续发展能力，巩固公

司在行业内的优势地位。 

（四）短期现金支出及未来资本性支出的需求 

2014 年 6 月末，公司账面货币资金为 45,709.29 万元，而公司仍具有较大的

资金支出需求： 

1、应付股权收购款需求 

自上市以来，公司使用超募资金及自有资金收购杭州华龙交通勘察设计有限

公司 70%股权、甘肃科地工程咨询有限责任公司 70%股权、江苏三联安全评价咨询

有限公司 100%股权、厦门市市政工程设计院有限公司 84.08%股权。截至 2014 年 7

月末，公司合计仍有 3,950.59 万元的股权收购款未支付。 

2、苏交科科研设计大楼建设项目投资需求 

经公司第二届董事会第二十五次会议及 2013 年第一次临时股东大会审议通

过，公司决定投资苏交科科研设计大楼建设项目，其中利用募集资金投入 6,057.00

万元，自有资金投入 22,143.00 万元。截至 2014 年 7 月末，公司苏交科科研设计

大楼建设项目已累计投入 3,243.59 万元，尚存在 24,956.41 万元的现金投资需求。 

3、秦王二路至秦汉大道渭河特大桥 BT 项目投资需求 

2014 年 3 月，发行人子公司江苏燕宁建设工程有限公司与西安渭北（临潼）

现代工业新城管理委员会签订《秦王二路至秦汉大道渭河特大桥 BT 项目投资建设

合同》，建安费总价为 67,688.02 万元。截至 2014 年 7 月末，该项目仍处于各项

前期工作准备过程中，未来存在较大的现金投资需求。 

综上，公司此次通过非公开发行股票补充流动资金，有利于提升资本实力，

为公司实现内生增长和外延式扩张的目标奠定基础；同时可有效改善资本结构，

提高经营安全性、降低财务风险，提升公司盈利水平，促进公司业务的健康快速

发展。 

三、本次募集资金使用对公司经营管理、财务状况的影响 

（一）降低公司资产负债率，优化资本结构，提高公司抗风险能力 

截至 2014 年 6 月 30 日，公司资产负债率（合并口径）为 44.89%。本次非公
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开发行股票募集资金到位后，公司资产负债率将下降，总资产和净资产规模将增

加，资本实力得以提升，有利于公司主营业务的发展。同时，本次非公开发行股

票募集资金用于补充流动资金，有利于改善公司资本结构，降低公司财务风险，

从而为公司未来持续、稳定、平衡发展奠定坚实基础。 

（二）进一步拓展公司发展空间 

“十二五”期间是我国新型城镇化建设的重要时期，也是交通工程咨询行业

发展的关键时期。公司致力于成为国内一流的交通咨询服务企业，将迎来良好的

发展机遇。为进一步满足市场多样化、全方位的服务需求，进一步开拓省外市场，

进军新的细分业务市场，公司在产品研发、技术研究、市场开拓，业务结构优化

等方面都需要资金的支持。因此，本次非公开发行筹措资金有助于补充公司国内

外业务发展所需的流动资金，从而有利于公司抓住产业发展的契机。 

本次非公开发行的募集资金将为公司构建长远业务格局提供必要的资金支

撑，为主营业务扩张和外延式发展奠定坚实基础。公司的核心竞争力和长期盈利

能力也将得到提升，有利于公司的可持续发展。 

综上，公司此次通过非公开发行股票补充流动资金，有助于提升资本实力，

为公司实现内生增长和外延式扩张的目标奠定基础；同时可有效改善资本结构，

提高经营安全性、降低财务风险，提高公司盈利水平。因此，此次通过非公开发

行股票补充流动资金符合公司的长远发展要求，具备可行性和必要性。 

 

 

 

 

江苏省交通科学研究院股份有限公司董事会     

  二〇一四年九月十一日           
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