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	一、 尽职调查情况

	二、 内核意见

	三、 推荐意见

	四、 提请投资者关注的风险事项

	（一）市场风险

	国内部分环境监测仪器厂商存在低水平重复的问题，产品同一性严重，造成市场竞争激烈。部分低端产品价格较低，生产商利润微薄，难以支撑其保持足够的研发投入以提升产品性能和质量，形成恶性循环。同时部分厂商为低价竞争，在生产制造过程中偷工减料，零部件以次充好，造成产品故障率高、使用寿命较短，影响了国内企业的声誉。以上情况的存在不利于整个行业的健康发展，也会对公司市场拓展造成负面影响。

	（二）公司产品、业务较为单一的风险

	公司产品主要是各类水质在线分析仪，主营业务为水质在线分析仪的研发、生产和销售。行业内大型厂商多数产品线较为丰富，包括水质自动监测系统、空气质量自动监测设备、工业过程分析系统、实验室分析仪器等，并且涉及运维服务。公司经营主要依靠水质在线分析仪，一旦该产品市场或政策发生不利变化，将对公司业务发展造成较大的负面影响。

	（三）人才流失的风险

	公司为高新技术企业，产品具有较高的技术含量，且申请了相应的专利保护。但是，由于公司规模相对较小，给予技术人员的各项待遇和发展平台与大企业存在一定的差距，一旦出现核心技术人员流失，则可能使公司技术出现泄密，并削弱公司研发实力，从而对公司业务发展造成不利影响。

	（四）应收账款坏账风险

	2014年4月30日、2013年12月31日和2012年12月31日，公司应收账款余额分别为459.61万元、543.04万元和72.58万元，占同期期末公司总资产的比例分别为50.29%、58.81%和15.16%，应收账款余额占同期期末公司总资产的比例较高。虽然各期期末账龄在1年以内的应收账款比例均超过了95%，但由于公司应收账款余额较大，如果发生大额呆坏账，将会对公司的经营业绩产生较大的影响。

	（五）营业收入波动风险

	公司2012年、2013年营业收入分别为172.41万元、1,024.38万元，营业收入波动较大。

	公司目前规模尚比较小，订单数量不多，因此个别客户的合同金额对当期营收及业绩的影响较大。2013年度，公司与苏州市环境保护有限公司的销售收入为709.40万元，占公司当年营业收入总额的69.52%，致使公司当期营业收入出现大幅增长。公司现有的销售客户数量较少，且未与销售客户签订长期合作协议，若苏州市环境保护有限公司减少对公司的采购或终止与本公司的合作，公司又无其他大额销售合同弥补未来销售额下滑，公司未来的收入及盈利水平将可能受到较大影响。

	（六）单一客户销售收入占比较高的风险

	报告期内，公司对苏环保的销售占比较高，其中2013年度，公司对其销售收入为709.40万元，占当年营业收入总额的69.52%；2014年1-4月，公司对其销售为30.77万元，占当年营业收入总额的14.19%。由于公司业务具有一定的季节性，2014年1-4月公司对其销售金额较低，但全年仍有可能维持较高水平。

	由于环境监测设备的用户为污染源排放企业，而污染源排放企业采购的环境监测设备通常需要符合地方环保局的监测要求，以便各地统一管理，因此部分地区的污染源企业是通过当地环保局或行业协会统一招标采购。苏环保作为苏州本地主要的环保工程运维商，2013年中标苏州市相城区线路板协会和电镀商会《企业污水排放口在线监测仪建》项目，因此原来有不同业主单位分别购买的局面，现在主要归入到主要环保工程运维商。上述客观因素导致公司报告期内对苏环保实现的销售收入占比维持在较高水平。尽管公司在苏环保外的客户的销售收入也在增长，但如果公司不能保持对苏环保的销售、或对苏环保的销售的下滑将导致公司整体收入的下降，公司存在单一客户销售收入占比较高的风险。

	（七）嵌入式软件退税政策调整风险

	公司软件产品为嵌入式软件产品，根据《国务院关于印发进一步鼓励软件产业和集成电路产业发展若干政策的通知》（国发〔2011〕4号）和《财政部国家税务总局关于软件产品增值税政策的通知》（财税[2011]100号）的相关规定，本公司享受自行开发生产的软件产品增值税实际税负超过3%的部分即征即退的税收优惠政策。2014年1-4月、2013年度和2012年度，公司收到软件产品增值税税收返还收入分别为150,769.23元、317,453.04元和34,952.13元，其中，2014年1-4月和2013年收到软件产品增值税税收返还收入占当期净利润的比例分别为91.01%和9.61%。

	若未来国家不再实施软件增值税退税政策或者退税率下降，公司经营业绩将会受到一定程度的影响。

	（八）所得税优惠政策变动的风险

	本公司于2012年8月6日经江苏省科学技术厅等部门批准成为高新技术企业，按照15%的税率缴纳企业所得税，优惠期自2012年起至2014年。

	若公司未来不能被继续认定为高新技术企业或高新技术企业的相关税收优惠政策发生变化，导致公司无法继续享受高新技术企业所得税优惠政策，将会对公司未来经营业绩带来不利影响。

	（九）非经常性损益占比较大

	2014年1-4月、2013年度和2012年度，公司非经常性损益金额分别为147,825.00元、196,692.25元和13,367.07元，占当期净利润比重分别为89.24%、5.96%和-1.38%。由于目前公司营业规模有限，政府补助对公司经营成果有一定的影响，如果公司未来不能获得相关的政府补助，公司经营业绩将会受到一定影响。

	（十）厂房搬迁的风险

	公司无自有土地及房屋资产，目前租赁1处房屋作为办公、厂房使用。正在履行的《租赁协议》每3年一签，承租房屋存在合同到期后无法续签而需要搬迁的可能性。届时可能对公司正常生产经营活动产生不利影响。

	（十一）治理机制的风险

	有限公司在公司治理制度的建立及运行方面存在一些瑕疵，例如：有限公司监事未在有限公司期间形成相应的报告、公司关联交易决策未制定专门程序等等。股份公司成立后，公司制定了较为完备的治理制度，但由于建立时间较短，公司管理层规范意识的提高、相关制度的切实执行与深入完善需要一定的过程。因此，公司短期内可能存在治理不规范、相关内部控制制度不能有效执行的风险。

	（十二）实际控制人不当控制的风险

	公司控股股东沈建强持有公司70%的股份，且担任公司董事长兼总经理，可对公司施加重大影响。若其利用对公司的控制权对公司的经营决策、人事、财务等进行不当控制，可能对公司及其他少数权益股东带来风险。（本页以下无正文）


