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§1  重要提示 

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈

述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。  

基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于 2014 年 10

月 23 日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复

核内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。  

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保

证基金一定盈利。  

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策

前应仔细阅读本基金的招募说明书。  

本报告中财务资料未经审计。  

本报告期自 2014 年 7 月 1 日起至 9 月 30 日止。 

§2  基金产品概况 

基金简称 中银全球策略（QDII-FOF） 

基金主代码 163813 

交易代码 163813 

基金运作方式 契约型开放式 

基金合同生效日 2011 年 3 月 3 日 

报告期末基金份额总额 229,328,398.39 份 

投资目标 

通过全球化的资产配置和组合管理，实现组合资产

的分散化投资，运用“核心-卫星”投资策略，力争实

现投资组合的收益最大化，严格遵守投资纪律，追

求基金长期资产增值。 

投资策略 

坚持理性投资、价值投资和长期投资，通过对全球

宏观经济、各主要经济体及行业基本面的深入分析，

在全球范围有效配置基金资产，应用“核心-卫星”投
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资策略，构建多元化的投资组合，降低基金资产非

系统性风险，提高投资组合风险调整后的收益。此

外，本基金通过精选基金、股票和债券，进一步为

投资者实现资本稳健、长期增值的目标。 

业绩比较基准 

60%×MSCI 所有国家世界指数（MSCI All Country 

World Index）+40%×美国 3 月政府债券（US 3-Month 

T-Bills）收益率 

风险收益特征 
本基金为基金中基金，预期风险与收益水平高于债

券型基金和货币市场基金，低于全球股票型基金。 

基金管理人 中银基金管理有限公司 

基金托管人 中国建设银行股份有限公司 

境外资产托管人英文名称 Bank of New York Mellon 

境外资产托管人中文名称 纽约梅隆银行 

§3  主要财务指标和基金净值表现 

3.1 主要财务指标 

单位：人民币元 

主要财务指标 
报告期 

(2014年 7月 1日-2014年 9月 30日) 

1.本期已实现收益 5,143,969.34 

2.本期利润 -7,830,677.71 

3.加权平均基金份额本期利润 -0.0317 

4.期末基金资产净值 193,518,520.75 

5.期末基金份额净值 0.844 

注：（1）所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用

后实际收益水平要低于所列数字。 

（2）本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价

值变动收益）扣除相关费用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允
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价值变动收益。 

3.2 基金净值表现 

3.2.1本报告期基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较 

阶段 
净值增

长率① 

净值增

长率标

准差② 

业绩比

较基准

收益率

③ 

业绩比较

基准收益

率标准差

④ 

①-③ ②-④ 

过去三个月 -3.76% 0.68% -1.66% 0.30% -2.10% 0.38% 

3.2.2 自基金合同生效以来基金累计份额净值增长率变动及其与同期业绩比较

基准收益率变动的比较 

中银全球策略证券投资基金（FOF） 

累计份额净值增长率与业绩比较基准收益率历史走势对比图 

（2011 年 3 月 3 日至 2014 年 9 月 30 日） 

 

注：按基金合同规定，本基金自基金合同生效起6个月内为建仓期，截至建仓结

束时本基金的各项投资比例已达到基金合同第十二部分（二）的规定，即本基金

的基金投资不低于本基金资产的60%，现金和到期日在一年以内的政府债券不低

于基金资产净值的5%。 
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§4  管理人报告 

4.1 基金经理（或基金经理小组）简介 

姓名 职务 
任本基金的基金经理期限 证券从

业年限 
说明 

任职日期 离任日期 

陈学林 

本基金的基

金经理、中

银标普全球

资源等权重

指数

（QDII）基

金基金经理 

2013-07-18 - 12 

中银基金管理有限公

司助理副总裁（AVP），
工商管理硕士。曾任统

一期货股份有限公司

交易员，凯基证券投资

信托股份有限公司基

金经理。2010 年加入

中银基金管理有限公

司，曾担任中银全球策

略（QDII-FOF）基金

基金经理助理。2013
年 3 月至今任中银标

普全球资源等权重指

数（QDII）基金基金经

理，2013 年 7 月至今

任中银全球策略

（QDII-FOF）基金基

金经理。具有 12 年证

券从业年限。具备基金

从业资格。 

注：1、首任基金经理的“任职日期”为基金合同生效日，非首任基金经理的“任职

日期”为根据公司决定确定的聘任日期，基金经理的“离任日期”均为根据公司决

定确定的解聘日期； 

2、证券从业年限的计算标准及含义遵从《证券业从业人员资格管理办法》的相

关规定。 

4.2 境外投资顾问为本基金提供投资建议的主要成员简介 

本基金目前不设境外投资顾问。基金管理人有权选择、更换或撤销境外投资顾问，

并根据法律法规和《基金合同》的有关规定公告。 

4.3 报告期内本基金运作遵规守信情况说明 

本报告期内，本基金管理人严格遵守《证券投资基金法》、中国证监会的有

关规则和其他有关法律法规的规定，严格遵循本基金基金合同，本着诚实信用、



中银全球策略证券投资基金（FOF）2014 年第 3 季度报告 

 6 

勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的基础上，为基金份额持

有人谋求最大利益。本报告期内，本基金运作合法合规，无损害基金份额持有人

利益的行为。 

4.4 公平交易专项说明 

4.4.1 公平交易制度的执行情况 

根据中国证监会颁布的《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》，

公司制定了《中银基金管理有限公司公平交易管理制度》，建立了《投资研究管

理制度》及细则、《新股询价和申购管理制度》、《集中交易管理制度》等公平交

易相关制度体系，通过制度确保不同投资组合在投资管理活动中得到公平对待，

严格防范不同投资组合之间进行利益输送。公司建立了投资决策委员会领导下的

投资决策及授权制度，以科学规范的投资决策体系，采用集中交易管理加强交易

执行环节的内部控制，通过工作制度、流程和技术手段保证公平交易原则的实现；

通过建立层级完备的公司证券池及组合风格库，完善各类具体资产管理业务组织

结构，规范各项业务之间的关系，在保证各投资组合既具有相对独立性的同时，

确保其在获得投资信息、投资建议和实施投资决策方面享有公平的机会；通过对

异常交易行为的实时监控、分析评估、监察稽核和信息披露确保公平交易过程和

结果的有效监督。 

本报告期内，本公司严格遵守法律法规关于公平交易的相关规定，确保本公

司管理的不同投资组合在授权、研究分析、投资决策、交易执行、业绩评估等投

资管理活动和环节得到公平对待。各投资组合均严格按照法律、法规和公司制度

执行投资交易，本报告期内未发生异常交易行为。 

4.4.2 异常交易行为的专项说明 

本报告期内，本基金未发现异常交易行为。 

本报告期内，基金管理人未发生所有投资组合参与的交易所公开竞价同日反

向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的 5%的情况。 

4.5 报告期内基金的投资策略和业绩表现说明 

4.5.1 报告期内基金投资策略和运作分析 

1.宏观经济分析与行情回顾 

国外经济方面，美国与其它主要经济体的增速进一步分化。从领先指标来看，
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三季度美国 ISM 制造业 PMI 指数在 56-59 的较高水平震荡，同时就业市场继续

改善，失业率已降至 6.0%之下。三季度欧元区经济复苏态势进一步放缓，制造

业 PMI 指数回落至接近 50 的水平，CPI 水平依然较低，PPI 通缩幅度重新加剧。

美国仍是全球复苏前景最好的经济体，美联储稳步退出超宽松货币政策，美元走

强。欧洲通缩危机加剧，由于欧洲央行依然只是进行“口头”量化宽松而非如美日

般实施真正的量化宽松，目前连经济最强的德国经济都已开始放缓，甚至最新的

工厂产出萎缩 4%，欧洲经济进入衰退已是近在眼前。日本依然只能依靠日元贬

值政策刺激国内经济，GDP 在三季度进一步放缓。 

国内经济方面，在前期政策微刺激与房地产市场下滑的双重力量作用下，三

季度经济反弹后下滑。具体来看，领先指标制造业 PMI 指数先升后降，同步指

标工业增加值同比增速自 6-7 月份 9.0%之上的水平迅速滑落至 8 月份 6.9%。从

经济增长动力来看，拉动经济的三驾马车涨跌不一：出口增速在较低水平继续缓

慢回升，消费增速基本保持平稳，而固定资产投资增速全面下行。通胀方面，

CPI 同比增速仍在低位水平震荡，PPI 保持通缩水平。 

三季度全球金融市场在 Fed 将在 2015 年中开始升息的预期的大背景之下，

所有资产类别，从债券到股票到大宗商品，都经历一轮的大幅下跌，只有美股及

中国 A 股相关股票勉强维持上涨局面。  

2.运作分析 

本基金在 3 季度提高美国及中国投资权重，并且减码了欧洲及其他地区的投

资，此外加码了部分新兴市场的国家的股票。并开始增加债券市场的投资以及提

高现金部位。 

4.5.2 报告期内基金的业绩表现 

截至 2014 年 09 月 30 日为止，本基金的单位净值为 0.844 元，本基金的累

计单位净值为 0.844 元。季度内本基金份额净值增长率为-3.76%，同期业绩比较

基准收益率为-1.66%。 

4.6管理人对宏观经济、证券市场及行业走势的简要展望 

展望未来，欧元区经济在通胀上升乏力、区域结构性问题难解的情况下，复

苏愈发艰难，如果欧洲央行在德国的阻挠之下，无法下定决心进行大规模的美式

量化宽松措施，欧元区的通缩危机将进一步加剧，如此一来将有可能真正拖累正
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在缓步复苏的全球乃至美国的经济增长，那么全球股市或将扭转过去以来牛市的

格局，我们认为短期全球风险性的资产仍将进行调整，下行风险依旧高企，而以

目前经济领先指标来看，美国经济在四季度将暂时休整，如此一来全球投资人对

于股市的信心将进一步减弱。但是能源价格因为地缘政治及产量的关系，将继续

低迷，这对美国经济将是一大助益，所以我们依然看好美国经济以及股市在未来

的表现，而且美元的强势在过去也通常对应着美元资产类别表现相对较好。此外，

对中国经济的改革乐观预期也使得 A 股成为全球股市的避风港，我们认为这也

将持续下去，因此我们看好短期 A 股市场的表现。 

债市部分，虽然联储局将在明年中升息，但是美债长期的利率与欧洲的利率

走势相关性将更加的强，因此预计美债将会在 2.3%-2.7%之间震荡，金融市场的

波动度的快速上升，也会让债市的牛市持续下去。 

作为基金管理者，我们将一如既往地依靠团队的努力和智慧，为投资人创造

应有的回报。 

§5  投资组合报告 

5.1 报告期末基金资产组合情况 

序号 项目 金额(人民币元) 
占基金总资

产的比例(%) 

1 权益投资 43,835,211.16 21.78 

 其中：普通股 43,835,211.16 21.78 

 存托凭证 - - 

 优先股 - - 

 房地产信托 - - 

2 基金投资 117,351,292.64 58.30 

3 固定收益投资 - - 

 其中：债券 - - 

 资产支持证券 - - 

4 金融衍生品投资 - - 
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 其中：远期 - - 

 期货 - - 

 期权 - - 

 权证 - - 

5 买入返售金融资产 - - 

 其中：买断式回购的买入返售金融资产 - - 

6 货币市场工具 - - 

7 银行存款和结算备付金合计 30,367,066.65 15.09 

8 其他各项资产 9,732,381.06 4.84 

9 合计 201,285,951.51 100.00 

5.2 期末投资目标基金明细 

5.3 报告期末在各个国家（地区）证券市场的股票及存托凭证投资分布 

国家（地区） 公允价值(人民币元) 占基金资产净值比例（％） 

美国 35,167,083.37 18.17 
中国香港 8,668,127.79 4.48 

合计 43,835,211.16 22.65 

注：国家（地区）类别根据其所在的证券交易所确定，此处股票包括普通股和优

先股。 

5.4 报告期末按行业分类的股票及存托凭证投资组合 

行业类别 公允价值（人民币元） 占基金资产净值比例（％） 

信息技术 15,232,097.40 7.87 
金融 12,625,680.74 6.52 
保健 8,186,442.67 4.23 
非日常生活消费品 6,213,641.78 3.21 
工业 949,831.96 0.49 
公用事业 627,516.61 0.32 

合计 43,835,211.16 22.65 

注：本基金对以上行业分类采用全球行业分类标准（GICS）。 

5.5 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票及存托凭
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证投资明细 

序号 
公司名称

（英文） 

公司名

称（中

文） 

证券

代码 

所在

证 

券市

场 

所属国

家 

（地

区) 

数量 

（股） 

公允价值（人

民币元） 

占基金资

产净值比

例（％） 

1 
CELGEN
E CORP 

CELG
ENE 
公司 

CEL
G 

US 

纽约

证券

交易

所 

美国 7,000 4,081,937.65 2.11 

2 
APPLE 

INC 
苹果公

司 
AAP
L US 

纽约

证券

交易

所 

美国 6,300 3,905,145.56 2.02 

3 

MARRIO
TT 

INTERN
ATIONA
L -CL A 

万豪国

际酒店

集团公

司 

MA
R 

US 

纽约

证券

交易

所 

美国 7,000 3,010,418.25 1.56 

4 

BAIDU 
INC - 
SPON 
ADR 

百度公

司 

BID
U 

US 

纽约

证券

交易

所 

美国 2,000 2,685,320.15 1.39 

5 
FACEBO

OK 
INC-A 

脸谱网 
FB 
US 

纽约

证券

交易

所 

美国 5,000 2,431,468.00 1.26 

6 

GOLDM
AN 

SACHS 
GROUP 

INC 

高盛 
GS 
US 

纽约

证券

交易

所 

美国 2,000 2,258,828.85 1.17 

7 
MERCK 
& CO. 
INC. 

默克公

司 

MR
K 

US 

纽约

证券

交易

所 

美国 6,000 2,188,321.20 1.13 

8 

MORGA
N 

STANLE
Y 

摩根士

丹利 
MS 
US 

纽约

证券

交易

所 

美国 10,000 2,126,919.25 1.10 

9 
LINKEDI
N CORP - 

领英公

司 
LNK

D 
纽约

证券
美国 1,560 1,994,347.64 1.03 
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A US 交易

所 

10 
NETFLIX 

INC 
NETFL
IX公司 

NFL
X 

US 

纽约

证券

交易

所 

美国 700 1,943,119.47 1.00 

5.6 报告期末按债券信用等级分类的债券投资组合 

本基金本报告期末未持有债券。 

5.7 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细 

本基金本报告期末未持有债券。 

5.8 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券

投资明细 

本基金本报告期末未持有资产支持证券。 

5.9 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排名的前五名金融衍生品投

资明细 

本基金本报告期末未持有金融衍生品。 

5.10 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细 

序号 基金名称 基金类型 运作方式 管理人 
公允价值 

（人民币元） 

占基金资

产净值比

例(%) 

1 

FIRST 
TRUST 

HEALTH 
CARE ALPH 

ETF 基金 
契约型开

放式 

First Trust 
Portfolios 

LP 
10,297,439.25 5.32 

2 

POWERSHA
RES DB US 
DOL IND 

BU 

ETF 基金 
契约型开

放式 

DB 
Commodit
y Services 

LLC 

9,568,121.90 4.94 

3 
GUGGENHE
IM S&P 500 
EQUAL WEI 

ETF 基金 
契约型开

放式 

Guggenhei
m Funds 

Distributor
s Inc 

7,847,206.13 4.06 

4 
CREDIT 
SUISSE ETF 基金 

契约型开

放式 
Credit 
Suisse 

6,628,088.25 3.43 
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MLP 
EQUAL 
WEIG 

5 

POWERSHA
RES S&P 
500 HIGH 

BET 

ETF 基金 
契约型开

放式 

Invesco 
PowerShar
es Capital 

Mgmt LLC 

6,326,755.41 3.27 

6 

FIRST 
TRUST 

TECHNOLO
GY ALPHA 

ETF 基金 
契约型开

放式 

First Trust 
Portfolios 

LP 
5,983,921.50 3.09 

7 
CSOP FTSE 
CHINA A50 
ETF-RMB 

ETF 基金 
契约型开

放式 

CSOP 
Asset 

Manageme
nt Limited 

5,579,906.21 2.88 

8 
BARING 
KOREA 
TRUST-I 

信托基金 
契约型开

放式 

Baring 
Fund 

Managers 
Ltd 

5,556,392.46 2.87 

9 

POWERSHA
RES QQQ 
NASDAQ 

100 

ETF 基金 
契约型开

放式 

Invesco 
PowerShar
es Capital 

Mgmt LLC 

5,470,249.28 2.83 

10 

GLOBAL X 
SOCIAL 
MEDIA 
INDEX 

ETF 基金 
契约型开

放式 

Global X 
Manageme
nt Co LLC 

5,025,578.88 2.60 

5.11 投资组合报告附注 

5.11.1本基金投资的前十名证券的发行主体本期没有出现被监管部门立案调查，

或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。 

5.11.2本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库。 

5.11.3其他各项资产构成 

序号 名称 金额(人民币元) 

1 存出保证金 - 

2 应收证券清算款 5,878,692.38 

3 应收股利 55,670.50 

4 应收利息 3,175.30 
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5 应收申购款 3,162.04 

6 其他应收款 3,766,474.86 

7 待摊费用 25,205.98 

8 其他 - 

9 合计 9,732,381.06 

5.11.4报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细 

5.11.5 报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明 

本基金本报告期末前十名股票中不存在流通受限情况。 

5.11.6投资组合报告附注的其他文字描述部分 

由于计算中四舍五入的原因，本报告分项之和与合计项之间可能存在尾差。 

§6  开放式基金份额变动 

单位：份 

报告期期初基金份额总额 262,887,568.13 

本报告期基金总申购份额 331,887.10 

减：本报告期基金总赎回份额 33,891,056.84 

本报告期基金拆分变动份额 - 

报告期期末基金份额总额 229,328,398.39 

注：总申购份额含红利再投、转换入份额，总赎回份额含转出份额。 

§7  基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细 

本报告期内，基金管理人未运用固有资金申购、赎回或买卖本基金。 

§8 备查文件目录 

8.1 备查文件目录 

1、《中银全球策略证券投资基金（FOF）基金合同》 
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2、《中银全球策略证券投资基金（FOF）招募说明书》 

3、《中银全球策略证券投资基金（FOF）托管协议》 

4、中国证监会要求的其他文件 

8.2 存放地点 

基金管理人和基金托管人的住所，并登载于基金管理人网站 www.bocim.com。 

8.3 查阅方式 

投资者可以在开放时间内至基金管理人或基金托管人住所免费查阅，也可登录基

金管理人网站 www.bocim.com 查阅。 

 

 

 

 

 

 

 

中银基金管理有限公司 

二〇一四年十月二十五日 
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