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证券代码：002630   证券简称：华西能源   公告编号：2014-081 

 

华西能源工业股份有限公司 

关于收购增资广东博海昕能环保有限公司的补充公告 

    

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

华西能源工业股份有限公司（以下简称“华西能源”或“公司”）于 2014

年 11 月 4 日在巨潮资讯网（http://www.cninfo.com.cn）披露了《关于收购增

资广东博海昕能环保有限公司的公告》（公告编号：2014-078）。为实现资源共享、

共同发展，公司计划自筹资金现金出资 2.6 亿元收购、增资广东博海昕能环保

有限公司（以下简称“博海昕能”）。本次收购、增资完成后，公司将持有广东

博海昕能环保有限公司 50%的股权，成为博海昕能单一最大股东。 

上述收购、增资博海昕能公告披露后，公司根据资产评估报告、尽职调查报

告、审计报告等进行了再次分析，现将本次投资的定价依据、收益测算、项目建

设周期、投资风险等有关内容补充公告如下： 

 

一、定价依据 

根据信用中和会计师事务所的财务审计报告，截至 2014 年 8 月 31 日，博海

昕能公司经审计的净资产为 1.61 亿元。 

根据四川中衡安信资产评估有限公司出具的川中安评 05A(2014)07 号《资产

评估报告》，截至 2014 年 8 月 31 日，博海昕能公司按收益法评估的净资产合计

5.91 亿元，资产评估增值率 267.08%。评估增值是因将博海昕能已签订、中标垃

圾焚烧发电 BOT 项目及 EPC 工程总包项目纳入了资产评估范围。 

本次收购、增资博海昕能公司的投资定价依据：公司根据中介机构对博海昕

能公司的资产审计、评估报告，结合博海昕能净资产和已签订、中标垃圾焚烧发

电 BOT 项目及 EPC 工程总包项目的估值情况，经双方友好协商，最终确定公司本

次收购、增资博海昕能并获得 50%股权的出资总额为 2.6 亿元。 

http://www.cninfo.com.cn/
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二、收益测算 

1、收益测算方法：根据博海昕能已经中标、签订的垃圾焚烧发电 BOT 特许

经营权协议，结合各项目建设投资规模、日处理垃圾量、装机容量、垃圾热值、

发电热效率、电厂年运行时间、上网电价、垃圾处理补贴标准、用电效率等测算

指标，分别模拟计算各项目建成投运后的发电量、售电收益、补贴收入、内部收

益率、财务净现值等技术经济指标。 

2、博海昕能公司目前已中标、签订 6 个垃圾处理焚烧发电 BOT 项目，项目

合计日垃圾处理量 7150 吨/天，其中 60%分布在广东沿海经济发达地区；上述项

目合计规划投资总额 33-35 亿元。 

根据以上收益测算方法，博海昕能公司项目完全建成并达产后，预计每年可

实现净利润 3亿元。 

上述利润计算数据仅为公司根据项目现有资料、在满足各项前提要求的条件

下，依据上述技术经济指标，对项目未来预期收益的初步分析，并不代表博海昕

能对未来业绩的承诺，能否实现取决于电厂运营状况、市场变化、宏观政策、经

济环境等多种因素，敬请广大投资者予以特别关注。 

 

三、建设周期 

目前，博海昕能公司已签订的垃圾焚烧发电 BOT 项目均处于筹建阶段，按照

通常的投资建设进度，项目建设期需要 3-5 年。其中，部分项目分期建设，项目

完全建成并达产的周期将可能超过 5年。 

 

四、重要风险提示 

1、本次股权收购、增资完成后，博海昕能将纳入公司合并财务报表范围，

将对公司后期收入和利润产生一定影响，由于项目建设周期长，预计对公司 2014

年度-2015 年度的收入和利润均不会产生重大影响。 

2、公司与博海昕能在产品和服务上具有一定的互补性，公司收购、增资博

海昕能后将进入新的产品区域市场。但合作后产品和服务能否形成优势互补、能

否产生协同效益，能否实现公司收益最大化等均存在不确定性。 
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3、公司和博海昕能公司在组织机构设置、经营模式、企业文化、管理方式、

经营理念等方面存在一定的差异，合资后的博海昕能公司能否实现平稳过渡、能

否迅速做大做强尚存在一定的不确定性。 

4、博海昕能公司在未来经营过程中还可能面临垃圾存量和供应不足、市场

竞争加剧、国家宏观调控、外部环境，以及其他不可预见或不可控因素的影响，

其未来经营业绩也存在一定的不确定性。 

5、尽管公司和博海昕能在垃圾焚烧发电、清洁能源业务领域已有多年的经

验积累、具有较强的竞争优势和综合优势，但该部分项目投资建设所需投入资金

大、项目建设周期长、项目最终能否全部顺利建成投运并到达预期收益尚存在较

大的不确定性，敬请广大投资者注意投资风险。 

 

特此公告。 

 

华西能源工业股份有限公司董事会 

二 O一四年十一月七日 

 

 




