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北京当升材料科技股份有限公司
投资者关系活动记录表
                                                       编号：【2014-09】
	投资者关系
活动类别
	■特定对象调研          □分析师会议
□媒体采访              □业绩说明会
□新闻发布会            □路演活动
□现场参观	
□其他 （               ）

	参与单位名称及人员姓名
	华夏基金管理有限公司：夏云龙
方正证券股份有限公司：程磊
国投信托有限公司：毛铮

	时  间
	2014年12月4日上午9:30

	地  点
	公司11层会议室

	上市公司
接待人员姓名
	副总经理、董事会秘书：曲晓力
证券部经理、证券事务代表：陶勇
证券专员：易文贞

	投资者关系活动主要内容介绍
	1、海门正极材料产能不大，今后如果扩建，建设周期、产品认证周期还会这么长吗？
   答：海门如果今后扩建的话，建设周期会大幅缩短，因为前期基建等基础设施建设已经考虑未来的扩产空间了。海门的定位是高端动力锂电正极材料的生产基地，动力材料的测试周期的确比小型锂电要长。客户对我们海门工厂的预期很高，从目前的测试结果来看，我们的产品跟韩国竞争对手比并不差。另外，我们海门主要瞄准国际市场，生产线的切换、原料供应商的改变等，国际客户都要重新认证。
2、现在的电动汽车热点特斯拉使用的是NCA，公司对NCA材料的考虑是什么？
答：据我们了解，NCA的加工工艺较复杂，加工费较高，但是续航里程要长，适合特斯拉这样的高端车型。NCM的性价比较高，我们看好的是NCM未来在动力汽车方面的广阔市场，当升实验室也有相关研发小组在关注和跟踪NCA技术。
3、当升具有国有企业的背景，有没有考虑股权激励？
答：长期激励对于公司非常重要，在适当的时候公司会考虑的。我们2012年做过一次股权激励，后来终止了，非常可惜。现在国资委对于这块态度也比较开放，只要对企业的发展有利，企业未来盈利好，国资委对股权激励是很支持的。
4、锂电正极材料大家都看好，感觉这些年企业一窝蜂的涌入，但是该行业企业业绩都不算太好，上市公司财报反映出来的毛利率怎么不像高科技行业该有的毛利率？
答：大家都看到了行业的未来前景，从2010年开始整个链条产能都在扩展，但是新能源汽车市场并没有完全爆发，导致产能的严重过剩。另一方面，正极材料的售价与金属钴价格直接挂钩，但是原材料厂商在价格降到一定程度后就不会再出货。此外，锂电池厂商因为竞争激烈也在压低成本，正极材料两头都受压挤。但随着未来动力锂电大规模产业化，相信这种情况会有所改变，因为动力锂电材料要求的技术指标、质量控制水平、产品一致性会更高。如果没有较强的研发实力以及质量控制水平是做不好的，因此未来给国际动力锂电厂商做配套的企业也不会很多，或许只集中在少数几家龙头企业。
5、现在锂电行业企业都在并购，消化单一的盈利模式，当升有没有这方面的考虑？
答：正极毛利率相比于隔膜、负极等较低，加上当升正极投入大，折旧和摊销比国内其他同行业企业更大。我们其实也一直在寻找产业链的相关机会。当升是踏踏实实做事的企业，不能纯粹为了股价去并购，我们希望彼此能产生协同效应，在技术、市场等方面与标的公司形成优势和资源的互补。
6、应该说行业大家都是看好的，对于电动汽车的争论是爆发点的时间而不是方向问题，目前的行业格局决定了有收入但是利润不高，当升在这种格局下采取了哪些策略？
答：对于当升来讲产品放量不是问题，但是我们要兼顾未来发展和控制风险。国际客户在价格谈判上虽然比较强势，但能带领我们掌握先进技术，并且一旦开发成功每个月的稳定销量至少几十吨。当升产品开发能力和质量控制水平已经得到了国际各锂电巨头的认可。虽然当升这几年业绩不太好，但是国际客户一有新项目会优先考虑当升。近期公司研发中心为配合三星SDI未来新产品使用开发成功的新型高端多元材料开发与产业化项目就顺利通过产品认证和生产线现场审核。我们要尽量发挥长处，获得现在和未来的稳定销量。我们现在对研发的投入是巨大的，每年都有三千多万元的投入，这部分投入很多没有马上转化成业绩，但是必须投入，不投入马上就会落后。我们现在做研发激励，研发人员都在抢项目，开发积极性特别高。研发人员也在跑市场，客户一反馈技术问题会马上去现场解决，投入了很多精力。包括高端技术研发人才的引进，代价都是很大的。
7、公司目前的产品有没有出口退税？
答：目前只有钴酸锂有出口退税，多元材料和锰酸锂都没有出口退税。我们一直在呼吁多元材料的退税。当升是首先向国际市场批量供应多元材料的中国企业，现在做多元材料出口的企业也不是很多，相信以后会有更多企业呼吁多元材料的退税，否则不利于中国锂电正极材料企业参与国际竞争。

	附件清单（如有）
	无

	日  期
	2014年12月4日
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