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证券代码：600100           证券简称：同方股份        公告编号：临 2014-054 

 

 

同方股份有限公司 

关于非公开发行股票募集资金用于补充流动资金的 

补充公告 
 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，对公告的虚假记载、误

导性陈述或者重大遗漏负连带责任。 

 

风险提示：本公告涉及 2014 年、2015 年的财务数据是基于对公司业务发展情况进行

的预测，不代表公司对 2014 年、2015 年的盈利预测，投资者不应据此进行投资决策，投

资者据此进行决策造成损失的，公司不承担赔偿责任。 

 

 

为进一步优化财务结构、降低财务费用、提高抗风险能力和持续发展能力，同方股份

有限公司（以下简称“同方股份”、“本公司”或“公司”）拟非公开发行 A股股票 766,016,713

股，发行价格为 7.18 元/股（2014 年现金分红除息调整后），拟募集资金不超过 550,000

万元，其中 300,000 万元用于偿还银行贷款，剩余部分将用于补充流动资金。公司现就本

次非公开发行股票募集资金中部分用以补充流动资金的必要性和测算依据等有关情况公告

如下： 

 

近年来，随着信息化与工业化融合的不断加剧、技术和商业模式上的不断创新，基于

互联网下的软硬件技术与运营维护服务的融合也在提速，形成了“生产型制造”向“服务

型制造”转型的融合化趋势。在企业延伸产业链的同时，不仅需要企业既要提供产品、技

术服务而且也提供了包括融资在内的一揽子集成运营服务，由此，相应地对企业的资产规

模及融投资能力提出了更高的要求。 

 

近五年来，公司一直坚持“技术+资本”的发展战略，顺应行业发展趋势，不仅确立了

进一步向“服务型”企业转型的发展思路，而且加快了国际化的步伐。业务模式的转变和

国际化战略的实施，推动了核心产业与创新业务的不断有序增长，公司营业收入从 2009年

的 154 亿元增至 2013年度的 227亿元，年均增长率超过 10%，并形成了互联网服务与终端、

智慧城市、公共安全、节能环保四大产业板块。在“调结构”、“加投入”的同时也使得

公司产生了更大的资金需求和沉淀。目前，公司资产负债率水平一直维持在 68%以上，债

务期限结构不尽合理，存在着短期借款规模较大的问题，不仅影响了公司运营资金的科学

管理，而且迟滞了公司战略转型的步伐，亟待公司引入具有长期性资金改善这种局面。因

此，本次通过股权融资来补充流动资金是必要的，有利于改善财务结构、降低财务风险、

增强发展后劲，有利于进一步提高公司股东的回报。 

 



 

2 

鉴于此，公司本次非公开发行股票募集资金中部分用于补充流动资金，符合公司业务

发展的需要。以下将对公司流动资金需求进行详细分析： 

 

一、补充流动资金的必要性 

 

（一）公司营运资金规模较大，各年度营运资金投入逐年增加；未来公司业务规模和

营运资金需求将持续增长 

 

报告期内，公司营业收入规模较大，2011 年、2012 年和 2013 年的营业收入分别为

2,143,528.72 万元、2,286,656.65 万元和 2,265,014.41 万元。较大额的营业收入使得公

司报告期内各年度的营运资金需求规模较大。 

 

同时，报告期内，公司立足于信息技术和节能环保行业，不断完善以构筑完整产业链

为核心的经营模式，在多个产业集群之间沿着产业链上下游进行布局，挖掘和开发关联技

术、产品和服务，拓宽核心业务领域，发展附加值高的业务领域。公司数字城市、半导体

照明、计算机与多媒体、物联网、军工、建筑节能、水务投资与运营等业务的规模均有不

同程度的增长，对营运资金的需求也增长较大。 

 

1、公司部分业务板块收入规模稳步提高，营运资金需求不断增加；未来上述板块的业

务收入规模和营运资金需求仍将持续增长 

 

报告期内，公司不断拓宽和发展公共安全、智慧城市和节能环保等高附加值的业务领

域，业务收入规模稳步提高。 

 

报告期内，上述板块的营业收入同比增长率如下： 

 

业务板块 平均增长率 2014 年 1-6 月 2013 年 2012 年 

公共安全 9.50% 8.61% 9.96% 9.92% 

智慧城市 4.29% 0.92% 11.23% 0.73% 

节能环保 13.73% 4.77% -0.62% 37.03% 

注：节能环保领域 2012年增长率系剔除了泰豪科技的影响因素。 

 

未来，在公共安全、智慧城市和节能环保领域仍存在较大的市场空间，公司基于自身

的技术研发优势、以及经验的不断积累，通过加大相关市场的拓展力度，未来产品市场占

有率将不断提高，业务规模稳步增长，营运资金需求将持续增长。 

 

2、互联网服务与终端业务逐步调整，未来营运资金需求将增加 

 

公司为进一步提高盈利能力，从 2013 年开始对业务结构进行调整。对占整体收入较高

比例的互联网服务与终端业务进行了调整，一方面缩减了毛利率偏低的国内消费类硬件终

端产品经营规模，另一方面加大了毛利率相对较高的该类产品海外市场的销售力度，2013
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年该板块业务毛利水平受益于上述调整得到了提升，但该年度互联网服务与终端业务收入

较上年同期略有下降。 

 

2013 年来，公司该业务的海外市场发展形势良好，业务空间持续扩大，公司相关多媒

体及互联网终端产品在海外市场的品牌知名度和市场份额不断得到提升。据权威市场调查

机构——NPD Group（National Purchase Group）2014年发布的统计数据称，2013年公司

在美国的 4K电视销售份额已跃居前三，市场知名度和市场份额均不断提升。 

 

未来，随着公司该类产品的海外市场逐步打开、产品占有率稳步提升，公司该类产品

销售将逐步企稳，并实现增长，从而使得该业务的营运资金需求有所提高。 

 

3、业务模式及外部经济环境变化使公司营运指标发生变化，提高公司的营运资金需求 

 

不同的业务板块，其营运指标存在一定的差异。 

 

公司公共安全、智慧城市和节能环保等毛利率较高的业务因其业务模式存在着营运指

标较低的情形。上述板块的业务模式为集成类的工程项目，随着报告期内国内、国际经济

增长形势放缓，部分业务存在回款时间较长、存货较高等情况，致使应收账款周转率、存

货周转率等营运指标下降，营运资金需求提高。因此，业务模式及外部经济环境变化使公

司营运指标发生变化，这也提高了公司的营运资金需求。 

 

4、报告期内，公司各年度营运资金投入规模较大，未来营运资金需求将进一步增加 

 

报告期内，公司各年度营运资金节省（增补）形成的净现金流量情况如下： 

 
单位：元 

项目 2014 年 1-6 月 2013 年度 2012 年度 2011 年度 

存货的减少（减：增加） -825,190,045.26  -848,576,179.05  -966,172,456.23  -989,091,589.11  

经营性应收项目的减少

（减：增加） 
-947,882,968.65  -711,460,513.84  655,417,861.49  2,014,352,389.27  

经营性应付项目的增加

（减：减少） 
145,885,818.10  569,233,401.98  -665,961,532.63  -2,753,779,426.32  

递延所得税资产的减少

（减：增加） 
-25,409,503.27  -29,535,840.65  -14,364,365.23  24,112,577.81  

递延所得税负债的增加

（减：减少） 
-13,517,665.02  30,568,106.83  -3,812,435.54  10,856,329.22  

预计负债的增加（减：减少） -1,669,361.80  -15,700,764.52  15,935,744.52  18,943,447.61  

营运资金节省（增补）形成

的净现金流量 
-1,667,783,725.90  -1,005,471,789.25  -978,957,183.62  -1,674,606,271.52  

注：上表中负数为新增的营运资金投入金额 

 

报告期内各年度，公司均需新增投入营运资金，2011年、2012年、2013 年及 2014年

上半年公司新增投入的营运资金金额分别为：167,460.63 万元、97,895.72 万元、
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100,547.18 万元和 166,778.37 万元，最近一年一期公司累计新增投入营运资金约

267,325.55 万元。 

 

未来，随着公司对数字城市、军工、半导体照明和水务投资等业务领域前期投入效果

的逐步显现以及后续的进一步投入，上述业务领域的规模将逐步增加，对营运资金的需求

将进一步增加。因此，公司需准备足够的营运资金，以满足日常的生产经营需要。 

 

（二）公司报告期内主要依靠负债方式筹措营运资金，存在一定的财务风险，未来公

司将逐步降低营运资金中短期负息债务的筹措比重 

 

报告期内，公司主要依托自身良好的主体信用，通过银行流动信贷和短期融资券等直

融工具，筹措所需投入的营运资金。公司 2011-2013 年度加权平均净资产收益率均值为

7.50%，同期加权平均负息债务融资成本均值仅为 5.65%，因此以短期负息债务缓解营运资

金压力，符合公司和股东利益，但也相应导致公司资产负债率水平偏高。2011 年至今，公

司资产负债率水平一直维持在 68%以上，处于较高水平；且负债中短期借款规模较大。较

大的有息负债规模致使公司财务费用较大，存在一定的财务风险。 

 

未来，公司将逐步调整营运资金中依靠短期负债方式筹措的比例，减少短期借款规模，

并以自筹的自有资金替代短期付息债务以满足营运资金需求，从而逐步优化自身财务结构，

降低财务风险。 

 

本次募集资金到位后用于补充营运资金，将有利于公司逐步降低营运资金中短期付息

债务的筹措比重，增加营运资金中自有资本金投入的比例，降低负债规模，优化资产负债

结构，缓解短期偿债压力，降低财务风险。 

 

假设不考虑发行费用，并以公司 2014 年 6 月 30 日财务数据计算，本次发行的募集资

金 550,000 万元募集到位后，300,000 万元全部用于偿还银行短期借款，则在本次募集资

金到位并实施后，对公司资本结构和偿债能力影响的具体测算如下： 

 
单位：万元 

项目 发行前 发行后 

资产负债率 69.24% 59.04% 

流动比率 0.93 1.18 

速动比率 0.62 0.83 

 

由上表可知，本次非公开发行后，公司资产负债率由 69.24%下降至 59.04%，流动比例

由 0.93 提升至 1.18，速动比率由 0.62提升至 0.83，财务结构明显改善，增加了公司抗风

险能力，有利于公司稳定经营和持续发展。 

 

二、公司 2015 年营运资金需求测算 
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公司预计 2015年的营运资金需求测算如下： 

 

（一）测算假设 

 

1、参考《流动资金贷款管理暂行办法》（中国银行业监督管理委员会令 2010 年第 1

号），并结合公司自身实际情况，对需补充的营运资金量进行如下测算： 

 

营运资金周转次数＝360/（存货周转天数+应收账款周转天数－应付账款周转天数＋预

付账款周转天数－预收账款周转天数） 

 

营运资金量＝上年度销售收入×（1＋预计销售收入年增长率）×（1－上年度销售利

润率）/营运资金周转次数 

 

新增流动资金规模=营运资金量－公司自有资金－现有流动资金贷款－其他渠道提供

的营运资金 

 

2、公司 2011年-2013年的营运资金周转率情况如下： 

 

项目 本次假设指标 2013 年 2012 年 2011 年 

存货余额 — 691,613.61 614,607.34 516,358.42 

存货周转率 2.81  2.81  3.36 — 

存货周转天数 127.89  127.89  107.23  — 

应收账款余额 — 619,232.73 516,461.67 467,691.80 

应收账款周转率 3.99  3.99  4.65 — 

应收账款周转天数 90.25 90.25 77.47  — 

应付账款余额 — 605,589.80 580,216.07 479,245.88 

应付账款周转率 3.10  3.10  3.58 — 

应付账款周转天数 116.10  116.10  100.45  — 

预付账款余额 — 114,635.04 145,421.66 171,490.07 

预付账款周转率 14.14  14.14  11.98 — 

预付账款周转天数 25.46  25.46  30.05  — 

预收账款余额 — 245,354.56 213,108.72 212,858.60 

预收账款周转率 9.88  9.88  10.74 — 

预收账款周转天数 36.43  36.43  33.53  — 

 

假设公司 2015年营运资金的需求量按保持 2013年营运资金的周转效率进行初步测算，

则公司 2015年营运周转次数为 3.95次。 

 

3、公司报告期内营业收入及毛利率情况如下： 
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科目 2013 年 2012 年 2011 年 

营业收入（万元）  2,265,014.41   2,286,656.65   2,143,528.72  

三年平均营业收入增长率 7.04% 

毛利率 18.83% 16.97% 16.35% 

三年平均毛利率 17.39% 

销售费用/营业收入 6.90% 5.63% 5.70% 

三年平均数 6.08% 

销售税金及附加/营业收入 0.55% 0.72% 0.75% 

三年平均数 0.68% 

注：公司 2012 年营业收入增长率较 2011 年降低，主要原因系公司 2011 年四季度不再将泰豪科技股份

有限公司纳入合并报表范围，公司 2011 年的营业收入中包含了泰豪科技 2011 年 1-9 月的营业收入。若

剔除泰豪科技的影响因素，则 2012年公司营业收入增长率约为 15.97%。 

 

假设公司 2014 年、2015 年的营业收入增长率为 2011-2013 年各年度营业收入增长率

的平均水平，为 7.04%。 

 

销售利润率=（收入-成本-销售费用-销售税金及附加）/收入。因此，假设 2015 年的

销售毛利率为 2011-2013年各年销售毛利率的平均水平，为 17.39%；销售费用占销售收入

的比例与销售税金及附加占销售收入的比例分别为 2011-2013 年相关指标的平均水平，分

别为 6.08%和 0.68。因此，销售利润率为 10.64% 

 

4、自有资金在报表中体现为所有者权益，主要用于购建长期资产（非流动资产）和日

常生产经营所需的资金（流动资产），因此，所有者权益减去非流动资产即为公司自有资

金中用于日常生产经营的部分，为-764,436.21 万元，该部分公司以银行借款的方式予以

补足。 

 

5、公司截至 2013 年 12 月 31 日的短期借款为 950,619.33 万元，短期融资券规模为

61,784.50 万元，因此假设公司现有流动资金贷款为二者之和，即 1,012,403.83 万元。 

 

6、其他渠道提供的营运资金主要是指非经常性应收应付科目，即其他应付款和其他应

收款之差。假设该指标保持 2013 年末的水平。公司截至 2013 年 12 月 31 日的其他应付款

为 250,040.56 万元，其中包含应付清华控股 183,245.53 万元，由于该部分资金已用于收

购国信控股，无法用于提供营运资金，因此在计算时予以剔除；同时，公司截至 2013 年

12 月 31 日的其他应收款为 83,593.06 万元。经计算，公司其他渠道提供营运资金为

-16,798.04 万元。 

 

（二）测算结果 

 

1、公司 2015年营运资金周转次数：3.95次； 
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2、公司 2015 年营运资金需求量=上年度销售收入×（1＋预计销售收入年增长率）×

（1－上年度销售利润率）/营运资金周转次数，结果为 586,675.86万元； 

 

3、需新增的营运资金规模=营运资金量－公司自有资金－现有流动资金贷款-其他渠道

提供的营运资金，结果为 355,506.27万元。 

 

根据上述测算，公司 2015年需新增补充的营运资金规模为 355,506.27万元。 

 

本次公司募集资金中约 250,000 万元用于补充流动资金，以满足公司日常生产经营的

资金需求，可缓解公司当前的流动资金压力，为公司未来发展战略的顺利实施提供充足的

资金保障。 

 

（三）参考《建设项目发展评价方法与参数》（第三版）进行的测算验证 

 

公司还参考 2006年国家发展改革委与建设部发布的《建设项目发展评价方法与参数》

（第三版），采用分项详细估算法对公司 2015年的预计营运资金需求量进行了验证测算。 

 

其中： 

流动资金=流动资产-流动负债 

流动资产=应收账款+预付账款+存货+经营现金 

流动负债=应付账款+预收账款 

周转次数=360天/最低周转天数 

应收账款＝年经营收入/应收账款周转次数 

存货=年经营成本/存货周转次数 

应付账款＝年经营成本/应付账款周转率 

预付账款=年经营成本/预付账款周转率 

预收账款=年经营收入/预收账款周转率 

 

1、测算假设 

 

（1）假设公司 2015年营运资金的需求量按保持 2013年营运资金的周转效率进行初步

测算。 

 

（2）假设公司 2014年、2015年的营业收入增长率为 2011-2013年各年度营业收入增

长率的平均水平，为 7.04%。 

 

（3）假设 2015年管理费用、销售费用和财务费用与收入的占比情况与 2013 年保持一

致，具体情况如下： 
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科目 假设 2013 年 2012 年 2011 年 

管理费用/营业收入 6.90% 6.90% 5.63% 5.70% 

销售费用/营业收入 6.82% 6.82% 6.11% 5.97% 

财务费用/营业收入 3.88% 3.88% 3.63% 2.27% 

 

假设：预计现金的平均占用=预计年度期间费用付现总额/现金周转率，年度期间费用

付现总额=管理费用+销售费用+财务费用。 

 

根据前述 2015年营业收入的假设，预计 2015年年度期间费用付现总额为 456,875.40

万元，则预计 2015年现金的平均占用规模为 99,537.12万元。 

 

（4）营运资金占用规模指企业流动资产占用所需的资金（不包括货币资金、可立即变

现的票据等），用企业的流动负债（不包括需要立即支付的短期借款、应付票据和其他短

期负债）弥补之后仍不足，需要企业筹集投入的那部分资金。 

 

即：营运资金占用规模=（应收、预付款项+存货+应收利息）—（应付、预收款项+应

付职工薪酬+应交税费+应付利息+应付股利） 

 

经测算，2013年公司营运资金占用规模为 460,114.59万元。 

 

2、测算结果 

 

2015 年度的流动资金占用情况测算如下： 

 
单位：万元 

指标 公式 2015 年 

营业收入 a 2,595,154.21 

经营成本率 b 82.61% 

经营成本 c=a*b 2,144,116.41 

经营现金周转率 d 4.59 

应收账款周转率 e 3.99 

存货周转率 f 2.81 

应付账款周转率 g 3.10 

预付账款周转率 h 14.14 

预收账款周转率 I 9.88 

预计现金平均占用规模 j 99,537.12 

应收账款 k=a/e 650,414.59 

存货 l=c/f 763,030.75 

应付账款 m=c/g 691,488.35 

预付账款 n=c/h 151,648.92 

预收账款 o=a/i 262,643.56 
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指标 公式 2015 年 

流动资产 p=j+k+i+n 1,664,631.38 

流动负债 q=m+o 954,131.91 

营运资金占用规模 r=p-q 710,499.47 

 

截至 2013年 12月 31日，公司营运资金占用规模为 460,114.59万元。因此 2015年公

司需补充的营运资金规模为 250,384.88万元。 

 

公司本次拟募集资金 250,000万元用于补充营运资金，与上述测算的公司 2015年需补

充的营运资金规模基本一致。 

 

综上所述，公司本次非公开发行募集资金中拟补充营运资金 250,000 万元，具备合理

性，符合公司的实际经营情况。 

 

 

特此公告 

 

 

 

 

同方股份有限公司董事会 

2014年 12月 17日 
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