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证券代码：300342              证券简称：天银机电             公告编号：2014-060 

 

常熟市天银机电股份有限公司 

关于拟收购北京华清瑞达科技有限公司51%股权的公告 

 

 

 

 

 

特别提示： 

1、常熟市天银机电股份有限公司（以下简称“公司”、“天银机电”）与北京

华清瑞达科技有限公司（以下简称“目标公司”、“华清瑞达”）就收购华清瑞达控

股权事宜达成意向，于 2014 年 12 月 26 日签署《收购意向书》。本次签署的《收

购意向书》仅为框架性文件，旨在表达各方的合作意向及初步商洽的结果。本意

向书只是意向性文件，不是正式转让合同，存在未来不能达成正式转让合同导致

交易无法完成的风险。 

2、由于双方只是达成初步意向，尚未开始审计工作，所以华清瑞达只是经过

财务初步匡算提供了相关财务数据，其提供的财务数据可能与最终审计结果存在

差异，敬请投资者注意风险。 

3、本次收购股权交易不构成关联交易，也不构成《上市公司重大资产重组管

理办法》规定的重大资产重组，无须经过有关部门批准。 

4、本次与目标公司签署的《收购意向书》经公司第二届董事会第八次会议审

议通过，待签订正式转让合同时，公司将按照《公司章程》及相关法律、法规的

要求履行相应的决策和审批程序，并依法履行信息披露义务。 

一、本次交易概述 

2014 年 12 月 26 日，天银机电第二届董事会第八次会议审议通过《关于公司

拟收购北京华清瑞达科技有限公司的议案》，公司于 2014 年 12 月 26 日与朱骏、

梁志恒、孙亚光、陶青长（转让方）签署了《收购意向书》，公司拟以现金收购转

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，

没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。 
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让方所持有的目标公司 51%股权。本次收购股权交易不构成关联交易，也不构成《上

市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组，无须经过有关部门批准。 

目前对于本次收购股权交易的具体细节，双方正在沟通协商中。公司后期将根

据实施进展情况按规定履行信息披露义务。 

二、交易对方基本情况 

朱骏，男，1978 年 2月出生，中国国籍，无境外永久居留权。2010 年 5月至

今担任目标公司执行董事、总经理和法定代表人。现持有目标公司 14.81%的股权，

为目标公司的股东。 

梁志恒，男，1969 年 8 月出生，中国国籍，无境外永久居留权。曾任职于中

国空空导弹研究院仿真专业组长、高级工程师，2010 年 10 月至今担任清华大学精

密仪器系副研究员。2010 年 5 月至今兼任目标公司科学技术委员会主任。现持有

目标公司 33.33%的股权，为目标公司的股东。 

孙亚光，男，1976 年 3 月出生，中国国籍，无境外永久居留权。2014 年 12

月至今担任目标公司副总经理。现持有目标公司 14.81%的股权，为目标公司的股

东。 

陶青长，男，1979 年 3月出生，中国国籍，无境外永久居留权。2013 年 9月

至今担任清华大学精密仪器系助理研究员。2010 年 5 月至今担任目标公司监事、

科学技术委员会委员，现持有目标公司 14.81%的股权，为目标公司的股东。 

本次交易对方朱骏、梁志恒、孙亚光、陶青长与公司及公司实际控制人、董

事、监事、高级管理人员及其他持股 5%以上股东无关联关系。 

三、目标公司基本情况 

1、基本情况 

名称：北京华清瑞达科技有限公司 

法定代表人：朱骏 

住所：北京市海淀区学清路 9号汇智大厦 B座 1101 室 

注册资本：540 万元 

实收资本：540 万元 

公司类型：有限责任公司 
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成立日期：2010 年 5 月 12 日 

经营范围：技术推广、计算机系统服务、应用软件服务、自然科学研究与试

验发展、工程技术研究与试验发展。生产加工计算机软硬件（依法须经批准的项

目，经相关部门批准后方可展开经营活动） 

2、股权结构情况 

股东名称 认缴出资额 

（万元） 

持股比例 实缴出资额 

（万元） 

出资方式 

朱骏 80 14.81% 80 货币 

梁志恒 180 33.33% 180 货币 

孙亚光 80 14.81% 80 货币 

陶青长 80 14.81% 80 货币 

乔广林 40 7.41% 40 货币 

雷磊 20 3.70% 20 货币 

王涛 20 3.70% 20 货币 

朱宁 20 3.70% 20 货币 

王宏建 20 3.70% 20 货币 

合计 540 100% 540 货币 

（注：该数据持股比例取小数点后两位四舍五入，故持股数据与合计稍有差异，实际合

计为 100%） 

3、主要财务数据（该数据未经审计）                        单位：元 

项目 2014 年 1-11 月 2013 年 

资产总额 36,969,756.75 29,233,071.93 

负债总额 23,560,877.77 23,957,878.81 

所有者权益 13,408,878.98 5,275,193.12 

营业收入 18,505,888.92 23,042,233.29 

营业利润 5,129,985.40 5,641,004.41 

利润总额 5,071,706.90 5,641,004.41 

净利润 4,305,361.86 4,758,997.85 
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4、行业技术优势及知识产权情况 

根据《上市公司行业分类指引》（2012 年修订），华清瑞达属于“C39 计算机、

通信和其他电子设备制造业”，生产的主要产品属于军工电子产品。 

华清瑞达主要生产和销售雷达射频仿真及电子战环境仿真系统（雷达目标模

拟器）、航空电子模块以及高速信号采集、处理及存储系统。其业务及技术优势体

现在如下几点：（1）研制了具有自主知识产权的基于模型的图形化开发平台，方

便处理复杂雷达目标信号重构技术难题，完成了多个型号成像雷达实时仿真，处

于国内领先水平；（2）实现了雷达目标模拟器结构、供电、控制、基带信号处理

和微波的标准化，提高开发效率和可靠性，为十余个重点型号配套；（3）研制并

为多个飞行器配套了无线电测高雷达，其性能达到国际先进水平。 

截至 2014 年 11 月 30 日，华清瑞达拥有知识产权明细如下： 

序号 授权项目名称 类别 授权日期 授权号 获得方式 

1 刀片存储装置 实用新型 2013-07-10  ZL201220736223.0 自主研发 

2 
2GHz 带宽数字射频

存储器 
实用新型 2013-07-03  ZL201220741396.1 自主研发 

3 

基于 LVDS 接口的双

FPGA 雷达回波处理

装置 

实用新型 2013-07-24  ZL201220742761.0 自主研发 

4 
重构 FPGA 雷达数字

信号处理组件 
实用新型 2013-06-05  ZL201220742095.0 自主研发 

5 变频机箱 实用新型 2013-06-26  ZL201320039128.X 自主研发 

6 电路焊接模具组件 实用新型 2013-06-26  ZL201320031882.9 自主研发 

7 
超高速采样率采集

装置 
实用新型 2013-06-19  ZL201320031834.X 自主研发 

8 
多总线嵌入式处理

装置 
实用新型 2013-08-14 ZL201320162352.8 自主研发 

5、资质及特许经营权 

（1）三级保密资格单位 

华清瑞达现持有国防武器装备科研生产单位保密资格审查认证委员会认证颁

发的《三级保密资格单位证书》，证书编号为：BJC13073，证书有效日期：自 2013

年 6月 18 日至 2018 年 6月 17 日。 
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（2）装备承制单位资格 

华清瑞达持有中国人民解放军驻二三二厂军事代表室出具的《证明》，证明内

容为：华清瑞达于 2014 年 9月 26 日通过了总装备部组织进行的装备承制单位资

格现场审查，注册及证书发放工作正在按有关程序办理之中。 

（3）武器装备质量管理体系 

华清瑞达持有中国新时代认证中心出具的《证明》，证明内容为：华清瑞达武

器装备质量管理体系于 2013 年 3月 9日至 3 月 11 日通过了初次现场审核。审核

界定的产品范围为：雷达目标模拟器和机载电子显控模块的研制和服务。质量管

理体系标准为：GJB9001B-2009。武器装备质量管理体系认证证书正在武器装备质

量体系认证委员会审批过程中。 

6、行业相近公司及盈利能力对比 

与华清瑞达主营业务类似的同行业公司包括南京长峰航天电子科技有限公司

和北京华力创通科技股份有限公司，相关毛利率对比分析如下： 

 
南京长峰航天科技有限公司 

年份 主营业务收入(万元) 主营业务成本(万元) 毛利率 

2014 年 1-9 月 25,630.68 9,815.58 61.70% 

2013 年度 28,270.25 12,208.90 56.81% 

 

 
北京华力创通科技股份有限公司 

年份 主营业务收入(万元) 主营业务成本(万元) 毛利率 

2014 年 1-9 月 25,882.41 12,516.88 51.64% 

2013 年度 30,370.01 17,124.78 43.61% 

 

 
华清瑞达公司 

年份 主营业务收入(万元) 主营业务成本(万元) 毛利率 

2014 年 1-11 月 1,850.59 593.34 67.94% 

2013 年度 2,304.22 953.67 58.61% 

四、初步利润承诺及定价依据 

1、目标公司主营产品业务模式及未来三年利润承诺依据 

华清瑞达主要生产和销售雷达射频仿真及电子战环境仿真系统（雷达目标模

拟器）、航空电子模块以及高速信号采集、处理及存储系统三类。主要客户为：航



 

6  

空、航天、兵器、电子、核工业和军方等单位。其主要产品均为定制化研发生产

的软硬件集成系统，业务模式为：了解客户需求后提出技术建议书并参与竞标，

签订合同后按客户要求进行方案设计，提交产品方案并通过评审后进行定制，最

终通过客户评审验收后完成销售。根据产品性能需求，雷达目标模拟器各产品之

间在技术上和生产上存在一定差异，其从设计到提交产品通过评审验收，历时较

长，通常为 1-2 年。2013 年度，华清瑞达雷达目标模拟器及相关产品的销售收入

占比为 77.38%，2014 年 1-11 月为 82.95%。 

华清瑞达业务特点是单笔业务时间跨度比较长，金额比较大。其收入确认原

则为：定制系统集成产品：在合同约定的项目全部完成，产品经客户验收确认后，

确认销售收入；定制软件开发服务：按开发进度分期确认收入。2014 年 1 月-11

月，华清瑞达净利润为 4,305,361.86 元。根据行业惯例，客户对项目的评审验收

在年底会比较集中，据已完成订单情况分析，2014 年 12 月份预计将可以进一步确

认收入为 1,100 万元左右，由于行业毛利水平较高， 2014 全年预计净利润为 800

万元至 900 万元左右；2015 年已完成雷达模拟器及其配套产品订单待确认收入约

4,600 万元左右，根据华清瑞达往年业务经验，加上 2015 年度新增订单，2015 年

全年预计可实现收入约为 6,000 万元。以华清瑞达及行业相近公司毛利率水平作

参考， 2015 年预计可实现净利润为 2,200 万元至 2,500 万元。 

华清瑞达未来三年合计利润承诺以 2015 年预测利润为基准，鉴于各项入门资

质的陆续到位，其主营业务将会有进一步发展，预计 2015 年、2016 年、2017 年

合计净利润不少于 7,500 万元。 

上述业绩预测系华清瑞达管理层基于目前的订单情况、产品结构以及对未来市

场发展前景，在未来盈利预测的基础上做出的综合判断。 

2、收购价的初步确定原则 

公司按华清瑞达 2015 年预计利润为基数，确定以不超过 18,438 万元的价格

收购其 51%的股权，对应市盈率约为 16倍至 14 倍。该估值是根据华清瑞达预期业

绩及目前 A 股同行业公司的估值所做出的初步预计。后续正式协议签订时，公司

与华清瑞达将以具有证券从业资格的审计机构和评估机构审定或评估的结果为依

据，协商华清瑞达的估值，并根据华清瑞达做出的最终未来三年利润承诺情况确

定最终收购价格。 
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五、《收购意向书》主要内容 

甲方：常熟市天银机电股份有限公司 

乙方：朱骏、梁志恒、孙亚光、陶青长 

乙方为北京华清瑞达科技有限公司股东，合计持有华清瑞达 77.78%的股权。

为实现优势互补、合作双赢，甲方拟收购乙方持有的华清瑞达 51%的股权，成为华

清瑞达的控股股东。 

1、收购标的 

收购标的为乙方持有的标的公司 51%的股权。 

2、收购方式 

甲方拟受让乙方持有的标的公司的 51%的股权，从而达到控股标的公司的目

的。甲方以现金方式支付股权转让款。 

3、目标公司估值和交易价格的确定 

甲方拟以不高于 18,438 万元的价格受让乙方出让的标的公司 51%的股权，乙

方承诺未来三年（2015 年、2016 年、2017 年）合计净利润不低于 7,500 万元。 

待甲方完成对标的公司的尽职调查确定其符合收购条件后，甲乙双方以具有

证券从业资格的审计机构和评估机构（各方事前认可）审定或评估的结果为依据，

协商目标公司的估值，并根据乙方做出的最终未来三年利润承诺情况确定最终交

易价格。各方同意，在正式法律文件中进一步细化和明确业绩承诺和补偿安排。 

4、效力约定 

各方确认，本意向书仅作为收购的意向约定，具体交易条件待甲方完成尽职

调查并经过各方进一步磋商后，由各方签署正式的收购协议进行详细约定。 

5、生效 

本意向书经各方签字或盖章之后生效。 

六、对公司的影响 

1、华清瑞达基本业务情况 

北京华清瑞达科技有限公司是一家军工电子领域的高新技术企业，团队主要

由国内仿真领域专家和清华大学、北京理工大学、北京航空航天大学等名校毕业

的博士、硕士组成，硕士以上人员比例超过 60%。公司下设射频测试与仿真部、航

电部、生产部、质量计划部、综合管理部 5个部门，具备军工科研生产准入资质。
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主营业务为：雷达射频仿真及电子战环境仿真系统、航空电子模块、高速信号采

集处理及存储系统的研发、生产和销售。 

雷达射频仿真及电子战环境仿真系统：地面测试与仿真是雷达研制、生产和

维护的必需条件，雷达射频仿真及电子战环境仿真系统就是利用仿真手段构建武

器系统所面临的复杂电磁环境，对被试的武器系统及作战装备进行充分试验验证，

为在研和现役装备提供检验、评估和训练手段。公司主要研制雷达及电子战综合

半实物射频仿真系统、电子战环境仿真系统和目标、环境模拟器，在国内率先开

展了雷达信号重构技术研究，在成像雷达回波实时重构和地海杂波模拟方面处于

国内领先水平。测试对象包括防空导弹、火控雷达、监视雷达、气象雷达等，用

户行业包括：航空、航天、兵器、电子、核工业和军方等。 

航空电子模块：公司为航空电子系统研制无线电高度表和电子显示控制模块，

为多种军民用航空器配套。研制的高度表基于数字化的单片系统设计，具有智能

化、多模式、精度高、抗干扰能力强等优点，能够满足飞行器大姿态机动下精确

测高需求，达到国际先进水平。 

高速信号采集、处理及存储系统：为适应电子信息装备中高分辨雷达和外场

试验复杂信号处理需求，公司研制了系列化的高速信号采集、处理及存储模块，

大量应用了 1.2GHz/s 和 2.4GHz/s 信号处理板，其中宽频带低杂散技术处于国际

领先水平；研制的基于 CPCI 总线的海量存储板，单板存储容量达到 8TB、IO 带宽

达到 4.8GB/s。自主研发了基于大规模可编程器件的雷达目标信号重构平台

Q-Plat，能够以图形化方式迅速构建目标回波系统，提高了开发效率和可靠性。 

2、对公司的影响 

天银机电是国内最大的冰箱压缩机起动器、吸气消音器和热保护器生产企业，

公司独创的定频冰箱无功耗起动器自上市以来实现了快速增长，创造了良好的经

济效益；预计 2015 年国家会推出新的冰箱能效标准，将会推动无功耗起动器实现

较快增长。2014 年，公司又推出了变频冰箱的变频控制器，核心技术主要体现在

软件算法，产品整体性能经过最终客户测评已经达到国际先进水平，预计 2015 年

将会批量供货。持续不断的自主创新，保证了公司在冰箱压缩机零配件领域的领

军地位。 

在产品升级的基础上，公司积极寻求产业升级。华清瑞达经过四年的发展，

其业务开始进入快速增长期，本次收购华清瑞达 51%股权，标志着公司战略性的进
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入军工电子领域。公司董事会认为：我国军队信息化建设将迎来跨越式发展，公

司实际控制人多年以来在军工领域有一定的资源积累，但受制于没有军工资质无

法进入该领域。本次公司收购华清瑞达 51%股权，公司将拥有相关的军工资质，并

以华清瑞达作为业务平台拓展对应的军工业务。 

七、其他 

本次签署的《收购意向书》仅为各方关于股权转让事项的合作意向，付诸实

施尚存在一定不确定性。公司将根据相关法律法规的要求，严格履行批准程序及

信息披露义务，敬请广大投资者注意风险，理性投资。 

八、备查文件 

1、《收购意向书》 

2、第二届董事会第八次会议决议 

3、第二届监事会第六次会议决议 

 

 

 

常熟市天银机电股份有限公司 

董事会 

2014 年 12 月 29 日 


