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广东电力发展股份有限公司投资者关系活动记录表 
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投资者关系活动

类别 

 

√特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

□其他 （请文字说明其他活动内容） 

时间 2015 年 1 月 28 日 

地点 公司 26楼会议室 

参与单位名称及

人员姓名 

中信证券：臧海亮、崔霖、宝仁 

三星资产运用（香港）有限公司:卢盈文 

国泰证券投资信托股份有限公司：张匡勋 

富敦资金管理有限公司:张伟 

Pine River Capital Management: 胡欧亚 

晋融资产管理有限公司: 曹海研 

马可孛罗至真资产管理：李睿 

上市公司接待人

员姓名 

董事会秘书  刘维 

董事会事务部  张少敏 

投资者关系活动

主要内容介绍 

1、公司情况简介 
粤电力是广东省内发电装机规模最大的电力上市公司，控股股东

为广东省粤电集团有限公司，实际控制人是广东省国资委。公司以火

力发电为主，燃煤发电约占 85%，天然气发电约占 13%，风电及水电

所占比例约 2%。近几年由于经济增速放缓导致机组利用小时数下降

较大，但受益于煤炭价格下降和其他成本费用的有效控制，公司毛利

率水平有所提升，整体经营效益保持良好。 
 
2、广东省电力行业情况 
2014 年全省全社会用电量 5235.2 亿千瓦时，同比增长 8.4%，发

购电量 5391.3 亿千瓦时，同比增长 8.3%，总体电力需求增速放缓。

西电输送通道容量接近 3200 万千瓦，2014 年全省西电购电量 1574 亿



千瓦时，同比增长 31.9%，西电大幅增送影响省内发电机组利用小时

数受到进一步挤压，省内火电机组平均利用小时数低于 5000 小时。 
 
3、公司煤炭采购情况 
公司的煤炭均由粤电集团下属的燃料公司统一采购，粤电集团和

粤电力分别持有燃料公司 50%的权益。燃料公司采购煤炭后，在粤电

集团内部实行二次定价，一般每 2 个月定价一次。燃料公司根据已经

签订燃料和运输合同的价格、预测的煤价和运价、综合管理费等采购

成本确定下一季度 24 个标准煤种的到岸销售价格，全部的采购成本

折算到 24 个标准煤种进行到岸销售，各燃煤电厂可以根据各煤种的

销售价格灵活调整采购的煤种和数量。每个定价期的煤炭购销差价按

照“季度小平衡、半年中平衡、全年大平衡”的原则处理，全年基本

平衡。 2014 年进口煤占比约 30%。公司的燃料成本比去年同期下降

约 8%。 
 
4、煤电联动是否可能重启 
煤电联动属于国家政策层面的问题，发电企业自身很难进行预

判。 
 
5、在建及规划装机投产进度 
公司目前已经获得核准在建的火电项目有韶关粤江（2 台 60 万千

瓦）和梅县大埔（2 台 60 万千瓦）两个“上大压小”工程项目，计划

在 2015 年内投产。核准在建的风电项目有茂名热水（4.95 万千瓦）、

石板岭（4.95 万千瓦）、红心楼（5 万千瓦）和曲界（5 万千瓦）四个

风电项目，茂名热水和石板岭项目计划在 2015 年投产，红心楼和曲

界项目计划在 2016 年投产。 
另外，在开展前期工作的火电项目主要有博贺电厂（2 台 100 万

千瓦）、惠来电厂二期 5、6 号机组（2 台 100 万千瓦）、汕尾电厂二期

5、6 号机组（2 台 100 万千瓦）和平海电厂一期 3、4 号机组（2 台

100 万千瓦）等项目。但受项目核准审批因素的影响，前期项目的进

度尚不确定。 
 
6、国企改革情况 
广东省已出台《关于深化国有企业改革的意见》和《关于深化省

属企业改革的实施方案》。改革的主要方向为落实扩大混合所有制、

优化国有资产配置、企业经营管理机制创新、完善国资监管体制等。

公司正积极研究相关改革政策意见，争取抓住改革机遇促进公司更好

的发展。 



7、电力体制改革相关情况 
据媒体报道的信息，电力体制改革方案提出了“四放开、一独立、

一加强”等思路，但有关电改的正式政策和细化的内容还没有完全明

朗，公司将密切跟踪并积极研究应对措施。随着市场化改革的深入，

发电企业将面临新的市场环境和经营模式，这将对企业生产经营带来

巨大挑战和机遇。 
广东省自 2013 年开始进行大用户直供电交易试点，根据有关实

施细则，2014 年直接交易量约占全省省内发电量的 4%。从实际交易

情况来看，直接交易成交电价略低于标杆电价。由于目前直接交易电

量比例有限，尚未对公司业绩产生重大影响。 
 
8、集团资产注入进展如何 
公司目前没有收到控股股东粤电集团关于资产注入的具体信息。

今年 6 月公司已公告，粤电集团承诺将根据所控制的剩余境内发电资

产所存在的审批手续不完善、盈利情况、合作协议约定以及土地使用

等各种问题的解决情况，在前次重组完成后 5 年内，通过收购、重组

等方式逐步将经过整改后符合上市条件的资产注入粤电力，届时如仍

存在无法注入的资产，将托管给粤电力。该项承诺尚在履行期内，如

有明确信息，我公司将根据有关规定进行公告。 
 

 

 
 
 


