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国信证券股份有限公司 

关于蓝思科技股份有限公司 

股票上市保荐书 

 

深圳证券交易所： 

经中国证券监督管理委员会“证监许可[2015]328 号”文核准，蓝思科技股

份有限公司（以下简称“蓝思科技”或“发行人”）不超过 6,736 万股社会公众

股公开发行工作已于 2015 年 3 月 3 日刊登招股意向书。根据初步询价结果，确

定本次发行价格为 22.99 元/股，发行数量为 6,736 万股。发行人已承诺在发行完

成后将尽快办理工商登记变更手续。国信证券股份有限公司（以下简称“国信证

券”）认为发行人申请其股票上市完全符合《中华人民共和国公司法》、《中华人

民共和国证券法》及《深圳证券交易所创业板股票上市规则》（2014 年修订）的

有关规定，特推荐其股票在贵所上市交易。现将有关情况报告如下： 

一、发行人概况 

（一）发行人简介 

公司是经湖南省商务厅《关于蓝思科技（湖南）有限公司变更为外商投资股

份有限公司的批复》（湘商外资[2011]96 号）批准，以经审计的蓝思科技（湖南）

有限公司 2011 年 3 月 31 日账面净资产 65,590.68 万元为基数折股整体变更设立

的股份有限公司。 

经浏阳市招商合作局《关于蓝思科技（湖南）有限公司章程的批复》（浏招

审[2006]37 号）批准，公司的前身蓝思科技（湖南）有限公司于 2006 年 12 月

21 日成立。 

2011 年 6 月 29 日，蓝思科技完成工商变更登记，取得长沙市工商行政管理

局换发的注册号为 430100400001757 的企业法人营业执照。 

发行人自设立以来，致力于视窗防护玻璃的研发、生产与销售。视窗防护玻

璃是一种具有强度高、透光率高、韧性好、抗划伤、憎污性好、聚水性强等特点
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的玻璃镜片，其内表面须能与触控模组和显示屏紧密贴合、外表面有足够的强度，

达到对平板显示屏、触控模组等的保护、产品标识和装饰功能，是消费电子产品

的重要零部件，广泛应用于手机、平板电脑、笔记本电脑、桌上电脑、数码相机、

播放器、GPS 导航仪、汽车仪表等产品。 

通过对视窗防护玻璃的改进，公司成功开发出能用作消费电子产品外壳或后

盖的防护玻璃，使视窗防护玻璃的应用范围得到进一步拓展。目前已有部分厂商

将其用做消费电子产品的后盖和外壳，起到保护内部元器件、提升产品美观度和

附加值的作用。 

公司通过自主研发及多年的技术沉淀，掌握了行业内的先进生产工艺，技术

水平位于行业前列。截至 2014 年 12 月末，公司拥有 94 项专利（其中发明专利

3 项）、4 项软件著作权。公司拥有一流研发团队的国家级高新技术企业，在行业

内有很高的品牌知名度和市场占有率。经过多年的发展和积累，公司在技术水平、

研发能力、生产控制、质量管理、生产规模等方面具有一定的优势，并已通过诸

多国际知名消费电子产品品牌厂商的供应商认证，与之建立了长期稳定的合作关

系，包括苹果、三星等在内的世界知名品牌电子厂商一直是公司的主要客户，公

司产品得到了下游消费电子品牌厂商的高度认可，随着下游消费电子产品市场规

模的扩大，公司销售收入及经营规模持续增长。 

报告期内，发行人经营业绩良好。2012 年、2013 年、2014 年营业收入分别

为 1,116,310.87 万元、1,335,164.89 万元和 1,449,701.40 万元；2012 年、2013 年、

2014 年净利润分别为 199,643.96 万元、244,004.12 万元和 117,628.96 万元。 

（二）发行人近三年主要财务数据和主要财务指标  

发行人主要财务数据及主要财务指标如下：  

1、合并资产负债表主要数据 
单位：万元 

项目 2014.12.31 2013.12.31 2012.12.31 

流动资产 718,838.51 538,461.28 454,382.11 

非流动资产 1,105,004.14 789,981.03 686,359.82 

资产合计 1,823,842.64 1,328,442.30 1,140,741.93 

流动负债 1,004,226.42 659,968.67 728,244.08 

非流动负债 77,799.62 45,529.71 34,516.62 

负债合计 1,082,026.03 705,498.38 762,760.70 
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项目 2014.12.31 2013.12.31 2012.12.31 

股东权益合计 741,816.61 622,943.92 377,981.23 

负债和股东权益合计 1,823,842.64 1,328,442.30 1,140,741.93 

2、合并利润表主要数据 
单位：万元 

项目 2014 年 2013 年 2012 年 

营业收入 1,449,701.40 1,335,164.89 1,116,310.87 

营业利润 113,719.90 276,895.72 220,558.05 

利润总额 136,139.86 284,640.14 224,402.67 

净利润 117,628.96 244,004.12 199,643.96 

扣除非经常性损益后归属于母公司股东的净

利润 
67,364.16 228,185.46 174,691.94 

3、合并现金流量表主要数据 
单位：万元 

项目 2014 年 2013 年 2012 年 

经营活动产生的现金流量净额 255,794.57 352,135.97 159,252.00 

投资活动产生的现金流量净额 -529,276.28 -234,172.64 -228,802.74 

筹资活动产生的现金流量净额 282,975.87 -74,747.66 111,302.68 

汇率变动对现金及现金等价物的影响 3,756.66 -6,207.93 1,051.06 

现金及现金等价物净增加额 13,250.82 37,007.74 42,803.01 

4、主要财务指标 

财务指标 2014.12.31 
/2014 年 

2013.12.31 
/2013 年 

2012.12.31 
/2012 年 

流动比率 0.72  0.82 0.62 

速动比率 0.51  0.63 0.45 

资产负债率（母公司） 38.24% 24.20% 57.88% 

资产负债率（合并） 59.33% 53.11% 66.87% 

应收账款周转率（次） 5.70  6.00 8.06 

存货周转率（次） 6.93  7.41 7.72 

总资产周转率（次） 0.92  1.08 1.22 

息税折旧摊销前利润（万元） 297,354.08  415,529.50 329,898.24 

归属于发行人股东的净利润（万元） 117,685.73  244,400.11 199,924.56 

归属于发行人股东扣除非经常性损益后的净利润（万元） 67,364.16  228,185.46 174,691.94 

利息保障倍数（倍） 13.92  31.44 14.37 

每股经营活动产生的现金流量（元） 4.22  5.81 2.63 

每股净现金流量（元） 0.22  0.61 0.71 

基本每股收益（元） 1.94  4.03 3.30 

稀释每股收益（元） 1.94  4.03 3.30 

加权平均净资产收益率 17.27% 48.98% 72.17% 
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财务指标 2014.12.31 
/2014 年 

2013.12.31 
/2013 年 

2012.12.31 
/2012 年 

加权平均净资产收益率（扣除非经常性损益） 9.88% 45.73% 63.06% 

归属于发行人股东的每股净资产（元） 12.23  10.27 6.19 

无形资产（土地使用权除外）占净资产的比例 0.15% 0.19% 0.36% 

二、申请上市的股票发行情况  

发行人本次公开发行前总股本为 60,600 万股，本次采用网下向股票配售对

象询价配售与网上向社会公众投资者定价发行相结合的方式。根据发行价格和募

投项目拟投入募集资金量，本次发行股票总量为 6,736 万股，全部为发行新股，

其中网上发行新股 6,062.40 万股，网下发行新股 673.60 万股。 

（一）本次发行股票的基本情况  

1、股票种类：人民币普通股（A 股），每股面值 1 元。 

2、发行数量：本次发行股票总量为 6,736 万股，全部为发行新股。其中，

网下发行 673.60 万股，占本次发行总量的 10%；网上发行 6,062.40 万股，占本

次发行总量的 90%。  

3、发行方式：本次发行采用网下向股票配售对象询价配售和网上向社会公

众投资者定价发行相结合的方式。 

本次发行中通过网下配售向配售对象配售的股票为 673.60 万股，有效申购

数量为 345,590 万股，认购倍数为 513 倍。其中有效申购获得配售的比例如下： 

新股发行数量中，公募及社保基金的配售比例为 0.35373999%，企业年金和

保险机构的配售比例为 0.15855076%，均高于其他投资者的配售比例

0.09755159%。 

本次网上定价发行 6,062.40 万股，中签率为 0.6557090514%，超额认购倍数

为 152.51 倍；本次网上网下定价发行不存在余股。 

4、发行价格：22.99 元/股，对应的市盈率分别为： 

（1）22.98 倍（发行价格除以每股收益，每股收益按 2014 年度经审计的扣

除非经常性损益前后孰低的净利润除以本次发行后总股本计算）；  

（2）20.68 倍（发行价格除以每股收益，每股收益按 2014 年度经审计的扣

除非经常性损益前后孰低的净利润除以本次发行前的总股本计算）。  

5、承销方式：承销团余额包销。  
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6、股票锁定期：本次发行中，通过网下配售向配售对象配售的股票无锁定

期限。  

7、募集资金总额和净额：发行人发行新股募集资金总额为 154,860.64 万元，

扣除发行费用 4,222.36 万元后，募集资金净额为 150,638.28 万元。瑞华会计师事

务所已于 2015 年 3 月 13 日对发行人募集资金的资金到位情况进行了审验，并出

具瑞华验字[2015]48320001 号验资报告。 

8、发行后每股净资产：13.24 元（按照 2014 年 12 月 31 日归属于发行人股

东的净资产值加上本次发行募集资金净额，除以本次发行后总股本计算）。  

9、发行后每股收益：1.00 元/股（以发行人 2014 年扣除非经常性损益后的

净利润按照发行后股本摊薄计算）。 

（二）发行前股东所持股份的流通限制和自愿锁定的承诺  

公司股东香港蓝思、群欣公司、郑俊龙、饶桥兵、周新益、刘伟、彭孟武、

刘曙光、李晓明、周新林、周艺辉、郑清龙、蒋卫平、陈运华、欧路、罗成利、

贺建平承诺：其所持公司股票在锁定期满后两年内减持的，减持价格不低于首次

公开发行股票的发行价；公司上市后 6 个月内如公司股票连续 20 个交易日的收

盘价均低于发行价，或者上市后 6 个月期末收盘价低于发行价，其持有公司股票

的锁定期限自动延长至少 6 个月。持有发行人股份的董事、高级管理人员不因其

职务变更、离职等原因而放弃履行上述承诺。 

公司股东香港蓝思、群欣公司承诺：自公司首次公开发行股票并在创业板上

市之日起三十六个月内，不转让或者委托他人管理其本次发行前持有的公司股

份，也不由公司回购该部分股份。 

公司实际控制人周群飞、郑俊龙承诺：自公司首次公开发行股票并在创业板

上市之日起三十六个月内，不转让或者委托他人管理本人直接或间接持有的公司

股份，也不由公司回购该部分股份。在前述承诺期限届满后，若其在公司担任董

事、监事或高级管理人员，则每年转让的股份不超过其直接或间接持有公司股份

总数的 25%；离职后半年内，不转让其直接或间接所持有的公司股份。在申报离

任六个月后的十二个月内通过证券交易所挂牌交易出售本公司股票数量占其直

接或间接所持有本公司股票总数的比例不超过 50%。 

作为公司实际控制人关系密切的家庭成员的自然人股东周新林、周艺辉、郑
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清龙、蒋卫平、陈运华、欧路、罗成利承诺：自公司首次公开发行股票并在创业

板上市之日起三十六个月内，不转让或者委托他人管理本人持有的公司股份，也

不由公司回购该部分股份。 

饶桥兵等其他 31 位自然人股东承诺：自公司首次公开发行股票并在创业板

上市之日起十二个月内，不转让或者委托他人管理本次发行前已直接或间接持有

的公司股份，也不由公司回购该部分股份。 

除实际控制人外的持有公司股份的董事、监事、高级管理人员承诺：在前述

承诺期限届满后，若其在公司、公司的直接或间接控股子公司担任任何职务，则

每年转让的股份不超过其直接或间接持有公司股份总数的 25%；离职后半年内，

不转让其直接或间接所持有的公司股份。在申报离任六个月后的十二个月内通过

证券交易所挂牌交易出售本公司股票数量占其直接或间接所持有本公司股票总

数的比例不超过 50%。在公司首次公开发行股票上市之日起六个月内申报离职

的，自申报离职之日起十八个月内不转让其直接或间接持有的公司股份；在公司

首次公开发行股票上市之日起第七个月至第十二个月之间申报离职的，自申报离

职之日起十二个月内不转让其直接或间接持有的公司股份。 

饶桥兵还作出承诺：本人在发行人首次公开发行股票上市之日起六个月内申

报离职的，自申报离职之日起十八个月内不转让本人间接持有的发行人股份；在

发行人首次公开发行股票上市之日起第七个月至第十二个月之间申报离职的，自

申报离职之日起十二个月内不转让本人间接持有的发行人股份。在群欣公司遵守

其作出的股份变动相关承诺的前提下，依法处分本人通过群欣公司间接持有的发

行人股份。 

作为公司董事、监事、高级管理人员关系密切的家庭成员的自然人股东周新

林、周艺辉、郑清龙、蒋卫平、陈运华、欧路、罗成利、贺建平还承诺：在前述

承诺期限届满后，其在公司、公司的直接或间接控股子公司担任任何职务或其亲

属担任公司董事、监事、高级管理人员期间，其本人每年转让的股份仍不超过其

直接或间接持有公司股份总数的 25%；若其本人及其担任公司董事、监事、高级

管理人员的亲属均已离职，其本人和其亲属均已申报离职之日起后半年内，其本

人不转让其直接或间接所持有的公司股份；在其本人和其亲属均申报离任之日起

六个月后的十二个月内，其本人通过证券交易所挂牌交易出售本公司股票数量占
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其本人直接或间接所持有本公司股票总数的比例不超过 50%。在公司首次公开发

行股票上市之日起六个月内申报离职的，自申报离职之日起十八个月内不转让其

直接持有的公司股份；在公司首次公开发行股票上市之日起第七个月至第十二个

月之间申报离职的，自申报离职之日起十二个月内不转让其直接持有的公司股

份。 

除作为公司董事、监事、高级管理人员及其关系密切的家庭成员、刘良娟、

刘祥元、曾大琼、刘悦宇、刘雪莲之外的其他自然人股东承诺：在前述承诺期限

届满后，若其在公司、公司的直接或间接控股子公司担任任何职务，则每年转让

的股份不超过其直接或间接持有公司股份总数的 25%；离职后半年内，不转让其

直接或间接所持有的公司股份。在申报离任六个月后的十二个月内通过证券交易

所挂牌交易出售本公司股票数量占其直接或间接所持有本公司股票总数的比例

不超过 50%。 

三、保荐机构对发行人是否符合上市条件的说明  

蓝思科技股票上市符合《证券法》和《深圳证券交易所创业板股票上市规则》

（2014 年修订）规定的上市条件：  

（一）股票发行申请经中国证监会核准，并已公开发行；  

（二）发行后蓝思科技股本总额为 67,336 万元，不少于人民币 3,000 万元；  

（三）公开发行的股份为蓝思科技发行后股份总数的 10%；  

（四）本次公开发行后，发行人股东人数不少于 200 人； 

（五）蓝思科技最近三年无重大违法行为，财务会计报告无虚假记载； 

（六）深圳证券交易所要求的其他条件。  

四、保荐机构是否存在可能影响公正履行保荐职责情形的

说明  

经过核查，保荐机构不存在下列可能影响公正履行保荐职责的情形：  

（一）保荐机构及其大股东、实际控制人、重要关联方持有发行人的股份合

计超过百分之七；  

（二）发行人持有或者控制保荐机构股份超过百分之七；  
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（三）保荐机构的保荐代表人或者董事、监事、经理、其他高级管理人员拥

有发行人权益、在发行人任职等可能影响公正履行保荐职责的情形；  

（四）保荐机构及其大股东、实际控制人、重要关联方为发行人提供担保或

融资。 

五、保荐机构按照有关规定应当承诺的事项  

（一）作为蓝思科技的保荐机构，已在证券发行保荐书中做出如下承诺：  

1、有充分理由确信发行人符合法律法规及中国证监会有关证券发行上市的

相关规定； 

2、有充分理由确信发行人申请文件和信息披露资料不存在虚假记载、误导

性陈述或者重大遗漏； 

3、有充分理由确信发行人及其董事在申请文件和信息披露资料中表达意见

的依据充分合理； 

4、有充分理由确信申请文件和信息披露资料与证券服务机构发表的意见不

存在实质性差异； 

5、保证所指定的保荐代表人及本保荐机构的相关人员已勤勉尽责，对发行

人申请文件和信息披露资料进行了尽职调查、审慎核查； 

6、保证保荐书、与履行保荐职责有关的其他文件不存在虚假记载、误导性

陈述或者重大遗漏； 

7、保证对发行人提供的专业服务和出具的专业意见符合法律、行政法规、

中国证监会的规定和行业规范； 

8、如国信证券在本次发行工作期间未勤勉尽责，导致国信证券所制作、出

具的文件对重大事件作出违背事实真相的虚假记载、误导性陈述，或在披露信息

时发生重大遗漏，并造成投资者直接经济损失的，在该等违法事实被认定后，国

信证券将本着积极协商、切实保障投资者特别是中小投资者利益的原则，自行并

督促发行人及其他过错方一并对投资者直接遭受的、可测算的经济损失，选择与

投资者和解、通过第三方与投资者调解及设立投资者赔偿基金等方式进行赔偿。 

9、自愿接受中国证监会依照本办法采取的监管措施。 

10、中国证监会规定的其他事项。  



9 
 

（二）本保荐机构承诺，自愿按照《证券发行上市保荐业务管理办法》的规

定，自证券上市之日起持续督导发行人履行规范运作、信守承诺、信息披露等义

务。 

（三）本保荐机构承诺，将遵守法律、行政法规和中国证监会对推荐证券上

市的规定，接受证券交易所的自律管理。 

六、对发行人持续督导期间的工作安排 

事项 安排 

（一）持续督导事项 
国信证券将根据与发行人签订的保荐协议，在本次发

行股票上市当年的剩余时间及以后 3个完整会计年度

内对发行人进行持续督导。 

1、督导发行人有效执行并完善防止大股东、

其他关联方违规占用发行人资源的制度 

强化发行人严格执行中国证监会有关规定的意识，认

识到占用发行人资源的严重后果，完善各项管理制度

和发行人决策机制。 

2、督导发行人有效执行并完善防止高管人

员利用职务之便损害发行人利益的内控制

度 

建立对高管人员的监管机制、督促高管人员与发行人

签订承诺函、完善高管人员的激励与约束体系。 

3、督导发行人有效执行并完善保障关联交

易公允性和合规性的制度，并对关联交易发

表意见 

尽量减少关联交易，关联交易达到一定数额需经独立

董事发表意见并经董事会(或股东大会)批准。 

4、督导发行人履行信息披露的义务，审阅

信息披露文件及向中国证监会、证券交易所

提交的其他文件 

建立发行人重大信息及时沟通渠道、督促发行人负责

信息披露的人员学习有关信息披露要求和规定。 

5、持续关注发行人募集资金的使用、投资

项目的实施等承诺事项 

建立与发行人信息沟通渠道、根据募集资金专用账户

的管理协议落实监管措施、定期对项目进展情况进行

跟踪和督促。 

6、 持续关注发行人为他人提供担保等事

项，并发表意见 

严格按照中国证监会有关文件的要求规范发行人担

保行为的决策程序，要求发行人对所有担保行为与保

荐人进行事前沟通。 

(二)保荐协议对保荐人的权利、履行持续督

导职责的其他主要约定 
按照保荐制度有关规定积极行使保荐职责；严格履行

保荐协议、建立通畅的沟通联系渠道。 

(三)发行人和其他中介机构配合保荐人履行

保荐职责的相关约定 
会计师事务所、律师事务所持续对发行人进行关注，

并进行相关业务的持续培训。 

(四)其他安排 无 

七、保荐机构和相关保荐代表人的联系地址、电话  

保荐机构（主承销商）：国信证券股份有限公司  

保荐代表人：崔威、马玉虎 
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联系地址：深圳市罗湖区红岭中路 1010 号国际信托大厦 10 楼 1001 室 

电话号码：0755-82134633 传真号码：0755-82133419 

联系人：崔威、马玉虎 

八、保荐机构认为应当说明的其他事项  

本保荐机构特别提醒投资者重点关注并认真阅读招股说明书“重大事项提

示”以及“第四节 风险因素”等有关章节。 

九、保荐机构对本次股票上市的推荐结论  

国信证券认为蓝思科技申请其股票上市符合《中华人民共和国公司法》、《中

华人民共和国证券法》及《深圳证券交易所创业板股票上市规则》（2014 年修订）

等国家有关法律、法规的有关规定，蓝思科技股票具备在深圳证券交易所上市的

条件。国信证券愿意推荐蓝思科技的股票在深圳证券交易所上市交易，并承担相

关保荐责任。 

请予批准！
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（本页无正文，为《国信证券股份有限公司关于蓝思科技股份有限公司股票

上市保荐书》之签署页） 

 

 

 

 

保荐代表人：                                         

崔  威                 马玉虎 

 

 

 

法定代表人：                 

                    何  如  

 

 

 

国信证券股份有限公司 

 

2015 年   月   日 
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