
 

广州白云国际机场股份有限公司 

关于公开发行可转换公司债券 

摊薄即期回报对公司主要财务指标的影响及 

公司采取措施 

 

广州白云国际机场股份有限公司（以下简称“本公司”、“公司”）拟公开发行

可转换公司债券（以下简称“本次可转债”）。为进一步落实《国务院办公厅关于

进一步加强资本市场中小投资者合法权益保护工作的意见》（国办发[2013]110 号）

的相关要求，维护中小投资者利益，现将本次公开发行可转换公司债券摊薄即期

回报对公司主要财务指标的影响及公司采取的措施公告如下： 

一、本次可转换公司债券发行摊薄即期回报对公司主要财务指标的影响 

假设前提： 

1．本次可转债发行方案于 2015 年 12 月实施完毕，并于 2016 年 6 月全部转

股。 2．公司 2015 年、2016 年营业收入、成本费用、利润保持稳定，与 2014

年持平，无其他综合收益；公司 2015 年、2016 年年度现金分红的时间、金额与

2014 年年度分红保持一致。（该假设并不代表公司对 2015 年及 2016 年的盈利

预测，能否实现取决于国家宏观政策、市场状况的变化等多重因素，存在不确定

性，敬请投资者特别注意）。  

3．本次可转债的转股价格为 12.62 元/股（2015 年 3 月 30 日前二十个交易

日交易均价与前一交易日交易均价较高者取整计算，该转股价格仅为模拟测算价

格，并不构成对实际转股价格的数值预测）。 

基于上述假设的前提下，本次可转债转股摊薄即期回报对公司主要财务指标

的影响测算如下： 



项目 
2015 年度/2015 年 12

月 31 日 

2016 年度/2016 年 12 月 31 日 

转股前 转股后 

总股本（万股） 115,000.00 115,000.00 142,733.76  

本期现金分红（万元） 33,350.00 33,350.00 

本次发行募集资金（万元） 350,000.00 - 

股东大会通过现金分红月份 2015 年 4 月 2016 年 4 月 

现金分红完成月份 2015 年 6 月 2016 年 6 月 

期初股东权益（万元） 885,658.76 967,994.23 

期末股东权益（万元） 967,994.23 1,050,329.70 1,400,329.70 

基本每股收益（元）（股本

未加权） 
0.95 0.95 0.84 

每股净资产（元）（股本未

加权） 
8.04 8.69 9.46 

加权平均净资产收益率（%） 13.38 13.38 9.56 

关于测算的说明如下：  

1、上述测算未考虑本次发行募集资金到账后，对公司生产经营、财务状况

（如财务费用、投资收益）等的影响。  

2、本次可转债的发行数量和发行完成时间仅为估计，最终以经中国证券监

督管理委员会核准的发行数量和实际发行完成时间为准。  

3、在预测公司发行后净资产时，未考虑除募集资金和净利润之外的其他因

素对净资产的影响。  

鉴于本次可转债转股价格高于公司每股净资产，故转股完成后，预计公司

2016年底的每股净资产将由8.69元提高至9.46元，每股净资产增加0.77元。同时，

本次可转债转股完成后，公司资产负债率将下降，有利于增强公司财务结构的稳

定性和抗风险能力。  

通过本次可转债募集资金投资项目的建设，公司将解决现有航站楼资源不足

瓶颈，满足航空业务量持续快速增长的需要，有助于提升公司市场份额和行业地

位。本次可转债转股完成后，公司净资产将大幅增加、总股本亦相应增加，但项

目建设周期较长，项目建成投产后产生的效益也需要一定的过程和时间，因此，

公司面临每股收益和净资产收益率在本次可转债转股期内出现下降的风险。未来，

募集资金投资项目的完成将有助于公司净利润和每股收益的提升。 



二、公司应对本次发行可转换公司债券摊薄即期回报采取的措施  

（一）加强募集资金管理，保证募集资金合理规范使用  

公司董事会已对本次募集资金投资项目的可行性和必要性进行了充分论证，

确信投资项目具有较好的盈利能力，能有效防范投资风险。为规范募集资金的管

理和使用，确保本次募集资金专项用于募集资金投资项目，公司已根据《中华人

民共和国公司法》、《中华人民共和国证券法》、《上市公司证券发行管理办法》、

《上海证券交易所股票上市规则》、 《上市公司监管指引第 2 号——上市公司募

集资金管理和使用的监管要求》、《上海证券交易所上市公司募集资金管理办法》

等法律法规的规定和要求，并结合公司实际情况，制定和完善了《募集资金管理

办法》，对募集资金的专户存储、使用、用途变更等行为进行严格规范，以便于

募集资金的管理和监督。同时，公司将根据相关法规和《募集资金管理办法》的

要求，严格管理募集资金使用，保证募集资金按照既定用途得到充分有效利用。 

（二）加快募投项目投资进度，尽早实现预期效益 

本次募集资金投资项目将用于机场扩建工程航站区工程建设，项目收益较好。

本次募集资金投资项目的实施，有助于公司进一步扩大业务规模，解决航站区资

源不足瓶颈，对公司整体业绩的提升将产生积极作用。本次发行募集资金到位后，

公司将加快推进航站区工程的建设，积极调配资源，在确保工程质量的情况下力

争缩短项目建设期，争取航站区工程早日竣工和达到预期效益。  

（三）推进公司发展战略，全面提升公司综合竞争力  

公司是国内三大门户复合型枢纽机场之一，是国家确立的中南机场群中唯一

核心门户枢纽机场。公司整体战略规划的目标是要将白云机场建成功能完善、辐

射全球的大型国际航空枢纽。预计到2020年，白云机场将实现旅客吞吐量7,500

万人次/年，货邮吞吐量250万吨/年，形成完善的国内及全球客货航线网络。公司

在目前经营基础上，将继续发展各项业务，依托航空业务形成的旅客与货邮吞吐

量规模优势，以及航站楼周边的产业规模优势，大力推进航空性延伸业务的发展。

在良好的市场情况及行业发展机遇下，优化公司业务结构，全面提升公司综合竞

争力，努力降低本次发行对股东即期回报摊薄的风险。 



（四）完善利润分配制度，强化投资者回报机制  

根据中国证券监督管理委员会《关于进一步落实上市公司现金分红有关事项

的通知》、《上市公司监管指引第 3 号—上市公司现金分红》、《上海证券交易所上

市公司现金分红指引》等规定，公司制定和完善了《公司章程》中有关利润分配

的相关条款，明确了公司利润分配尤其是现金分红的具体条件、比例和分配形式

等，完善了公司利润分配的决策程序和机制以及利润分配政策的调整原则，强化

了中小投资者权益保障机制。董事会同时制定了《未来三年（2015-2017）股东

回报规划》，注重对投资者利益的保护并给予投资者稳定回报。本次可转债发行

后，公司将依据相关法律规格规定，严格执行《公司章程》并落实现金分红的相

关制度，保障投资者的利益。 

综上，为降低本次发行摊薄公司即期回报的风险，公司将通过强化募集资金

管理、合理安排募集资金的使用、加快募投项目投资进度、提高募集资金使用效

率等方式，加强业务发展、强化项目管理，以填补回报。公司本次非公发行募集

资金投资项目预期具有较好的投资回报率，随着项目逐步进入达产期后，公司的

盈利能力和经营业绩将会显著提升，将有助于填补本次发行对即期回报的摊薄。 

三、风险提示 

首先，机场行业与国民经济增长相关性较强，宏观经济的不断变化以及行业

发展的周期性波动，均会对公司的持续发展性发展带来挑战。 

其次，航空运输业是国家的基础性行业，我国政府对该行业实施了较为严格

的政策监管，政府有关部门对行业发展政策的调整对本公司的经营发展有着重大

影响。自 2003 年起，机场管理建设费收入是本公司的重要利润来源之一。2014

年度机场管理建设费收入占公司营业收入比重为 12.49%，占利润总额比重为

44.55%。财政部于 2010 年 12 月 30 日下发了《关于机场管理建设费和旅游发展

基金政策等有关问题的通知》（财综[2010]123 号），明确机场管理建设费在 2011

年 1 月 1 日至 2015 年 12 月 31 日期间继续征收，同意继续保留机场建设费安排

补贴作为本公司、首都机场、美兰机场等三家上市机场的营业收入，且每年补贴

额不低于当年机场建设费收入的 40%。未来国家对包括本公司在内的三家上市机

场公司的机场管理建设费政策的变化将对本公司的收入和盈利状况带来一定影



响。 

第三，本次可转债发行后，如可转债持有人在转股期开始后的较短期间内将

可转债转换为公司股票，公司的净资产和股本总数将相应增加。由于募集资金投

资项目需要一定的建设期，如果募集资金投入项目不能及时产生收益，公司将面

临当期每股收益和净资产收益率被摊薄的风险。 

 

 

特此公告。  

 广州白云国际机场股份有限公司 

董事会 

 二〇一五年三月三十日 


