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中国民族证券有限责任公司关于 

桑德环境资源股份有限公司终止非公开发行股票相关事项 

的核查意见 

 

释义 

桑德环境、公司、发行

人 
指 桑德环境资源股份有限公司 

本次非公开发行股票、

非公开发行、本次发行 
指 

桑德环境本次以非公开发行的方式向特定对象发行不超过

163,475,011 股（含 163,475,011 股）普通股股票之行为 

保荐机构、民族证券 指 中国民族证券有限责任公司 

桑德环境香港 指 桑德环境（香港）有限公司 

桑德国际 指 
桑德国际有限公司，联交所上市的公众公司，股票代码：

00967 

本保荐机构、民族证券 指 中国民族证券有限责任公司 

核数师 指 德勤·关黄陈方会计师行，桑德国际的独立核数师 

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

深圳证券交易所 指 深交所 

联交所 指 香港联合交易所 
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桑德环境于 2015 年 4 月 9 日召开董事会审议通过了《关于终止实施非公开

发行股票预案及相关一揽子交易事项的议案》，并披露了董事会决议等公告。 

根据桑德环境公告的董事会决议显示：“桑德国际自 2015 年 3 月 16 日起持

续停牌，其原因为其延迟刊发 2014 年全年业绩公布及相关事项，截止 2015 年 4

月 9 日，桑德国际已经连续十五个交易日停牌，其持续停牌的情形将会触发各方

于 2014 年 9 月 14 日签署的《股份认购协议》及《股份受让协议》所约定的交割

先决条件，除非桑德环境香港豁免该条件。鉴于相关事项终止对公司的生产经营

活动不会产生实质影响，未有不利于公司的未来发展，根据公司股东大会的授权，

公司董事会决定桑德环境香港不豁免前述停牌交割条件，接受《股份认购协议》、

《股份购买协议》和《股权转让协议》自动终止，一揽子交易全部终止，非公开

发行股票预案事项终止实施。” 

民族证券作为桑德环境本次申请非公开发行股票的保荐机构，根据深交所

《关于对桑德环境资源股份有限公司的关注函》的要求进行了核查，具体情况如

下： 

 

一、相关事项终止对桑德环境生产经营及未来发展的影响 

（一）桑德环境本次非公开发行方案 

2014 年 9 月 25 日，桑德环境召开的第七届董事会第二十六次会议审议通过

关于桑德环境非公开发行股票预案及相关议案，拟实施非公开发行股票，预计募

集资金总额不超过 35 亿元（含 35 亿元），扣除相关发行费用后的净额将用于桑

德环境全资子公司桑德环境香港认购桑德国际增发的 280,373,831 股股份和协

议受让 Sound Water（BVI）Limited 所持桑德国际 264,797,507 股股份，前述股

份认购及受让股份合计为 545,171,338 股，占桑德国际增发后股份总数的

31.19%。上述预案于 2014 年 12 月 23 日经发行人 2014 年第二次临时股东大会审

议通过。 

桑德环境为参与认购桑德国际的增发股份与受让 Sound Water（BVI）Limited

所持桑德国际的股份，由桑德环境香港分别与桑德国际、Sound Water（BVI）
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Limited 于 2014 年 9 月 14 日签署了《股份认购协议》及《股份受让协议》，桑

德环境与桑德国际签署了《附生效条件之股权转让协议》，上述协议为一揽子协

议，互为条件，其中任何一项交易的任一先决条件未得到满足，则全部交易终止。 

（二）桑德环境本次非公开发行的目的 

根据桑德环境公告的《非公开发行股票预案》，其实施本次非公开发行的主

要目的如下： 

1、通过实施本次非公开发行，桑德环境香港将成为桑德国际的第一大股东，

同时，Sound Water（BVI）Limited 和文一波先生承诺所有涉及桑德国际业务、

营运及决策、委任管理层（包括提名、委任及罢免董事及高级管理层）、财务事

项及发展的决定，根据桑德环境香港的意见一致表决，桑德环境将实现对桑德国

际的控制，这将有利于发行人把握水务行业的发展机遇，迅速扩大水务业务规模。 

2、通过实施本次非公开发行，桑德环境将其全部水务业务转至桑德国际，

专注于固废处置业务，由桑德国际集中开展水务业务，从而达到有效避免水务业

务存在的潜在同业竞争情况。 

3、通过本次非公开发行，桑德国际将成为桑德环境的子公司，并将水务资

产集中至桑德国际，桑德环境将专注于固废处置业务，桑德国际将专注于水务业

务，可以充分发挥两个公司各自在固废处置和水务领域的优势，两个公司在业务

资产相对独立的前提下，将充分发挥各公司的技术、人员、市场等方面协同作用，

实现固废处置领域和水务领域的共同发展。 

（三）桑德环境终止本次非公开发行的影响 

桑德环境董事会决定终止本次非公开发行，其拟实施的相关一揽子交易也将

全部终止，上述目的也将随着本次非公开发行的终止而无法实现，桑德环境目前

主要从事的固废处置工程系统集成、设备制造和投资运营业务及特定区域市政供

水、污水处理项目的投资运营服务业务等主要业务将在现有框架下继续运营，不

会因本次非公开发行事项的终止而产生重大影响。 

二、终止本次非公开发行的合理性 

（一）桑德国际停牌及公告情况 
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经核查，本次非公开发行募集资金的收购对象桑德国际自 2015 年 3 月 16

日起持续停牌，其原因为其延迟刊发 2014 年全年业绩公布。2015 年 3 月 16 日，

桑德国际公告称：由于该公司需要更多时间编制所需资料给核数师及本公司核数

师未能在 2015 年 3 月 31 日前完成对该公司的 2014 年业绩审计工作，该公司的

2014 年全年业绩报告将会延迟刊发；延迟刊发全年业绩及延迟寄送年报将违反

联交所证券上市规则之 13.49（1）条及 13.46（2）（a）条；同时，桑德国际申

请于当日起开始停牌。 

2015 年 3 月 31 日，桑德国际公告称：由于该公司核数师在 2014 年全年业

绩的审计过程中，发现该公司财务状况相关的潜在问题，由于潜在问题的出现，

核数师将在潜在问题获得解决后继续进行审计，该公司董事会已决定于 2015 年

3 月 31 日设立由非执行董事组成的独立审计委员会，以调查潜在审计问题，并

将于必要时聘请独立财务顾问协助审查，同时该公司的股票将继续暂停买卖。 

截至本核查意见出具日，桑德国际仍处于停牌状态，且尚未刊发 2014 年全

年业绩报告。 

（二）终止本次非公开发行的合理性 

经核查，2015 年 3 月 23 日桑德环境停牌拟筹划重大事项，目前其尚未复牌

及公告该重大事项，本保荐机构也尚未了解或被告知该重大事项具体情况。在不

考虑桑德环境本次停牌影响的情况下，鉴于桑德国际的核数师发现该公司财务状

况存在潜在问题，且截至目前相关问题尚未得到解决，该公司何时能够恢复交易

存在不确定性，从谨慎角度考虑，终止本次非公开发行及相关一揽子交易更有利

于保护上市公司及广大投资者利益。此外，桑德国际停牌前最后一个交易日的收

盘价格为 7.00 港元/股，低于本次拟认购及受让桑德国际股份的交易价格 8.10

港元/股，从交易价格考虑，终止本次非公开发行及相关一揽子交易亦符合上市

公司及投资者的利益。 

（以下无正文）
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（本页无正文，为《中国民族证券有限责任公司关于桑德环境资源股份有限公司

终止非公开发行股票相关事项的核查意见》之签字页） 

 

 

 

保荐代表人：_______________        ________________ 

                冯春杰                陈姝君 

 

 

 

 

中国民族证券有限责任公司 

    年    月    日 

 


