
 

证券代码：002570           证券简称：贝因美       公告编号：2015-021 

 

贝因美婴童食品股份有限公司 

关于收购敦化美丽健乳业有限公司65%股权的公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

一、 交易概述 

1、交易基本情况 

为进一步优化贝因美婴童食品股份有限公司（以下简称“公司”）产业布局，

提升公司的综合竞争力，公司与浙江美丽健实业有限公司（下称“浙江美丽健”）、

杭州美丽健投资有限公司（下称“杭州美丽健”）签署《股权转让协议》，约定

以现金 11,700 万元收购其所持有的敦化美丽健乳业有限公司（以下简称“敦化

美丽健”）65%股权。交易完成后，公司将持有敦化美丽健 65%的股权，成为其

控股股东。 

2、董事会审议情况 

2015年4月16日，公司召开第五届董事会第二十九次会议审议通过《关于收

购敦化美丽健乳业有限公司65%股权的议案》。根据《深圳证券交易所股票上市

规则》和《公司章程》、《对外投资管理办法》的规定，本次投资事项属于公司

董事会决策权限，不需要提交股东大会批准。 

3、本次交易的资金来源于公司自有资金，不涉及关联交易，不构成重大资

产重组。 

二、交易对方情况介绍 

（一）浙江美丽健 

公司名称：浙江美丽健实业有限公司； 

法定代表人：蔡春旭 

住所：上城区秋涛路18号1210室 

注册资本：3800万元 



 

成立日期：2007年1月4日 

经营范围：批发、零售：预包装食品，乳制品（含婴幼儿配方乳粉）。 

（二）杭州美丽健 

公司名称：杭州美丽健投资有限公司； 

法定代表人：蔡春旭 

住所：杭州市江干区东茂苑8，9幢一层6号 

注册资本：1500万元 

成立日期：2004年4月28日 

经营范围：实业投资；服务：计算机软、硬件的技术开发、技术服务、技术

咨询，电子产品、通讯设备的技术开发，家政服务；批发、零售：通讯设备。 

三、交易标的基本情况 

1、交易标的概况 

交易标的名称：敦化美丽健乳业有限公司； 

法定代表人：黄利臻 

公司住所：吉林省敦化经济开发区工业园区 

注册资本：2000万元 

成立时间：2007年6月21日 

经营范围：乳制品、婴幼儿配方粉；农副产品生产、收购与销售；养殖；畜

产品。 

本次股权转让前（截止）敦化美丽健的股权结构如下： 

序号 股东 出资额（万元） 股权比例（%） 

1 浙江美丽健 1140 57 

2 杭州美丽健 860 43 

合    计 2000 100 

以上股东与公司控股股东、实际控制人、董事、监事和高级管理人员不存在

关联关系。 

本次股权转让后，敦化美丽健股权结构如下： 

序号 股东 出资额（万元） 股权比例（%） 

1 贝因美婴童食品股份有限公司 1300 65 



 

2 浙江美丽健 399 19.95 

3 杭州美丽健 301 15.05 

合    计 2000 100 

2、标的资产审计情况 

公司聘请具有证券、期货相关业务资格的天健会计师事务所（特殊普通合伙）

对标的资产进行了审计。根据《审计报告》，主要财务数据如下： 

经天健会计师事务所（特殊普通合伙）审计，敦化美丽健截至 2013 年 12

月 31 日止，其资产为 129,607,257.35 元，负债为 106,481,423.60 元，净资产为

23,125,833.75 元， 2013 年度营业收入为 121,738,219.16 元，净利润为

-4,255,020.11 元。截至 2014 年 12 月 31 日止，其资产为 133,797,718.81 元，负债

为 112,196,527.91 元，净资产为 21,601,190.90 元， 2014 年营业收入为

117,371,225.42 元，净利润为 12,795,032.76 元。 

3、标的资产评估情况 

根据坤元资产评估有限公司出具的编号为坤元评报〔2015〕133号《资产评

估报告》： 

（1）资产基础法评估结果 

在本报告所揭示的假设前提条件基础上，“敦化美丽健”的资产、负债及股

东全部权益的评估结果为： 

资产账面价值135,223,494.70元，评估价值151,201,077.67元，评估增值

15,977,582.97元，增值率为11.82%； 

负债账面价值113,354,473.64元，评估价值101,044,195.85元，评估减值

12,310,277.79元，减值率为10.86%； 

股东全部权益账面价值21,869,021.06元，评估价值50,156,881.82元，评估增

值28,287,860.76元，增值率为129.35%。 

资产评估结果汇总如下表： 

金额单位：人民币元 

项      目 
账面价值 评估价值 增减值 增值率% 

A B C=B-A D=C/A*100 

 一、流动资产 64,346,114.11  64,467,391.32  121,277.21  0.19  

 二、非流动资产 70,877,380.59  86,733,686.35  15,856,305.76  22.37  

 其中：长期股权投资 18,819,675.61  21,104,238.58  2,284,562.97  12.14  

       固定资产 39,395,087.95  44,634,860.00  5,239,772.05  13.30  



 

       无形资产-土地使用权 11,738,029.26  20,070,000.00  8,331,970.74  70.98  

       其他非流动资产 924,587.77  924,587.77                                                                                              

    资产总计 135,223,494.70  151,201,077.67  15,977,582.97  11.82  

 三、流动负债 101,044,195.85  101,044,195.85                                                                                              

 四、非流动负债 12,310,277.79                                                      (12,310,277.79) (100.00) 

    负债合计 113,354,473.64  101,044,195.85  (12,310,277.79) (10.86) 

    股东权益合计 21,869,021.06  50,156,881.82  28,287,860.76  129.35  

评估结论根据以上评估工作得出，详细情况见评估明细表。 

（2）收益法评估结果 

在本报告所揭示的假设前提条件基础上，“敦化美丽健”股东全部权益价值

采用收益法评估的结果为180,600,000元。 

（3）两种方法评估结果的比较分析和评估价值的确定 

“敦化美丽健”股东全部权益价值采用资产基础法评估的结果为

50,156,881.82元，采用收益法评估的结果为180,600,000元，与资产基础法结果相

差130,443,118.18元，差异率260.07%。经分析，评估人员认为上述两种评估方法

的实施情况正常，参数选取合理。收益法是从企业未来盈利能力的角度衡量被评

估单位股东权益价值的大小，更符合本次评估目的。资产基础法是从投入的角度

估算企业价值的一种基本方法，虽然能比较直观地反映被评估单位各类资产价值

的大小，但难以客观合理地反映被评估单位所拥有的销售渠道、牧场资源、通过

多年合作与奶农建立的原料奶采购渠道及商誉等无形资产在内的企业整体价值。 

因此，本次评估最终采用收益法评估结果180,600,000元（大写为人民币壹亿

捌仟零陆拾万元整）作为“敦化美丽健”股东全部权益的评估价值。 

四、股权转让协议的主要内容 

1、协议主体 

甲方（受让方）：贝因美婴童食品股份有限公司； 

乙方（转让方）：乙方 1为浙江美丽健实业有限公司；乙方 2为杭州美丽健

投资有限公司。 

2、转让价格及份额 

以 2014 年 12 月 31 日为基准日，参照具有从事证券从业资格的会计师事务

所和资产评估事务所对目标公司的《审计报告》 和《资产评估报告》，并综合

考虑目标公司目前的经营状况及未来盈利能力、国内证券市场同类公司平均市盈

率等因素，甲乙双方同意，以 2014 年实现的扣除非经常性损益后的净利润为作



 

价基础，按 15 倍市盈率计算，目标公司的整体估值为 18000 万元，乙方持有的

目标公司 65%股权的股权转让总价款为人民币 11700万元，具体如下： 

乙方 1 将其持有的目标公司的 37.05%股权转让给甲方，股权转让价款为人

民币 6669万元。 

乙方2将其持有的目标公司27.95%的股权转让给甲方，股权转让价款为人民

币5031万元 。 

3、转让价款的支付 

股权转让总价款由甲方分两期支付给乙方： 

第一期（首付款）：本协议生效之日起 10 个工作日内，甲方向乙方支付股

权转让价款的 20%，即人民币 2340万元，其中：乙方 1为人民币 1333.8万元；

乙方 2为人民币 1006.2万元。 

第二期：本协议项下股权转让的工商变更登记完成之日起 30 个工作日内，

甲方向乙方支付股权转让价款的 80%，即人民币 9360 万元，其中：乙方 1 为人

民币 5335.2万元；乙方 2为人民币 4024.8万元。 

4、业绩承诺及补偿 

乙方承诺目标公司 2015年、2016年、2017年实现的扣除非经常性损益的税

后净利润不低于 1500万、1800 万和 2000万。 

业绩承诺期间如目标公司实现的扣除非经常损益税后净利润未达到承诺数

额，乙方应就不足部分向目标公司进行补偿，由乙方以现金方式补偿给目标公司。

乙方之间对上述补偿按原对目标公司的持股比例分担，但乙方中的每一方对全部

补偿向目标公司承担无限连带责任。 

补偿款应当在每年的审计报告出具后 30日内全额支付。 

4、违约责任 

本协议生效后，各方均应诚信履约，如有任何一方违反协议约定或违反其所

作出的声明、陈述、承诺和保证的，应当承担违约责任。 

乙方（包括乙方中的一方、另一方及/或全体）未按本协议之约定履行协议

义务或违反其所作出的声明、陈述、承诺和保证，经甲方催告，经过十五日仍未

纠正的，则乙方应按本协议约定的股权转让总价款的 5%向甲方支付违约金，并

赔偿由此给甲方及/或目标公司造成的全部损失，同时，甲方有权解除本协议。 

甲方未按本协议之约定履行协议义务或违反其所作出的声明、陈述、承诺和



 

保证，经乙方催告，经过十五日仍未纠正的，则甲方应按本协议约定的股权转让

总价款的 5%向乙方支付违约金，并赔偿由此给乙方及/或目标公司造成的全部损

失，同时，乙方有权解除本协议。 

五、交易定价依据 

以2014年12月31日为基准日，参照具有从事证券从业资格的会计师事务所和

资产评估事务所对目标公司的《审计报告》 和《资产评估报告》，并综合考虑

目标公司目前的经营状况及未来盈利能力、国内证券市场同类公司平均市盈率等

因素，并由交易各方公平协商确定，最终确定本次交易成交价格。 

六、交易目的、存在风险和对上市公司的影响 

1、交易的目的：立足服务于拓展主营业务范围，整合优势资源，符合公司

长远发展规划。 

2、存在的风险：本次对外投资可能在经营过程中面临收购整合风险、市场

风险、政策风险、运营风险和财务风险等，公司将会拟定积极的应对策略和风险

控制措施，以获得良好的投资回报。 

3、对上市公司影响：敦化美丽健是一家集奶牛养殖、婴幼儿配方奶粉生产

和销售于一体的企业，目前拥有 1个婴幼儿配方乳粉工厂及 2 个奶牛养殖场，具

有年生产婴幼儿配方乳粉万吨能力。本次股权收购有助于保障公司优质奶源的供

应，进一步优化产业布局，提升公司综合竞争力，同时还将对公司未来财务状况

和经营成果产生一定的积极影响。 

 

特此公告。 

 

 贝因美婴童食品股份有限公司 

                                            董事会 

                                               二○一五年四月十六日 

 


	乙方承诺目标公司2015年、2016年、2017年实现的扣除非经常性损益的税后净利润上低于1500万、1800万和2000万。
	业绩承诺期间如目标公司实现的扣除非经常损益税后净利润未达到承诺数额，乙方应就上足部分向目标公司进行补偿，由乙方以现金方式补偿给目标公司。乙方之间对上述补偿按原对目标公司的持股比例分担，但乙方中的每一方对全部补偿向目标公司承担无限连带责任。



