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证券代码：600616               证券简称：金枫酒业              编号：临 2015-011 

 

上海金枫酒业股份有限公司 

关于以现金方式收购无锡市振太酒业有限公司 100%股权的公告 

 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

重要内容提示 

 

●投资标的名称：无锡市振太酒业有限公司 

●投资方式和投资金额： 

上海金枫酒业股份有限公司（以下简称“金枫酒业’、“本公司”）以自有资金

30,000 万元人民币现金收购无锡市振太酒业有限公司（以下简称“无锡振太”）100%

股权。 

根据《股票上市规则》及《公司章程》有关规定，本次交易未构成关联交易，

未构成重大资产重组。 

●特别风险提示： 

本次收购标的为合资企业，在企业文化，公司治理等方面存在一定差异，公司

将在收购完成后加强协同，促进融合与发展。 

本次交易无需经公司股东大会批准。 

 

一、交易概述 

为进一步提升黄酒产业核心竞争力和行业影响力，加快区域市场突破，实现黄

酒产业区域扩张，本公司决定以自有资金 30,000万元人民币现金分别收购江苏太湖

水集团有限公司（以下简称“太湖水集团”）持有的无锡振太 51%股权和三得利（中

国）投资有限公司（以下简称“三得利”）持有的无锡振太 49%的股权。其中，本公

司受让太湖水集团持有股权的转让价格为 15,300 万元，受让三得利持有股权的转让
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价格为 14,700 万元。收购完成后，本公司持有无锡振太 100%股权，成为其唯一股东。 

根据《公司章程》的有关规定，本次投资金额在董事会的授权范围内，无需提

交股东大会审议，本公司第八届董事会第十六次会议以现场表决的方式审议通过了

本投资事项，并于 4月 18日签署了《股权转让协议书》。 

二、交易对方基本情况 

1、公司名称：江苏太湖水集团有限公司 

住所：无锡市滨湖区马山梅梁路 8号 

法定代表人：许华 

企业类型：有限公司（自然人控股） 

注册资本：5088万元人民币 

经营范围：利用自有资金对外投资，生物工程及酿造、计算机网络系统的技术

转让 、技术服务，贸易咨询服务，企业管理咨询服务。上述经营范围中涉及专项审

批的待批准后方可经营 

成立日期：1994年 11月 30 日 

经营期限：1994年 11月 30 日至 2025年 1月 1日 

太湖水集团目前的股东为朱志铭、吴心南、张祖伦、张朝辉 4 名自然人以及苏

州市光华实业（集团）有限公司。 

2、公司名称：三得利（中国）投资有限公司 

住所：上海市浦江工业园区浦星路 1018号二楼 

法定代表人：仙波匠 

企业类型：有限责任公司(外国法人独资) 

注册资本：22553.1万美元 

经营范围：在国家允许外商投资的领域依法进行投资；从事与公司所投资企业

的产品和技术相关的研究开发和培训活动；为投资者及其关联公司提供咨询服务；

经中国人民银行批准，向其投资企业提供财务支持；及经批准的其他业务。 

成立日期：1999年 8月 30 日 

经营期限：1998年 8月 30 日至 2049年 8月 29日 

三得利目前唯一的投资人为外国企业三得利控股株式会社。 

三、收购主体基本情况介绍 

（一）公司简介 
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无锡振太的前身是五十年代初成立的无锡市酒厂，于 1998 年初改制为有限责任

公司。目前，无锡振太注册资本 1274 万元，其中太湖水集团出资 649.74 万元，持

股 51%；三得利出资 624.26 万元，持股 49%。无锡振太住所为无锡市滨湖区马山梅

梁路 2 号，公司法定代表人为齋藤和弘。公司经营范围为：黄酒生产、加工（依法

须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）。 

无锡振太主要生产“惠泉”、“锡山”、“苏优”三个品牌的黄酒产品，共 28

个品种，涵盖了高中低各档产品线。其中，“惠泉”主要为高档产品，销售区域以

无锡地区为主；“锡山”主要为中档产品，销售区域主要在无锡、江阴、常熟地区；

“苏优”为苏州、昆太、南通、常州地区的主力产品（覆盖高档、中档产品）。该

公司拥有原产地标记注册证，近年来多次获得当地及行业的多项荣誉称号。无锡振

太黄酒品牌拥有较为深厚的文化底蕴，是“苏式老酒”的典范。 

无锡振太的主要产品为黄酒，副产品主要是酒糟，原酒酿造能力 2 万吨，拥有

4 条生产线，生产水平位于行业前列。 

截至 2014年 12月 31日，无锡振太的员工为 259人，其中酿造工艺技术工程师

1 名，黄酒高级技师 3名，黄酒酿酒师 9名。公司实行职业经理人管理制度，生产经

营较为规范、稳定。 

（二）审计概况 

根据立信会计师事务所（特殊普通合伙）出具的“信会师报字[2014]第 151621

号”审计报告,无锡振太 2013 年度、评估基准日当期（2014 年 1－5 月）、2014 年

度经营状况如下：（金额单位：万元） 

项目 2013 年度 2014 年 1-5月 2014 年度（未经审计） 

营业收入 13,931.73 3,513.61 13,470.82 

利润总额 2,677.48 220.25 2,839.00 

净利润 1,969.53 163.53 2,113.41 

 

无锡振太 2013年 12月 31 日、评估基准日（2014年 5月 31 日）、2014年 12月

31 日的资产负债情况如下：（金额单位：万元） 

项目/年度 2013 年 12月 31 日 2014 年 5月 31 日 2014年 12月 31日（未经审计） 

总资产 11,145.98 11,047.15 11,886.63 

负债 3,416.34 7,053.98 5,462.63 
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净资产 7,729.64 3,993.17 6,424.00 

 

（三）评估结论 

具有证券从业资格的上海东洲资产评估有限公司对无锡振太出具了沪东洲资评

报字【2014】第 0664143 号资产评估报告书（已经光明食品（集团）有限公司（国

资委授权）备案）。评估基准日为 2014年 5月 31日。 

经评估,截止 2014年 5月 31 日，收益现值法下无锡振太的全部股东权益价值评

估值为 27,300 万元，评估增值 23,306.83 万元；资产基础法评估价值为 14,713.31

万元，评估增值 10,720.14万元。 

收益现值法和资产基础法出现差异的主要原因是：无锡振太其主要价值除了固

定资产、营运资金等有形资源之外，还应包含企业所享受的各项业务网络、服务能

力、人才团队、品牌优势、原产地标示等重要的无形资源的贡献。而资产基础法仅

对各单项有形资产和可确指的无形资产进行了评估，但不能完全体现各个单项资产

组合对整个无锡振太的贡献，而公司整体价值是企业所属行业环境和内部条件共同

作用的结果，而收益现值法评估内涵包括企业的无形资产等因素，因此评估结果比

成本法高。 

鉴于本次评估目的为股权交易，价值类型为市场价值，根据企业情况，收益现

值法评估方法更能够客观、合理地反映评估对象的内在价值和盈利能力，故以收益

现值法的结果作为最终评估结论。 

资产基础法评估结果汇总如下表：（金额单位：万元） 

项目 账面价值 评估价值 增值额 增值率％ 

流动资产 7,964.12 9,568.11 1,603.99 20.14 

非流动资产 3,083.03 12,199.18 9,116.15 295.69 

其中：可供出售金融资产净额     

     持有至到期投资净额     

     长期应收款净额     

     长期股权投资净额     

     投资性房地产净额     

     固定资产净额 2,479.06 4,778.38 2,299.32 92.75 

     在建工程净额 0.39 0.39   

     工程物质净额     

     固定资产清理     

     生产性生物资产净额     

     油气资产净额     

     无形资产净额 596.88 7,417.19 6,820.31 1,142.66 



 5 

项目 账面价值 评估价值 增值额 增值率％ 

     开发支出     

     商誉净额     

     长期待摊费用 3.42  -3.42 -100.00 

     递延所得税资产 3.28 3.22 -0.06 -1.83 

     其他非流动资产     

资产总计 11,047.15 21,767.29 10,720.14 97.04 

流动负债 7,053.98 7,053.98   

非流动负债     

负债总计 7,053.98 7,053.98   

净资产（所有者权益） 3,993.17 14,713.31 10,720.14 268.46 

 

评估增减值分析： 

1、流动资产账面值 7,964.12 万元，评估值 9,568.11万元，增值 1,603.99万

元，增值率 20.14%。主要由于本次对于存货产成品和半成品评估，根据售价，扣除

为实现销售所必要的税费，导致评估增值。 

2、固定资产账面值 2,479.06 万元，评估值 4,778.38 万元，增值 2,299.32 万

元，增值率 92.75%。系由于： 

①设备的财务折旧较快，账面净值已为零或已为残值，而评估是依据设备的经

济耐用年限结合设备的实际状况确定成新率的，比较客观地反映了设备的实际价值，

二者有差异，致使评估增值。 

②企业获得房屋时间较早，房地产市场持续上涨或近年来建筑材料、人工、机

械费用上涨所致，此外，房屋建（构）筑物会计所采用的折旧年限短于资产评估时

房屋建筑物所采用的经济耐用年限也是导致增值的另一主要原因。 

3、无形资产账面值 596.88 万元，评估值 7,417.19 万元，评估增值 6,820.31

万元，增值率 1142.66%。系由于： 

①企业地块取得时间较早，成本较低，而当地近年来土地价格持续上涨导致土

地使用权增值。 

②本次评估将企业账面未反映的商标及专利纳入评估范围导致评估增值，并且

对于外购的软件本次按其重置现价评估也是导致其增值的因素。 

4、长期待摊费用账面值 3.42 万元，评估值 0.00万元，系由于自来水增容工程

的相关费用已在无形资产-土地使用权中体现，长期待摊费用评估为零导致。 

5、递延所得税资产账面值 3.28 万元，评估值 3.22万元，评估减值 0.06万元，
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减值率 1.83%。系由于本次重新计提递延所得税导致评估减值。 

（四）交易标的定价情况 

本次交易价格以经上海东洲资产评估有限公司评估，并经光明食品集团备案的

评估结果为依据，以交易各方协商价格为最终交易价格。 

无锡振太 100%股权收益法评估值为 27,300万元，考虑到标的公司的品牌价值、

盈利能力、地缘优势等因素，经交易各方协商，最终确定交易价格为 30,000 万元，

溢价率为 9.89%。 

四、收购协议主要内容 

1、关于本次股权转让 

本次股权转让的标的股权为无锡振太 100%股权。金枫酒业以现金方式收购太湖

水集团持有的无锡振太 51%股权，以现金方式收购三得利持有的无锡振太 49%股权。

本次股权转让完成后，金枫酒业将持有无锡振太 100%股权。 

2、转让价款及支付方式 

（1）转让价款 

标的股权价格将以经国有资产监督管理部门或授权机构备案的《评估报告》显

示的标的股权的评估值为参考依据，由各方协商确定。参考上海东洲资产评估有限

公司出具的《评估报告》，经各方协商确定交易价格 30,000 万元，其中，金枫酒业

受让太湖水集团持有股权的转让价格为 15,300万元，受让三得利持有股权的转让价

格为 14,700万元。 

（2）支付方式 

金枫酒业于股权转让协议签署之日起十五个工作日内，支付交易价款的 40%；于

本次股权转让完成外资审批手续，注销目标公司的外商投资企业批准证书，并完成

工商行政主管部门的工商变更登记手续，取得工商行政主管部门颁发的新的营业执

照，办理了修订后的《公司章程》等文件在工商行政主管部门的备案手续之日起十

五个工作日内,支付交易价款的 60%。 

3、过渡期损益的安排 

评估基准日后，标的股权对应的无锡振太在过渡期内盈利或者亏损由金枫酒业

享有或者承担。 

4、协议的生效条件： 

(1) 各方及无锡振太有权内部决策机构审议通过本次股权转让事项，且无锡振
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太所有股东全体放弃优先购买权； 

(2) 本次股权转让取得外资行政主管部门的核准。 

五、本次收购对公司的影响 

1、收购无锡振太符合金枫酒业继续做强黄酒产业，为酒业发展奠定基础的战略，

有利于提升公司核心竞争力。 

2、有利于引进苏派黄酒工艺、品牌和产品，进一步丰富金枫酒业产品风格和产

品线。 

3、江苏是中国黄酒的成熟消费区域，也是我国主要黄酒企业的必争之地。无锡

是吴越文化的发祥地之一，具有悠久的黄酒酿造历史和消费传统，无锡振太在江苏

特别是无锡地区具有较强的竞争力和地缘优势，通过收购无锡振太 100%股权和后续

协同发展将有利于金枫酒业快速提升江苏市场占有率和区域拓展，巩固行业地位。 

4、有利于抓住江苏黄酒主销区并购机遇，加速黄酒主业规模扩张，提升市场竞

争力。 

六、本次收购的风险及应对措施 

1、经营风险的控制与对策 

（1）生产上：无锡振太近年来未对生产设备大规模投资改造，今后可能对设备

进行适当改造，完成煤改气后未来生产成本将有较大增加。收购完成后，本公司将

对无锡振太进行生产工艺技术指导，对包括无锡振太在内的生产企业实行统一生产

调度，统一采购，增强协同效应。 

（2）销售上：无锡振太销售主要集中在无锡及周边地区，区域性特征明显，市

场拓展能力有待加强。收购完成后，金枫酒业将通过销售分公司统一制定销售规划

及营销策略，最大限度发挥管理效能，降低综合成本。 

2、管理风险的控制与对策 

无锡振太具有外资和民营双重机制，这将与上市公司在管理理念、企业文化、

规范运作等方面存在差异，全面管理无锡振太需要在文化磨合、管理提升等各方面

加强和提高。 

公司将逐渐导入金枫酒业的战略规划和企业文化体系，加强企业文化融合，着

眼酒业的长远发展，加强战略协同，充分发挥海派黄酒和苏式老酒的互补优势。加

强不同地区、不同企业同类岗位经验的交融，为锻炼和打造核心骨干团队，进一步

储备黄酒产业发展的后备人才梯队创造条件。发挥无锡振太原有的有效经营管理机
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制，并与金枫酒业现有营销及管理体系相融合，进一步巩固无锡振太在当地市场的

竞争力和影响力。 

 

特此公告 

 

上海金枫酒业股份有限公司 

二〇一五年四月二十一日 

 

 

 

 


