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瑞信方正证券有限责任公司 

关于青岛碱业股份有限公司调整重大资产置换及发行股份购买

资产并募集配套资金暨关联交易方案之 

独立财务顾问核查意见 

一、 本次交易方案及方案调整情况 

（一）经青岛碱业股份有限公司（以下简称“青岛碱业”、“公司”或“上

市公司”）第七届董事会第十七次会议及2015年第一次临时股东大会审议通过，

青岛碱业本次重大资产置换及发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易方

案为： 

1、股份无偿划转 

上市公司第一大股东青岛海湾集团有限公司（以下简称“海湾集团”）截至

2014年8月31日直接持有上市公司135,587,250股股份，占上市公司的股权比例为

34.26%。经国务院国资委批准，海湾集团将上述股份无偿划转至青岛出版集团有

限公司（以下简称“青岛出版”）。 

2、重大资产置换 

上市公司以截至2014年8月31日拥有的全部资产和负债（作为置出资产），

与青岛出版等5位青岛城市传媒股份有限公司股东（以下简称“城市传媒”、城

市传媒5名股东合称“交易对方”）截至2014年8月31日拥有的城市传媒100%股

权（作为置入资产）以评估值的等值部分进行置换，交易价格以具备证券期货从

业资格的评估机构以2014年8月31日为评估基准日的置入及置出资产评估值为准。

重组完成后，青岛出版等5名交易对方将直接持有上市公司股份，城市传媒将成

为上市公司的全资子公司。 

根据青岛天和资产评估有限责任公司（以下简称“天和”）出具的青天评报

字[2014]第QDV1076号《评估报告》，截至2014年8月31日，置出资产以资产基
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础法确定的评估值为1,720,899,589.23元；置出资产的交易价格按置出资产评估值

确定，即1,720,899,589.23元。根据天和出具的青天评报字[2014]第QDV1077号《评

估报告》，截至2014年8月31日，置入资产资产基础法评估值为2,483,013,980.28

元，收益法评估值为2,878,684,900.00元，以收益法确定最终置入资产的评估结果；

置入资产的交易价格按置入资产评估值确定，即2,878,684,900.00元。本次重大资

产置换中置入资产与置出资产交易价格的差额为1,157,785,310.77元。 

3、发行股份购买资产  

根据《上市公司重大资产重组管理办法》第四十五条规定：“上市公司发行

股份的价格不得低于市场参考价的90%。市场参考价为本次发行股份购买资产的

董事会决议公告日前20个交易日、60个交易日或者120个交易日的公司股票交易

均价之一。” 

根据上述规定，基于上市公司近年来的盈利现状及城市传媒与其同行业上市

公司估值的比较，公司通过与交易对方之间的协商，兼顾各方利益，拟以审议本

次交易相关事项的首次董事会决议公告日前60个交易日股票交易均价5.68元/股

的90%即5.11元/股的发行价格，依据城市传媒全体5名股东各自持有城市传媒的

股份比例向其发行股份购买上述置入资产与置出资产交易价格的差额。 

上述股份无偿划转、重大资产置换、发行股份购买资产作为本次重大资产重

组方案的必备内容，同时生效、互为前提，任何一项因未获得中国政府相关部门

或监管机构的批准而无法付诸实施，则该三项交易均不予实施。上述重大资产置

换及发行股份购买资产完成后，上市公司将持有城市传媒100%的股权。 

4、募集配套资金 

为提高重组后新注入资产的绩效，上市公司拟以不低于审议本次交易相关事

项的首次董事会决议公告日前20个交易日股票交易均价5.92元/股的90%即5.33

元/股的发行价格，以锁价方式向青岛出版及其一致行动人青岛出版置业有限公

司（以下简称“出版置业”）分别定向募集配套资金353,041,483.08元和

181,958,508.81元，募集配套资金总额不超过本次交易总金额的25%。募集资金将

用于置入资产在建项目的建设、支付本次交易的交易费用等。 
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本次募集配套资金与前述股份无偿划转、重大资产置换及发行股份购买资产

不互为前提，募集配套资金在前三项交易实施的基础上择机实施，其实施与否或

者配套资金是否足额募集，均不影响前三项交易的实施。 

同时，上市公司与青岛出版、出版置业已签署《青岛碱业股份有限公司与青

岛出版集团有限公司、青岛出版置业有限公司之重大资产置换及发行股份购买资

产之业绩补偿协议》（以下简称“《业绩补偿协议》”），青岛出版、出版置业

承诺就城市传媒在利润补偿期间内，每年度实际净利润数不足当年预测净利润数

的情况对上市公司予以补偿。 

（二）经公司第七届董事会第十九次董事会批准，青岛碱业对本次重大资产

置换及发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易方案予以调整，补充约定置

出资产具体安排及费用承担，并调减募集配套资金、调整业绩补偿方案，具体如

下： 

1、对本次重大资产重组涉及置出资产的具体安排及费用承担进行补充约定，

交易对方将按其各自持有城市传媒的股份比例享有置出资产的权益，具体如下： 

序号 股东名称 持股比例 

1 青岛出版集团有限公司 84.15% 

2 青岛产业发展投资有限责任公司 6.50% 

3 山东鲁信文化产业创业投资有限公司 5.50% 

4 青岛国信发展（集团）有限责任公司 3.00% 

5 青岛出版置业有限公司 0.85% 

合计 100.00% 

置出资产承接日后，尚未及时办理完毕过户手续、程序及批准的置出资产的

具体工作，由青岛碱业发展有限公司（以下简称“碱业发展”）具体负责，公司

给予必要配合。 

置出资产承接日后，与置出资产承接工作相关的费用，包括但不限于办理专

利、商标、特许经营权、土地使用权等需办理变更登记手续相关费用，以及其他

一切与承接置出资产相关的费用，悉由碱业发展承担。 

2、募集配套资金规模由53,500万元调整为42,500万元，原募集配套资金投资

项目城市数字文化社区及艺术图片数据库项目不再使用募集配套资金投入。 
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3、调整业绩补偿方案。 

（1）将《业绩补偿协议》第4.1条变更为： 

“4.1  若城市传媒在利润补偿期间内每一年度结束时的当期累积实际净利

润数未达到当期累积预测净利润数，乙方同意以股份补偿的方式对上市公司进行

补偿，对于每年需补偿的股份数将由上市公司以1元总价回购并予以注销。乙方

业绩补偿价值不超过本次置入资产交易价格。业绩补偿价值=股份补偿股数×本

次发行的每股价格。 

若城市传媒在利润补偿期间内的当期累积实际净利润数未达到当期累积预

测净利润数，业绩承诺方每年应补偿的股份数量按照如下公式计算： 

业绩承诺方每年应补偿的股份数量=（截至当期期末累积预测净利润数－截

至当期期末累积实际净利润数）÷承诺年度内各年的预测净利润数总和×置入资

产交易价格÷本次发行的每股价格—已补偿股份数。 

乙方各主体按其在本协议签署之日各自持有城市传媒股份数占乙方合计持

有城市传媒股份数的比例计算各自应补偿的股份数。 

乙方首先以其通过资产认购所获得的上市公司股份进行补偿，如不足以满足

补偿要求，则差额股份部分由乙方以其持有的上市公司存量股进行补偿或以青岛

出版从二级市场购买股份的方式提供股份进行补偿。 

在逐年补偿的情况下，各年计算的补偿股份数量小于零（0）时，按零（0）

取值，即已经补偿的股份不冲回。” 

（2）将《业绩补偿协议》第 4.2 条变更为： 

“4.2  若城市传媒在利润补偿期届满时，若：期末减值额＞补偿期限内已

补偿股份总数*本次发行的每股价格，乙方一致同意以股份补偿的方式对上市公

司进行补偿，对于因置入资产减值需补偿的股份数将由上市公司以1元总价回购

并予以注销。置入资产减值补偿价值与业绩补偿价值合计不应超过置入资产交易

价格。置入资产减值补偿价值=因减值补偿股份数×本次发行的每股价格。 

前款减值额为置入资产作价减去期末置入资产的评估值并扣除利润补偿期
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间内城市传媒全体股东增资、减资、接受赠与以及利润分配的影响。利润补偿期

间内各年度已补偿股份总数亦应根据除息、除权变动事项进行相应调整。 

在利润补偿期间届满时，上市公司应聘请具有证券、期货业务资格的会计师

事务所对置入资产进行减值测试并出具专项审核意见，并根据下列公式计算因置

入资产减值应补偿股份数： 

业绩承诺方需另行因减值补偿股份总数＝（置入资产期末减值额－承诺年度

期限内已补偿股份数×本次发行的每股价格）÷本次发行的每股价格。 

乙方各主体按其在本协议签署之日持有城市传媒股权占乙方合计持有城市

传媒股权的比例计算各自应补偿的股份数。 

乙方首先以其通过资产认购所获得的上市公司股份进行补偿，如不足以满足

补偿要求，则差额股份部分由乙方以其持有的上市公司存量股进行补偿或以青岛

出版从二级市场购买股份的方式提供股份进行补偿。” 

（3）解除《业绩补偿协议》第 4.4 条的相关约定，相关条款原文为： 

    “4.4  利润补偿期间，若按照本协议确定的应由青岛出版承担的股份补偿

数量将导致其持有的上市公司股份比例不足 51%（佰分之伍拾壹），则青岛出版

需向甲方以现金方式补偿该部分差额股份，具体计算公式如下： 

现金补偿金额=（青岛出版应补偿股份数-青岛出版实际补偿股份数）×本次

发行的每股价格 

青岛出版实际补偿股份数=（青岛出版原持有股份总数-上市公司股份总数

×0.51）÷ 0.49。” 

二、本次交易方案调整履行的相关程序 

青岛碱业于2015年4月24日召开第七届董事会第十九次会议，审议通过了《关

于调整公司重大资产置换及发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易方案

的议案》、《关于公司本次交易方案调整不构成重组方案的重大调整的议案》等

议案。 
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青岛碱业独立董事就本次调整的相关事项发表了《关于调整公司重大资产置

换及发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易相关事宜的独立意见》，认为

公司董事会在审议与本次交易调整相关的各项议案时，均按照法律、法规及公司

章程等规范性文件的规定履行了相关程序并进行了有效表决，本次会议召开及表

决程序合法、有效；上述对于交易方案的调整不构成对原重组方案的重大调整，

有利于保护上市公司中小股东利益，调整后的交易方案具备可行性和可操作性，

符合公司和全体股东的利益。 

2015年4月24日，青岛碱业召开第七届监事会第十七次会议，同意对本次交

易方案进行调整。 

三、本次方案调整不构成对本次交易方案的重大调整 

（一）关于补充约定置出资产具体安排及费用承担、调整业绩补偿方案 

1、中国证券监督管理委员会关于是否构成重大调整的相关规定 

（1）根据中国证券监督管理委员会 2011 年 11 月 23 日发布的《上市公司

拟对重大资产重组方案中的交易对象、交易标的等作出变更的，通常如何认定是

否构成对重组方案的重大调整？》解答中的说明，“结合审核实践，对于如何认

定是否构成对重组方案的重大调整问题，明确审核要求如下：一、关于交易对象

/（一）上市公司在公告重组预案后拟增加交易对象的，应当视为构成对重组方

案重大调整，需重新履行相关程序。（二）上市公司在公告重组预案后拟减少交

易对象的，如交易各方同意将该交易对象及其持有的标的资产份额剔除出重组方

案，且剔除相关标的资产后按照下述第二条的规定不构成重组方案重大调整的，

可以视为不构成重组方案重大调整。二、关于交易标的/上市公司在公告重组预

案后拟对交易标的进行变更，如同时满足以下条件，可视为不构成重组方案重大

调整。（一）拟增加或减少的交易标的资产的资产总额、资产净额及营业收入占

原标的资产相应指标总量的比例均不超过 20%；（二）变更标的资产对交易标的

的生产经营不构成实质性影响，包括不影响交易标的资产及业务完整性等。” 

（2）根据《上市公司重大资产重组管理办法》（2014 年修订）中第二十八

条的规定，股东大会作出重大资产重组的决议后，上市公司拟对交易对象、交易
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标的、交易价格等作出变更，构成对原交易方案重大调整的，应当在董事会表决

通过后重新提交股东大会审议，并及时公告相关文件。 

2、对于补充约定的分析 

青岛碱业及交易对方已于 2014 年 12 月 11 日签署《青岛碱业股份有限公司

重大资产重组协议》（以下简称“《重组协议》”），各方约定甲方将碱业发展转让

至交易对方名下，并办理完毕相关的工商变更登记手续以及与碱业发展股权转移

相关的一切步骤，使置出资产过户至交易对方名下。 

青岛碱业与交易对方就置出资产各自应享有的权益权额及费用承担的补充

约定，是以上述《重组协议》的原则性约定为基础，为明确各方权利义务、减少

实际操作中可能存在的争议而进行的有益补充，未改变《重组协议》的原则性安

排，未对交易对象、交易标的、交易价格等作出任何变更。 

因此，本次补充约定对于交易方案的调整不构成对本次交易方案的重大调整。 

3、对于调整业绩补偿方案的分析 

基于置入资产评估作价的整体性、不可分割性以及股份补偿与现金补偿对上

市公司不同影响的考虑，结合青岛出版、出版置业的实际情况，青岛碱业、青岛

出版及出版置业一致决定对原业绩补偿方式进行调整，取消现金补偿方式并调整

业绩补偿计算公式。 

与原业绩补偿方案相比，调整后的业绩补偿与此次重组中置入资产的交易价

格相匹配，并仅保留股份补偿方式，未构成对原业绩补偿方案的实质性变更，未

对交易对象、交易标的、交易价格等作出任何变更。 

因此，本次调整业绩补偿方案不构成对本次交易方案的重大调整。 

（二）关于调整募集配套资金 

根据中国证券监督管理委员会 2013 年 2 月 5 日发布的《配套募集资金方

案调整是否构成原重组方案的重大调整》解答中的说明，调减和取消配套融资不

构成重组方案的重大调整。本次方案调整后，青岛碱业本次募集配套资金总额由

53,500 万元调减至 42,500 万元，属于调减配套融资。 

因此，本次调减募集配套资金不构成对本次交易方案的重大调整。 
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