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声  明 

中信建投证券股份有限公司（以下简称“中信建投”）接受委托，担任兴源环境

科技股份有限公司（证券代码为300266，以下简称“兴源环境”、“公司”或“上市公司”）

现金及发行股份购买资产并募集配套资金（以下简称“本次重组”、“本次交易”）的

独立财务顾问（以下简称“本独立财务顾问”）。 

根据《上市公司重大资产重组管理办法》、《上市公司并购重组财务顾问业务

管理办法》等有关规定，本独立财务顾问本着诚实信用、勤勉尽责的态度，对上市

公司履行持续督导职责，并结合上市公司2014年年度报告，对本次重组出具持续督

导报告。 

本独立财务顾问对本次重组所出具的持续督导报告是依据本次重组各方提供的

资料，本次交易各方已向本独立财务顾问保证，其所提供的为出具本持续督导报告

所依据的所有文件和材料真实、准确、完整、及时，不存在重大遗漏、虚假记载或

误导性陈述，并对其真实性、准确性、完整性和及时性负责。 

本持续督导报告不构成对上市公司的任何投资建议，投资者根据本持续督导报

告书所作出的任何投资决策而产生的相应风险，本独立财务顾问不承担任何责任。 

本独立财务顾问未委托或授权其他任何机构或个人提供未在本持续督导报告中

列载的信息和对本持续督导报告做任何解释或者说明。 
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释  义 

在本持续督导报告中，除非另有所指，下列词语或简称具有如下特定含义： 

兴源环境/公司/上市公司 指 兴源环境科技股份有限公司 

浙江疏浚、标的公司 指 
浙江省疏浚工程股份有限公司（包括整体变更后

设立的有限责任公司） 

交易对方、转让人 指 
浙江疏浚沈少鸿、叶桂友、姚颂培、冯伯强、冉

令强等 149 名自然人股东 

华安基金 指 华安基金管理有限公司 

业绩承诺方、核心股东 指 
沈少鸿、叶桂友、姚颂培、冯伯强、冉令强等 5
人 

交易标的、标的资产、拟

购买资产 
指 

沈少鸿等 149 名自然人合计持有的浙江疏浚

95.0893%股权 

现金及发行股份购买资

产、本次交易 
指 

上市公司拟通过向特定对象非公开发行股份和支

付现金相结合的方式，向沈少鸿等 149 名交易对

方购买其所持有的浙江疏浚合计 95.0893%股权 

标的股份 指 
上市公司本次拟向发股对象发行的人民币普通股

（A 股），包括本次发行结束后，由于公司送红股、

转增股本等原因而增持的公司股份 

承诺净利润 指 
业绩承诺方承诺浙江疏浚在利润补偿期间各年度

应实现的扣除非经常性损益的净利润额 

《现金及发行股份购买资

产协议》 
指 

兴源环境与沈少鸿等 149名交易对方于 2013年 10
月 9 日签署的《杭州兴源过滤科技股份有限公司

现金及发行股份购买资产的协议书》 

《盈利预测补偿协议》 指 

兴源环境与沈少鸿、叶桂友、姚颂培、冯伯强、

冉令强等 5 人交易对方于 2013 年 10 月 9 日签署

的《杭州兴源过滤科技股份有限公司现金及发行

股份购买资产之盈利预测补偿协议书》 

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

本独立财务顾问/中信建投 指 中信建投证券股份有限公司 

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》 

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》 

元 指 人民币元 

本持续督导报告中任何表格中若出现总计数与所列数值总和不符，均为四舍五
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入所致。 
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一、本次交易的实施情况 

（一）本次交易实施过程 

1、2013 年 8 月 11 日，兴源环境召开第二届董事会第十一次会议，审议通过了

《关于公司筹划重大资产重组事项的议案》，同意公司筹划重大资产重组事项。 

2、2013 年 9 月 11 日，浙江疏浚召开股东大会，审议通过了向兴源环境转让浙

江疏浚 95.0893%股权的决议。 

3、2013 年 10 月 9 日，兴源环境召开第二届董事会第十三次会议，审议通过了

本次现金及发行股份购买资产并募集配套资金的相关议案。 

4、2013 年 10 月 25 日，兴源环境召开 2013 年第三次临时股东大会，审议通过

了本次现金及发行股份购买资产并募集配套资金的相关议案。 

5、2014 年 2 月 19 日，兴源环境取得中国证监会证监许可[2014]211 号《关于

核准杭州兴源过滤科技股份有限公司向沈少鸿等发行股份购买资产并募集配套资金

的批复》，核准兴源环境向沈少鸿等发行股份购买相关资产并募集配套资金事宜。 

6、2014 年 3 月 18 日， 浙江疏浚 95.0893%的股权过户至上市公司名下，本次

交易资产交割完成。 

7、2014 年 3 月 27 日，兴源环境在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司

办理了本次向自然人沈少鸿等 149 名自然人发行股份的股权登记手续，中国证券登

记结算有限责任公司深圳分公司于 2014 年 3 月 27 日出具了《股份登记申请受理确

认书》。上市公司已办理完毕新增股份 21,276,562 股的登记手续。 

8、2014 年 3 月 27 日，兴源环境在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司

办理了本次非公开发行之募集配套资金的相关股份的股权登记及股份限售手续。中

国证券登记结算有限责任公司深圳分公司于 2014 年 3 月 27 日出具了《股份登记申

请受理确认书》。兴源环境已办理完毕新增股份 2,023,375 股的登记手续。 

（二）标的资产过户情况 

2014 年 2 月 21 日，交易对方中除任浙江疏浚董事、监事及高级管理人员的股

东以外的140名自然人将其持有的浙江疏浚35,740,350股股份过户至兴源环境名下。
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2014 年 3 月 11 日，浙江疏浚的组织形式变更为有限责任公司，并取得了浙江省湖

州市工商行政管理局换发后的《企业法人营业执照》。2014 年 3 月 18 日，经湖州

市工商行政管理局批准，任浙江疏浚董事、监事及高级管理人员的 9 名自然人股东

将其持有的浙江疏浚 39,142,500 股股份过户至兴源环境名下， 相关工商变更登记手

续已办理完毕。至此，标的资产过户手续已办理完成，兴源环境已持有浙江疏浚 

95.0893%的股权。 

2014 年 3 月 20 日，中汇会计师事务所（特殊普通合伙）出具了中汇会验

[2014]0540 号《验资报告》，经其审验认为：截至 2014 年 3 月 19 日止，兴源环境

已定向发行人民币普通股(A 股)21,276,562 股，每股面值 1 元，每股发行价 14.38 元，

交易对方沈少鸿、叶桂友、姚颂培、冯伯强、冉令强等 149 名自然人以其持有的浙

江省疏浚工程有限公司 95.0893%股权出资，扣除应支付交易对方沈少鸿、叶桂友、

姚颂培、冯伯强、冉令强等 149 名自然人现金 57,767,376.56 元，兴源环境新增注册

资本人民币 21,276,562.00 元，资本公积 284,680,399.56 元。 

（三）配套融资情况 

2014 年 3 月 10 日，中信建投向华安基金发出了《缴款通知书》，华安基金已

足额缴纳了认购款项。2014 年 3 月 9 日，兴源环境与华安基金签署了相关的《股份

认购合同》。中汇会计师事务所（特殊普通合伙）于 2014 年 3 月 13 日出具了关于

本次配套发行认购资金到位情况的《验证报告》（中汇会验[2014]0377 号）。经审

验，截至 2014 年 3 月 12 日，本次配套发行中华安基金的认股资金总额为人民币

57,767,356.25 元整，上述款项已划入本次配套发行的主承销商中信建投在中信银行

北京西单支行开立的银行账户，账号为 7112310182700000774。 

2014 年 3 月 19 日，中信建投向发行人指定账户（募集资金专项存储账户）划

转了认股款。2014 年 3 月 20 日，中汇会计师事务所（特殊普通合伙）出具了《验

资报告》（中汇会验[2014]0540 号），根据该报告，截至 2014 年 3 月 19 日，兴源

环境本次配套发行募集资金总额为 57,767,356.25 元，扣除发行费用 5,757,885.60 元，

募集资金净额 52,009,470.65 元，其中增加注册资本 2,023,375.00 元，增加资本公积 

49,986,095.65 元。 
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兴源环境设立了募集资金专用账户，并与中信建投及中国银行股份有限公司余

杭瓶窑支行签署了《募集资金三方监管协议》。 

（四）股份发行登记情况 

本次交易发行股份的数量为 23,299,937 股，具体发行情况如下： 

 

 

交易对方 本次交易新发行股数（股） 

1、发行股份购买资产：  21,276,562

其中：沈少鸿 2,903,160

王康林 1,861,026

叶桂友 1,861,026

姚颂培 1,861,026

冯伯强 1,861,026

冉令强 1,573,984

张生良 1,202,554

王国峰 713,026

冯鹰 314,789

陈刚 303,622

王雄飞 287,299

陈建清 270,592

戚卫斌 256,101

张浩 254,226

冯再新 251,030

卢德明 250,604

杨廷峰 237,519

沈广达 236,411

肖永杰 211,308
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交易对方 本次交易新发行股数（股） 

朱土根 195,624

冯银川 178,960

罗显文 178,960

王扣根 130,970

冉卢宁 120,529

金红程 116,565

王东新 115,244

费强 107,956

韩国强 102,586

周方兴 92,485

姚越峰 92,016

陆莉莉 89,970

陈亚琴 89,480

姚珏 89,480

何志强 79,443

沈新兴 74,073

王振元 70,962

宋新章 70,195

刘鹏 66,828

郑立大 66,828

倪永根 65,379

纪琴 59,881

王润平 58,347

来渺兴 54,724

郝小鲁 53,701

齐增华 53,701



10 

交易对方 本次交易新发行股数（股） 

杨新荣 53,701

倪海军 51,314

张志全 50,590

王文南 50,334

张丽娟 48,374

周仲谦 47,479

吴水江 45,518

王卫星 45,518

王志勇 43,856

陈文昌 43,856

王忠明 43,600

许娟 43,345

李小明 43,089

诸卫强 39,210

黄力锋 39,125

顾小安 39,125

余芳 38,742

熊浩 37,761

芮庭辉 36,270

宋锦明 36,099

王明中 35,844

王健 35,844

邵玲玲 32,647

陈胜军 32,477

施学林 31,923

竺士云 31,709
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交易对方 本次交易新发行股数（股） 

章伟明 31,709

沈士杰 31,454

顾勤学 28,087

董益鸣 27,575

何学明 26,638

许眉芳 25,572

尹阿建 24,464

陈志明 24,208

黄艳秋 21,736

戚隆水 20,330

全付根 20,330

常惠珠 20,245

姚慧群 19,392

赵永勇 19,392

杜方 19,392

马昌 19,137

卢元均 19,137

袁学武 18,881

孙坚固 18,881

吴激 18,370

汤毓玲 16,707

於国兵 16,707

宣益军 16,707

楼利民 16,707

胡隽 16,707

秦建华 16,537
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交易对方 本次交易新发行股数（股） 

邱根庆 16,452

胡小根 16,452

王君 15,003

闵佳华 14,747

朱杭芳 14,491

范小军 14,491

滕士斌 14,491

陈春节 12,829

俞浩明 12,829

李世清 12,829

孙玉林 12,573

吴海荣 11,636

郭新生 11,636

卢凤仙 11,380

丁永红 11,380

任海荣 11,380

王永春 11,380

郭建国 11,380

沈建林 11,124

夏星星 11,124

余伯荣 11,124

郑红全 11,124

周银明 10,868

韦少华 10,868

郦增强 8,951

诸葛启展 8,951
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交易对方 本次交易新发行股数（股） 

江建明 8,951

周伟忠 8,951

费振华 8,695

吴绍俊 7,757

李振志 7,502

范俊尔 7,246

鲁振田 5,072

纪强 5,072

陆春江 5,072

李旭强 5,072

张倪华 5,072

陈建民 5,072

周新安 5,072

戚晓敏 5,072

沈华 5,072

王丽丽 5,072

姚龙金 5,072

唐国明 3,623

王常峰 3,623

原健 3,623

赵兴桥 3,623

朱柏靖 3,623

杨建卫 3,623

凌光辉 3,623

苏国强 3,623

孙小锋 3,623
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交易对方 本次交易新发行股数（股） 

2、配套融资： 2,023,375

      华安基金 2,023,375

合计 23,299,937

根据中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司于 2014年 3月 27日出具的《股

份登记申请受理确认书》，兴源环境已于 2014 年 3 月 27 日办理完毕本次发行股份

购买资产及募集配套资金的非公开发行股份登记，本次发行股份购买资产发行的 

21,276,562 股 A 股股份已分别登记至沈少鸿等 149 名自然人交易对方名下，本次募

集配套资金发行的 2,023,375 股 A 股股份已登记至华安基金名下。 

2014 年 4 月 4 日，兴源环境本次交易新增股份在深圳证券交易所上市。 

（五）独立财务顾问核查意见  

经核查，本独立财务顾问认为：截至本持续督导报告出具日，本次交易的标的

资产已经完成过户手续，兴源环境已合法取得标的资产的所有权；配套融资涉及股

份已经发行完毕；兴源环境本次交易新增股份已在中国证券登记结算有限责任公司

深圳分公司办理完毕登记手续并已在深圳证券交易所上市。 

二、交易各方当事人承诺的履行情况 

（一）关于浙江疏浚的业绩承诺与补偿 

沈少鸿、叶桂友、姚颂培、冯伯强、冉令强等5名自然人承诺： 

如本次现金及发行股份购买资产于 2013 年实施完毕，则利润补偿期间为 2013

年、2014 年、2015 年，沈少鸿、叶桂友、姚颂培、冯伯强、冉令强等 5 人在利润补

偿期间各年度的承诺净利润为 3,023.91 万元、2,998.34 万元、3,010.98 万元；如本次

现金及发行股份购买资产于 2014 年实施完毕，则利润补偿期间为 2014 年、2015 年、

2016 年，沈少鸿、叶桂友、姚颂培、冯伯强、冉令强等 5 人在利润补偿期间各年度

的承诺净利润为 2,998.34 万元、3,010.98 万元、3,124.16 万元。上述承诺净利润由中

汇审计和天源评估为本次交易出具的《浙江疏浚盈利预测审核报告》和《评估报告》

中浙江疏浚未来 4 年扣除非经常性损益后的净利润预测值为依据进行约定。 
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各方一致确认，补偿测算基准日为各年度的 12 月 31 日。 

兴源环境在补偿测算基准日后聘请具有相关证券业务资格的会计师事务所进行

年度审计的同时，由该会计师事务所对浙江疏浚利润补偿期间各个年度当年实现的

扣除非经常性损益后实际净利润数与当年度承诺净利润数的差异情况进行单独披

露，并对此出具专项审核意见。 

如果在利润补偿期间，浙江疏浚届时实际实现的扣除非经常性损益后净利润未

达到承诺净利润数，则沈少鸿、叶桂友、姚颂培、冯伯强、冉令强等 5 名自然人应

就未达到承诺净利润的差额部分对兴源环境进行补偿，补偿方式为现金补偿，净利

润差额的计算公式为：（承诺净利润 — 实际扣除非经常性损益后净利润）×兴源环

境所持浙江疏浚股权比例。 

涉及上述现金补偿时，沈少鸿、叶桂友、姚颂培、冯伯强、冉令强等 5 名自然

人需要补偿的金额按如下比例进行分配：沈少鸿承担 45%；叶桂友承担 14.3%；姚

颂培承担 14.3%；冯伯强承担 14.3%；冉令强承担 12.1%。 

根据会计师事务所届时出具的专项审计报告，如发生浙江疏浚在利润补偿期间

的实际实现的扣除非经常性损益后净利润小于承诺净利润的，沈少鸿、叶桂友、姚

颂培、冯伯强、冉令强等5名自然人应在兴源环境当年年度报告披露后的30日内，就

不足部分以现金方式全额一次性补偿给兴源环境。 

经核查，本独立财务顾问认为：截至本持续督导报告出具之日，沈少鸿、叶桂

友、姚颂培、冯伯强、冉令强等5名自然人已经完成了对兴源环境2014年度的业绩承

诺，该承诺仍处在履行过程中，相关承诺主体无违反该承诺的情况。 

（二）关于股份锁定承诺 

1、交易对方中沈少鸿、叶桂友、姚颂培、冯伯强、冉令强等 5 人分别承诺，因

本次发行股份购买资产而获得的兴源环境股份按下述条件分批解锁： 

（1）自发行完成之日起二十四个月内不转让；  

（2）自发行完成之日起第二十四个月起，解除锁定的股份数量为因本次发行股

份购买资产而获得的兴源环境股份数量的 33%； 
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（3）自发行完成之日起第三十六个月起，因本次发行股份购买资产而获得的兴

源环境股份全部解除锁定。 

本次发行结束后，由于公司送红股、转增股本等原因增加的公司股份，亦应遵

守上述约定。 

2、交易对方中除沈少鸿、叶桂友、姚颂培、冯伯强、冉令强等 5 人之外的 144

名自然人分别承诺，因本次发行股份购买资产而获得的兴源环境股份自本次发行完

成之日起二十四个月内不转让，在此之后按中国证监会及深交所的有关规定执行。

本次发行结束后，由于公司送红股、转增股本等原因增加的公司股份，亦应遵守上

述约定。 

3、华安基金承诺，自其认购的股票完成股份登记之日起十二个月内不转让，在

此之后按中国证监会及深交所的有关规定执行。本次发行结束后，由于公司送红股、

转增股本等原因增加的公司股份，亦应遵守上述约定。 

经核查，本独立财务顾问认为：截至本持续督导报告出具之日，该承诺持续有

效，仍处在履行过程中，相关承诺主体无违反该承诺的情况。 

（三）关于核心股东的承诺 

交易对方中沈少鸿、叶桂友、姚颂培、冯伯强、冉令强等5人分别承诺： 

（1）自标的资产交割日起，仍需至少在浙江疏浚任职36个月。 

（2）在浙江疏浚任职期限内未经兴源环境同意，不得在兴源环境、浙江疏浚以

外，从事与兴源环境及浙江疏浚相同或类似的业务或通过直接或间接控制的其他经

营主体从事该等业务；不得在其他与兴源环境、浙江疏浚有竞争关系的公司任职。 

（3）在浙江疏浚任职期限届满后或者离职后24个月内，不从事与兴源环境、浙

江疏浚相同或者类似的主营业务或通过直接或间接控制的其他经营主体从事该等业

务；不在同兴源环境、浙江疏浚存在相同或者类似主营业务或有竞争关系的公司任

职或者担任任何形式的顾问；不自己开业生产或者经营与兴源环境、浙江疏浚相同

或者类似的同类产品、从事同类业务；不得以兴源环境、浙江疏浚以外的名义为兴

源环境、浙江疏浚现有客户提供与兴源环境、浙江疏浚主营业务相同或类似的服务。 
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核心股东违反上述承诺的所得归浙江疏浚所有。 

存在以下情形的，不视为核心股东违反任职期限承诺： 

（1）核心股东丧失或部分丧失民事行为能力、被宣告失踪、死亡或被宣告死亡

而当然与兴源环境或浙江疏浚终止劳动关系的；  

（2）兴源环境或浙江疏浚违反本协议前款规定解聘核心股东，或调整核心股东

的工作岗位导致核心股东离职的。 

经核查，本独立财务顾问认为：截至本持续督导报告出具之日，该承诺持续有

效，仍处在履行过程中，相关承诺主体无违反该承诺的情况。 

（四）关于避免同业竞争和规范关联交易的承诺 

1、避免同业竞争的承诺 

交易对方中沈少鸿、叶桂友、姚颂培、冯伯强、冉令强等5人分别承诺： 

本人作为兴源环境现金及发行股份购买资产的交易对方，承诺在作为兴源环境

股东期间，本人不会在中国境内或者境外，以任何形式（包括但不限于单独经营、

通过合资、合作经营或拥有其他公司或企业的股份或权益）直接或间接参与任何与

兴源环境及其控股子公司构成同业竞争的业务或经营活动；不以任何形式支持兴源

环境及其控股子公司以外的企业、个人、合伙或其他任何组织，开展与兴源环境及

其控股子公司在中国境内外市场上存在直接或间接竞争的业务、产品及服务。 

本人及控制的其他企业不参与、从事和经营与兴源环境及其控股子公司构成直

接或者间接竞争关系的业务或项目，并/或在其中拥有权益；自承诺函签署之日起，

本人及其控制的其他企业将以停止生产或经营相竞争的业务或产品的方式或者将相

竞争的业务纳入到兴源环境经营的方式或者将相竞争的业务转让给无关联关系第三

方的方式避免同业竞争。 

2、规范关联交易的承诺 

交易对方中沈少鸿、叶桂友、姚颂培、冯伯强、冉令强等5人分别承诺： 

承诺人及承诺人控制的其他企业将减少与兴源环境及其控股子公司之间的关联

交易；承诺人及承诺人控制的其他企业如与兴源环境及其控股子公司发生关联交易，

将严格按照兴源环境的《关联交易管理制度》及其他相关制度执行，杜绝发生以下
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情形： 

1、利用关联交易、资产重组、垫付费用、对外投资、担保和其他方式直接或者

间接侵占兴源环境资金、资产，损害兴源环境及其他股东的利益。 

2、利用股东权利操纵、指使兴源环境或者兴源环境董事、监事、高级管理人员

从事下列行为，损害兴源环境及其他股东的利益： 

（1）要求兴源环境无偿向承诺人、其他单位或者个人提供资金、商品、服务或

者其他资产；  

（2）要求兴源环境以不公平的条件，提供或者接受资金、商品、服务或者其他

资产； 

（3）要求兴源环境向不具有清偿能力的单位或者个人提供资金、商品、服务或

者其他资产； 

（4）要求兴源环境为不具有清偿能力的单位或者个人提供担保，或者无正当理

由为其他单位或者个人提供担保； 

（5）要求兴源环境无正当理由放弃债权、承担债务；  

（6）谋取属于兴源环境的商业机会； 

（7）采用其他方式损害兴源环境及其他股东的利益。 

经核查，本独立财务顾问认为：截至本持续督导报告出具之日，该承诺持续有

效，仍处在履行过程中，相关承诺主体无违反该承诺的情况。 

（五）关于提供资料真实、准确、完整的承诺 

交易对方分别承诺： 

本人承诺保证《杭州兴源过滤科技股份有限公司现金及发行股份购买资产并募

集配套资金报告书》及本次重大资产重组申请文件内容真实、准确、完整，不存在

任何虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承诺对所提供资料的合法性、真实性和

完整性承担个别和连带的法律责任。 

经核查，本独立财务顾问认为：截至本持续督导报告出具之日，该承诺持续有

效，仍处在履行过程中，相关承诺主体无违反该承诺的情况。 



19 

三、业绩承诺及盈利预测实现情况 

（一）业绩承诺情况 

根据公司与业绩承诺方签署的《杭州兴源过滤科技股份有限公司现金及发行股

份购买资产之盈利预测补偿协议书》，如本次现金及发行股份购买资产于2013年实施

完毕，则利润补偿期间为2013年、2014年、2015年，沈少鸿、叶桂友、姚颂培、冯

伯强、冉令强等5人在利润补偿期间各年度的承诺净利润为3,023.91万元、2,998.34

万元、3,010.98万元；如本次现金及发行股份购买资产于2014年实施完毕，则利润补

偿期间为2014年、2015年、2016年，沈少鸿、叶桂友、姚颂培、冯伯强、冉令强等5

人在利润补偿期间各年度的承诺净利润为2,998.34 万元、3,010.98万元、 3,124.16 万

元。 

（二）盈利实现情况 

根据中汇会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《关于浙江省疏浚工程股份有

限公司2014年度业绩承诺完成情况的专项审核报告》（中汇会鉴[2015]1419号），浙

江疏浚2014年度净利润为3,521.15万元，其中非经常性损益为146.60万元，扣除非经

常性损益实现净利润为3,374.55万元。本次交易标的公司2014年实际实现的净利润数

超过业绩承诺及盈利预测的净利润数。 

（三）独立财务顾问核查意见 

经核查，本独立财务顾问认为：本次重组购买的标的资产在2014年实现的净利

润超过盈利承诺和盈利预测水平，业绩承诺方关于标的公司2014年的盈利承诺已经

实现。 

四、管理层讨论与分析部分提及的各项业务的发展现状 

（一）公司业务情况 

2014 年度，上市公司完成了本次重大资产重组事项，浙江疏浚成为上市公司的

子公司。2014 年度，上市公司主要财务指标如下表所示： 

单位：元 
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科目 2014 年度 2013 年度 

营业收入 749,763,108.21 450,351,076.80 

营业利润 85,728,005.67 37,498,500.79 

利润总额 93,348,379.16 40,569,343.75 

归属于母公司所有者的净利润 63,542,498.71 28,405,637.86 

经营活动产生的现金流量净额 91,745,196.16  22,241,537.91  

科目 2014 年 12 月 31 日 2013 年 12 月 31 日 

资产总计 1,508,687,961.34  818,176,773.68  

负债合计 463,022,551.38  199,698,073.98  

归属于母公司所有者权益 1,028,640,396.53  582,877,276.57  

（二）独立财务顾问核查意见 

经核查，本独立财务顾问认为：2014年度公司业务发展良好，盈利能力和财务

状况得到进一步提升和改善；对浙江疏浚的收购继续推动公司业务的可持续发展，

有利于公司和全体股东的长远利益。 

五、公司治理结构与运行情况 

本次交易前，兴源环境已根据《公司法》、《证券法》、《上市公司治理准则》、《公

司章程》和中国证监会的有关要求，建立健全了较为完善的法人治理结构。设立了

符合公司业务规模和经营管理的组织机构，建立了独立运营的公司管理体制，做到

了业务独立、资产独立、财务独立、机构独立和人员独立。 

本次交易期间，公司按照规则要求，规范内幕信息登记管理，加强内幕信息保

密工作，建立内幕信息知情人档案，防范内幕交易，并及时对外公布本次交易相关

的董事会决议、股东大会决议、重组进展公告、重组报告书等可能对股票价格产生

重大影响的信息。 

本次交易完成后，兴源环境的控股股东及实际控制人并未发生变更，公司依据

相关法律法规和公司章程的要求，继续完善公司法人治理结构及独立运营的公司管

理体制，继续保持兴源环境业务、资产、财务、人员、机构的独立性，切实保护全

体股东的利益。 

经核查，本独立财务顾问认为：本次交易完成后，兴源环境继承原有高效的法



21 

人治理结构，并将进一步不断完善其治理结构，规范内部控制。截至本持续督导报

告出具之日，公司运作规范，未发现损害中小股东利益的情形。 

六、与已公布的重组方案存在差异的其他事项 

经核查，本独立财务顾问认为：本督导期内，交易各方按照公布的重组方案履

行各方责任和义务，实际实施方案与公布的交易方案不存在差异，未发现交易各方

存在可能影响履行承诺的其它情况。 
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