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丹化化工科技股份有限公司 2015 年度非公开发行股票

募集资金运用可行性分析报告 

（修订） 

一、本次发行募集资金投资项目 

本次非公开发行股票募集资金不超过 187,403.64 万元，扣除发行费用后募集

资金将用于以下项目： 

序

号 
项目名称 

预计投资 

总额 

（万元） 

募集资金拟

投入总额 

（万元） 

1 乙二醇扩能技改项目 55,169.00 55,000.00 

2 
购买金煤控股集团有限公司（以下简称“金煤控股”）

等 3 名股东持有通辽金煤 19.46%股权 
74,403.64 74,403.64 

2.1 其中：购买金煤控股所持 13.25%股权 50,662.49 50,662.49 

2.2 
购买上海银裕投资咨询中心（普通合伙）所持

3.74%股权 
14,289.42 14,289.42 

2.3 
购买上海金煤化工新技术有限公司所持 2.47%

股权 
9,451.73 9,451.73 

3 归还借款及补充流动资金 58,000.00 58,000.00 

4 合计 187,572.64 187,403.64 

目前，通辽金煤化工有限公司（以下简称“通辽金煤”）系公司持股54.01%

的子公司。公司将使用募集资金55,000.00万元增资通辽金煤，用于乙二醇扩能技

改项目。 

公司计划使用募集资金74,403.64万元购买金煤控股集团有限公司（以下简称

“金煤控股”）等3名股东所持有通辽金煤19.46%股权。根据江苏中天资产评估事

务所有限公司（以下简称“江苏中天”）出具的《资产评估报告》（苏中资评报字

[2015]第C1006号），以2014年12月31日为评估基准日，金煤控股等3名股东所持

有通辽金煤19.46%股权评估值为74,403.64万元。该资产评估报告已经江苏省国有

资产监督管理委员会的备案并取得《接受非国有资产评估项目备案表》(备案编

号：苏国资评备[2015]15号)。 
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公司还将使用募集资金58,000.00万元归还借款及补充流动资金，其中：通过

增资通辽金煤的方式使用募集资金40,000.00万元用于归还通辽金煤借款及补充

流动资金；其余18,000.00万元用于归还上市公司母公司借款。 

通辽金煤的增资价格参照江苏中天出具的《资产评估报告》的评估值确定。

上述增资通辽金煤和购买金煤控股等3名股东所持有通辽金煤19.46%股权完成

后，公司所持通辽金煤股权比例将增至78.75%。 

在本次非公开发行募集资金到位之前，公司将根据煤制乙二醇扩能技改项目

实际情况以自筹资金先行投入，并在募集资金到位之后按照相关法规规定的程序

予以置换。 

若本次非公开发行未足额发行，导致乙二醇扩能技改项目和购买金煤控股等

3名股东持有通辽金煤19.46%股权项目投资金额出现缺口，不足部分公司将通过

自筹资金予以解决。 

二、本次募集资金投资项目可行性分析 

（一）乙二醇扩能技改项目 

1、项目情况 

乙二醇扩能技改项目主要包括已有3#恩德炉增效改造、合成气净化装置扩能

改造、乙二醇装置改造、新增空分装置及相配套副产品罐区、栈台、公用工程等

设施。该项目完成后，公司将新增乙二醇产能7万吨，草酸3万吨。该项目预计总

投资55,169.00万元，项目建设期1年。 

2、项目市场前景 

乙二醇作为基础化工产品，用途广泛，主要用于制造聚酯涤纶、聚酯薄膜、

聚酯树脂、防冻剂等。随着下游产品尤其是聚酯的快速发展，乙二醇需求量逐年

快速增加。 
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受中国和其他新兴市场对聚酯需求增加的影响，2013年全球乙二醇需求量比

2012年增长12.1%，达到2,340万吨，预计到2015年乙二醇全球需求量将超过2,700

万吨。近年来，由于我国聚酯产能的快速扩张，直接导致乙二醇需求迅猛增加，

目前我国已超过美国成为世界第一大乙二醇消费国。 

虽然我国乙二醇生产能力和产量有所增加，但仍不能满足国内市场需求。据

统计，自2004年至2013年，我国乙二醇产能由117.7万吨/年增加至504.3万吨/年，

产量也从112.7万吨增加至368万吨，但仍不能满足乙二醇巨大的市场需求。同期

乙二醇进口数量从339.1万吨增加至824.6万吨。国内市场巨大的供需缺口使得国

产乙二醇进口替代成为国家产业政策重点支持方向，市场前景十分广阔。 

草酸又名乙二酸，是最简单的有机二元酸之一，用途十分广泛。草酸主要用

于制造抗菌素和冰片等药物，也可用作提炼稀有金属的溶剂、染料还原剂、织物

漂白剂、鞣革剂、金属设备净化剂等。草酸及其衍生物也是合成化学品的中间体

或必要试剂。 

我国作为世界上最大的草酸生产和出口国，2013年草酸产能近30万吨，其中

25～30%的草酸用于出口。 

3、项目建设的必要性和可行性 

（1）符合国家产业政策和能源发展战略 

我国是“富煤缺油少气”的国家，石油进口依存度高，国家能源安全面临严

峻局面。相对于石油，我国煤炭储量丰富，价格低廉且供应稳定，因此选择以煤

为原料的化工技术路线，对发挥资源优势、优化能源结构、弥补国内石油供需缺
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口具有现实和长远的意义。煤制乙二醇工程被列为我国煤化工五大重点示范工程

之一、国家科技支撑项目和扩大内需中央预算内投资计划。该技术的推广应用将

有效缓解我国乙二醇产品供需矛盾，对国家的能源和化工产业产生积极影响，符

合国家的产业政策与能源发展战略。 

（2）生产工艺具备成本优势 

由于石油价格相对较高并且价格波动主要由国际原油市场决定，因此在我国

采用石油为原料制造乙二醇始终无法摆脱成本高、原材料价格波动大的不利影

响；而煤制乙二醇以我国富有的褐煤为原料，供应充足、价格低廉；以煤为原料

制取乙二醇工艺流程短，能耗低，生产成本具有相对优势。通过对煤制乙二醇生

产装置进行扩能技改，规模经济效益将逐步显现，生产成本将进一步降低，有利

于提升煤制乙二醇的市场竞争优势。 

（3）技术改造具有环保节能效应 

本次乙二醇扩能技改项目将采用先进的煤气化技术，显著改善恩德炉煤气化

技术中存在的缺点，不但能进一步降低飞灰量和污水中氨氮等有机污染物含量，

同时还能明显提高煤中碳的转化利用率和粗煤气中有效气含量，达到增加产能、

降低成本、节能降耗的目的，有利于实现经济效益和社会效益的共赢。 

4、项目投资估算 

序号 项目名称 投入总额（万元） 

1 工程投资 45,061.00 

1.1 设备购置费 28,307.00 

1.2 建筑工程费 4,795.00 

1.3 安装工程费 11,959.00 

2 其他费用 3,321.00 

2.1 前期工作费 120.00 

2.2 建设管理费 472.00 

2.3 专项评价及验收费 126.00 

2.4 勘察设计费 1,577.00 

2.5 无形资产费用 670.00 
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2.6 其他 355.00 

3 预备费用 4,838.00 

4 建设期利息 1,154.00 

5 铺底流动资金 794.00 

6 合计 55,169.00 

5、项目效益测算 

序号 项目名称 金额（万元） 备注 

1 营业收入 46,401.00 年均 

2 营业税金及附加 709.00 年均 

3 增值税 5,911.00 年均 

4 营业成本 20,958.00 年均 

5 利润总额 24,734.00 年均 

6 所得税 6,183.00 年均 

7 净利润 18,550.00 年均 

8 总投资收益率 44.48% - 

9 所得税后财务内部收益率 36.75% - 

10 静态投资回收期（年） 3.89 含建设期 1 年 

11 动态投资回收期（年） 4.64 含建设期 1 年 

6、项目进展情况 

截至本预案公告日，该项目已于2014年10月13日取得通辽经济技术开发区工

业和发展改革局出具的通经技工发[2014]257号《关于通辽金煤化工有限公司乙

二醇扩能改造项目备案的通知》；2015年4月24日取得通辽市环境保护局出具的通

环审[2015]30号《关于通辽金煤化工有限公司乙二醇扩能技术改造工程项目环境

影响报告书的批复》。本项目实施进度预计如下： 

序

号 年（月） 

2014 年 2015 年 

11～12 2 4 6 8 10 12 
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1 工艺包        

2 初步设计        

3 设备订货        

4 施工图设计        

5 施工准备        

6 土建施工        

7 设备安装        

8 管道安装        

9 机械竣工        

10 调试、试生产        

注：若本次非公开发行募集资金未能及时到位，本项目实施进度可能相应顺延 

公司通过非公开发行募集资金投资建设煤制乙二醇扩能技改项目，在提升

煤制乙二醇产能的同时通过技改降低生产成本，节能降耗，提高公司核心业务的

竞争优势，增强公司的经营风险抵抗能力。 

（二）购买金煤控股等 3 名股东持有通辽金煤 19.46%股权 

根据江苏中天出具的《资产评估报告》，以2014年12月31日为评估基准日，

金煤控股等3名股东合计持有的通辽金煤19.46%股权评估值为74,403.64万元。 

有关通辽金煤的具体情况如下： 

1、通辽金煤基本情况 

公司名称：通辽金煤化工有限公司 

公司住所：内蒙古自治区通辽市经济技术开发区乌力吉牧仁大街北侧 

法定代表人：王斌 

注册资本：196,488.02万元 

营业执照：152303000003226 

成立日期：2007年06月20日 

公司类型：其他有限责任公司 

经营范围：草酸、草酸酯、碳酸酯、乙二醇及其衍生物的生产经营；煤化

工产品及其衍生物的技术开发、技术转让、技术咨询和技术服务；化工原料及产
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品（除危险品）的销售；从事货物和技术进出口业务（国家法律法规规定应经审

批方可经营或禁止进出口的货物和技术除外）；机电设备安装；房屋租赁；投资

管理。 

2、通辽金煤股东情况 

截至本报告公告日，通辽金煤股权结构如下： 

序号 股东名称 出资金额（万元） 持股比例 

1 丹化科技   106,124.89 54.01% 

2 河南能源集团    39,718.89 20.21% 

3 金煤控股    26,031.83 13.25% 

4 福建中科    12,413.53 6.32% 

5 上海银裕     7,342.31 3.74% 

6 上海金煤     4,856.57 2.47% 

7 合计   196,488.02 100.00% 

（1）河南能源集团 

公司名称：河南能源化工集团有限公司 

注册地址：郑州市郑东新区商务外环路与商务西三街交叉口国龙大厦2905

房间 

法定代表人：陈祥恩 

注册资本：2,100,000.00万元 

营业执照：410000100052860 

成立日期：2007年06月01日 

公司类型：有限责任公司（国有独资） 

经营范围：对能源、化工、金融、装备制造、物流、有色金属、建筑、电

力、水泥、交通运输、教育、房地产、租赁业等行业的投资与管理；实业投资；

煤炭（凭有效许可证经营）、金属材料、建筑材料、化工产品（不含易燃易爆化

学危险品）的销售；煤炭、化工、金属、装备制造等科学研究；从事货物和技术

进出口业务（国家法律法规规定应经审批方可经营或禁止进出口的货物和技术除
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外）。 

截至本报告公告日，河南能源集团出资人情况如下： 

单位：万元 

序

号 
出资人名称/姓名 

认缴 

出资 

实缴 

出资 

出资人 

性质 

出资比例 

（%） 

1 
河南省人民政府国有资产

监督管理委员会 
2,100,000.00 2,100,000.00 机关法人 100.00 

（2）金煤控股 

公司名称：金煤控股集团有限责任公司 

公司住所：嘉定区马陆镇丰登路1028弄5号208室 

法定代表人：陈嘉伟 

注册资本：20,000.00万元 

注册号码：310114001799665 

成立日期：2007年05月21日 

公司类型：有限责任公司（自然人投资或控股的法人独资） 

经营范围：实业投资，资产管理，企业顾问策划，机电产品、电子产品、

化工机械、化工设备、化工原料及产品（除危险化学品、监控化学品、烟花爆竹、

民用爆物品、易制毒化学品）的销售，物业管理。（依法须经批准的项目，经相

关部门批准后方可开展经营活动。 

截至本报告公告日，金煤控股出资人情况如下： 

单位：万元 

序

号 
出资人名称/姓名 

认缴 

出资 

实缴 

出资 
出资人性质 

出资比例

（%） 

1 上海鑫坤投资管理有限公司 20,000.00 20,000.00 企业法人 100.00 

其中：上海鑫坤投资管理有限公司基本情况如下： 

公司名称：上海鑫坤投资管理有限公司 

公司住所：青浦区赵巷镇沪青平公路3797号1585室 

法定代表人：高红兵 

注册资本：2,000.00万元 

注册号码：310229000990669 

成立日期：2005年02月05日 
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公司类型：有限责任公司（自然人投资或控股） 

经营范围：投资管理，投资咨询，投资管理咨询，市场营销策划。（依法须

经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

截至本报告公告日，上海鑫坤投资管理有限公司出资人情况如下： 

单位：万元 

序

号 
出资人名称/姓名 

认缴 

出资 

实缴 

出资 
出资人性质 

出资比例 

（%） 

1 陈嘉伟 1,600.00 1,600.00 自然人股东 80.00 

2 高红兵  400.00  400.00 自然人股东 20.00 

3 合计 2,000.00 2,000.00 - 100.00 

（3）福建中科 

公司名称：福建中科资产管理有限公司 

公司住所：福州市鼓楼区杨桥西路155号综合楼317室 

法定代表人：洪茂椿 

注册资本：1,000.00万元 

注册号码：350100100223183 

成立日期：2009年11月19日 

公司类型：有限责任公司（非自然人投资或控股的法人独资） 

经营范围：企业管理；对高新技术的投资；高新技术开发、转让与咨询。

（以上经营范围涉及许可经营项目的，应在取得有关部门的许可后方可经营）。 

截至本报告公告日，福建中科出资人情况如下： 

单位：万元 

序

号 
出资人名称/姓名 

认缴 

出资 

实缴 

出资 
出资人性质 

出资比例 

（%） 

1 中国科学院福建物质结构研究所 1,000.00 1,000.00 事业法人 100.00 

（4）上海银裕（普通合伙） 

企业名称：上海银裕投资咨询中心（普通合伙） 

主要经营场所：上海市宝山区河曲路118号2344室 

注册号：310113000900684 

成立日期：2011年05月24日 

公司类型：普通合伙企业 
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经营范围：投资咨询；投资管理咨询；企业形象策划。（依法须经批准的项

目，经相关部门批准后方可开展经营活动）。 

截至本报告公告日，上海银裕（普通合伙）合伙人出资情况如下： 

单位：万元 

序

号 
出资人名称/姓名 

认缴 

出资 

实缴 

出资 
出资人性质 

出资比例 

（%） 

1 朱江声 9.00 9.00 自然人股东 90.00 

2 张慕濒 1.00 1.00 自然人股东 10.00 

3 合计 10.00 10.00 - 100.00 

（5）上海金煤 

公司名称：上海金煤化工新技术有限公司 

公司住所：嘉定区嘉戬公路 688 号 

法定代表人：曾晓宁 

注册资本：1,200.00 万元 

注册号码：310114001655303 

成立日期：2006 年 01 月 05 日 

公司类型：有限责任公司 

经营范围：碳一化学品及其衍生物（除食品、药品、危险品）的技术开发、

技术转让、技术咨询、技术服务，化工原料及产品（除危险品）的销售。（依法

须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）。 

截至本报告公告日，上海金煤出资人情况如下： 

单位：万元 

序

号 
出资人名称/姓名 

认缴 

出资 

实缴 

出资 
出资人性质 

出资比例 

（%） 

1 上海盛宇企业投资有限公司 360.00 360.00 企业法人 30.00 

2 上海盛瀚投资有限公司 240.00 240.00 企业法人 20.00 

3 江苏丹化醋酐有限公司 240.00 240.00 
外商投资 

企业 
20.00 

4 
江苏通盛化工技术开发有限公

司 
360.00 360.00 企业法人 30.00 

5 合计 1,200.00 1,200.00 - 100.00 

注：江苏丹化醋酐有限公司为公司控股75%的子公司 
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3、主营业务情况 

通辽金煤是一家是以褐煤为原料生产乙二醇的高新技术企业，掌握了全球

首创的“煤制乙二醇技术”并拥有自主知识产权，并率先实现了煤制乙二醇的工

业化应用。通辽金煤现已建成一套20万吨/年乙二醇生产装置。 

通辽金煤煤制乙二醇装置经过多年的生产调试，尤其是2013年的停车检修

和技改，目前该装置已稳定运行。2014年，通辽金煤共生产乙二醇12.66万吨，

草酸5.22万吨，年平均生产负荷为76%。 

4、主要财务数据 

通辽金煤2014年主要财务数据如下： 

项目 2014-12-31 

流动资产（万元） 38,972.90 

资产总额（万元） 300,782.95 

流动负债（万元） 101,354.47 

负债总额（万元） 142,499.86 

净资产（万元） 158,283.09 

项目 2014 年度 

营业收入（万元） 102,699.22 

营业利润（万元） 938.69 

利润总额（万元） 7,999.85 

净利润（万元） 6,303.70 

5、通辽金煤对外投资情况 

（1）江苏金聚 

公司名称：江苏金聚合金材料有限公司 

公司住所：丹阳市司徒镇机械电子产业园机电路南侧 

法定代表人：吴晓金 

注册资本：4,000.00万元 

注册号：321181000173935 

成立日期：2012年04月06日 

公司类型：有限责任公司 
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经营范围：铜钯粉末合金生产，合金材料、活性炭、吸附剂（氧化铝）销

售。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

截至本报告公告日，江苏金聚股权结构如下： 

单位：万元 

序

号 
出资人名称/姓名 

认缴 

出资 

实缴 

出资 
出资人性质 

出资比例 

（%） 

1 通辽金煤 3,620.00 3,620.00 企业法人 90.50 

2 吴晓金 190.00 190.00 自然人股东 4.75 

3 刘志刚 95.00 95.00 自然人股东 2.38 

4 胡晓鸣 95.00 95.00 自然人股东 2.38 

5 合计 4,000.00 4,000.00 - 100.00 

（2）永金投资 

公司名称：永金化工投资管理有限公司 

公司住所：郑州市惠济区开元路11号 

法定代表人：王俊旭 

注册资本：20,000.00万元 

注册号：410000000021721 

成立日期：2010年04月14日 

公司类型：有限责任公司 

经营范围：煤化工项目投资；项目管理；投资咨询。（以上范围凡需审批的，

未获审批前不得经营） 

截至本报告公告日，永金投资股权结构如下： 

单位：万元 

序

号 
出资人名称/姓名 

认缴 

出资 

实缴 

出资 
出资人性质 

出资比例 

（%） 

1 通辽金煤 10,000.00 10,000.00 企业法人 50.00 

2 河南能源集团 10,000.00 10,000.00 企业法人 50.00 

3 合计 20,000.00 20,000.00 - 100.00 

永金投资下设全资子公司5家，分别为：安阳永金化工有限公司、永城永金

化工有限公司、新乡永金化工有限公司、濮阳永金化工有限公司和洛阳永金化工

有限公司。上述公司分别规划建设煤制乙二醇产能20万吨。2014年，安阳永金、
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濮阳永金合计生产乙二醇22万吨；截至本报告公告日，新乡永金因界外供气原因

仍然停车，洛阳永金2015年1月已投料试车成功，永城永金已经建成，待配套项

目开启后试车。 

6、股权估值情况 

（1）资产基础法 

根据江苏中天出具的苏中资评报字[2015]第C1006号《资产评估报告》，在企

业持续经营前提下，以2014年12月31日为评估基准日，通辽金煤总资产账面价值

为282,733.14万元，总负债为127,277.08万元，股东全部权益为155,456.06万元（账

面值已经中兴华会计师事务所（特殊普通合伙）审计）。 

采用资产基础法评估后的总资产价值352,405.88万元，总负债123,525.41万

元，股东全部权益为228,880.47万元，股东全部权益增值73,424.41万元，增值率

47.23%。评估结果汇总表如下： 

单位：万元 

项目 
账面价值 评估价值 增减值 增值率 

A B C=B-A D=C/A*100% 

1 流动资产 27,577.67 27,249.42 -328.25 -1.19% 

2 非流动资产 255,155.46  325,156.45  70,000.99  27.43% 

3 其中：长期股权投资 3,803.00  26,260.46  22,457.46  590.52% 

4 固定资产 222,552.35  229,509.21  6,956.85  3.13% 

5 在建工程 5,339.21 5,339.21 - - 

6 无形资产 16,838.79  59,587.37  42,748.58  253.87% 

7 长期待摊费用 1,568.34 - -1,568.34 -100.00% 

8 递延所得税资产 5,053.76 4,460.20 -593.56 -11.74% 

9 资产总计 282,733.14  352,405.88  69,672.74  24.64% 

10 流动负债 93,182.45 92,842.45 -340.00 -0.36% 

11 非流动负债 34,094.63 30,682.96 -3,411.67 -10.01% 

12 负债合计 127,277.08 123,525.41 -3,751.67 -2.95% 

13 净资产（所有者权益） 155,456.06  228,880.47  73,424.41  47.23% 

（2）收益现值法 

收益现值法是通过估算通辽金煤在未来的预期收益，并采用适当的折现率折

现成现值，然后累加求和得出被评估资产评估值的一种资产评估方法。 

在评估基准日2014年12月31日，在持续经营及各假设条件下，通辽金煤账面

股东全部权益155,456.06万元，采用收益法评估的股东全部权益价值为382,400.00
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万元（取整），评估增值226,943.94万元，增值率145.99%，具体如下： 

单位：万元 

科     目 2015 年 2016 年 2017 年 2018 年 2019 年 永续年 

营业收入  100,954.23  130,289.38  149,063.66  151,713.36  153,424.24  

 其中：主营业务收入  97,070.80  128,218.40  144,045.25  149,642.38  149,879.54  

 其他业务收入  3,883.43  2,070.98  5,018.41  2,070.98  3,544.70  

 减：营业成本  69,693.59  83,232.87  84,727.29  87,255.49  87,398.70  

 其中：主营业务成本  69,693.59  83,232.87  84,727.29  87,255.49  87,398.70  

 其他业务成本  

      税金及附加  792.15  1,651.69  1,975.15  2,027.56  2,054.31  

 营业费用  5,454.90  5,846.61  6,082.92  6,217.45  6,303.80  

 管理费用  10,996.10  11,566.87  11,970.37  12,267.86  12,518.23  

 财务费用  5,644.01  5,644.01  5,644.01  5,644.01  5,644.01  

 营业利润 8,373.47  22,347.33  38,663.92  38,301.00  39,505.18  

 加：营业外收入  

      减：营业外支出  

      利润总额 8,373.47  22,347.33  38,663.92  38,301.00  39,505.18  

 减：所得税费用  0.00  772.95  9,665.98  9,575.25  9,876.29  

 净利润 8,373.47  21,574.39  28,997.94  28,725.75  29,628.88  

 +财务费用(税后) 5,818.39  4,268.37  4,268.37  4,268.37  4,268.37  

 息前税后营业利润 14,191.86  25,842.76  33,266.31  32,994.12  33,897.26  

 +折旧 28,020.86  32,462.33  32,319.89  32,175.08  32,129.46  

 +摊销 1,009.50  1,009.31  1,009.31  1,009.31  1,009.31  

 -资本支出 58,307.05  11,239.94  11,239.94  11,239.94  11,239.94  

 -营运资本变动 116.40  485.91  310.98  43.89  28.33  

 自由现金流量 -15,201.24  47,588.56  55,044.59  54,894.69  55,767.76  55,796.09  

折现率 11.36% 11.12% 11.12% 11.12% 11.12% 11.12% 

折现期(年) 0.5000  1.5000  2.5000  3.5000  4.5000  永续年 

折现系数 0.9476  0.8528  0.7675  0.6907  0.6216  5.5899  

各年折现值 -14,404.70  40,583.52  42,246.73  37,915.76  34,665.24  311,894.56  

营业价值 452,901.12  

     加：未合并子公司 26,260.46  

     非经营性资产 -11,818.42  

     溢余资产 7,047.95  

     企业价值 474,391.10  

     减：有息负债 91,998.16  
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股东权益评估值 382,400.00  

     

（3）评估结果的选取 

资产基础法是从现时成本角度出发，以被评估企业账面记录的资产、负债为

出发点，将构成企业的各种要素资产的评估值加总减去负债评估值作为被评估企

业股东全部权益的评估价值。而对被评估企业拥有的其他如人才优势、管理能力、

客户关系、销售网络及商誉等账外不可确指无形资产未能进行评估，由于资产基

础法固有的特性，评估师难以单独准确地对被评估企业拥有的人才优势、技术优

势，产品优势、客户关系、销售网络、管理能力、商誉等不可确指无形资产对被

评估企业盈利能力的贡献程度单独一一进行量化估值，因此采用资产基础法无法

涵盖被评估企业整体资产的完全价值。 

从理论上来说，收益法考虑企业价值是一个有机的结合体，被评估企业经过

多年的发展，特别是2014年6月生产工艺调试稳定后，目前已具有较强的获利能

力及现金流控制能力，在同行业中形成较强的竞争优势，其整体价值体现于被评

估企业未来预期收益，所以收益法得出的评估值更能科学合理地反映企业的股东

全部权益价值。因此本次评估采用收益法的评估结果382,400.00万元作为通辽金

煤股东全部权益价值的评估结论。 

据此计算，通辽金煤19.46%股权评估价值如下： 

产权持有者 持股比例 持有股权评估值（万元） 

金煤控股 13.25% 50,662.49 

上海银裕 3.74% 14,289.42 

上海金煤 2.47% 9,451.73 

合计 19.46% 74,403.64 

截至本报告公告日，江苏中天出具的上述《资产评估报告》已经江苏省国有

资产管理委员会备案。 

7、项目实施的必要性 

通辽金煤作为公司核心子公司，是煤制乙二醇的生产基地，现已建成20万

吨/年乙二醇生产装置。通辽金煤煤制乙二醇装置经过多年的生产调试，尤其是

2013年的停车检修和技改，目前该装置已稳定运行。2014年，通辽金煤共生产乙

二醇12.66万吨，草酸5.22万吨，年平均生产负荷为76%，下半年完成技改后平均
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负荷约89%。2014年，通辽金煤实现营业收入102,699.22万元，实现净利润6,303.70

万元。 

截至本报告公告日，公司持有通辽金煤54.01%股权；公司利用本次非公开发

行募集资金购买金煤控股等3名股东所持通辽金煤19.46%股权，可增加对核心子

公司的控股比例，实现对重大事项表决权的掌控和减少股东沟通环节、提高决策

效率，并且增厚公司业绩，提升股东回报价值。 

（三）归还借款及补充流动资金 

公司计划将本次募集资金58,000.00万元归还借款及补充流动资金。 

截至2014年12月31日，公司资产负债率为51.11%，短期借款余额40,999.00

万元，一年内到期的非流动负债余额10,000.00万元，其他应付款余额23,223.75

万元，长期借款余额30,000.00万元；截至2014年12月31日，通辽金煤资产负债率

为45.02%，短期借款余额22,999.00万元，一年内到期的非流动负债余额10,000.00

万元，长期借款余额30,000.00万元。使用非公开发行募集资金偿还通辽金煤及上

市公司借款并补充流动资金后，公司资产负债结构进一步优化，资本实力和抗风

险能力将进一步加强；同时，偿还借款后随着财务费用的下降，盈利水平将得到

进一步提升，增强公司长期可持续发展能力。 

三、本次发行对公司经营管理、财务状况等的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 

本次募集资金投资项目为：乙二醇扩能技改项目、购买包括金煤控股等3名

股东持有通辽金煤19.46%股权和归还借款及补充流动资金。通过实施乙二醇扩能

技改项目，不仅能够进一步推动煤制乙二醇产业化进程，有助于增强公司市场竞

争力，而且通过扩能技改，将进一步降低能源消耗和生产成本，提升装置运行效

率；购买通辽金煤19.46%股权将进一步提升公司对通辽金煤的控股比例，有利于

提升内部经营决策效率、增加股东投资回报；归还借款和补充流动资金有利于改

善资本结构，降低财务费用。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 
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公司本次非公开发行募集资金到位后，公司净资产和总资产规模将进一步扩

大。预计募投项目实施完成后，公司收入规模和盈利能力将进一步提升。 

1、财务结构变动状况 

本次非公开发行完成后，公司资产总额与净资产额将同时增加，公司资本实

力得以充实，有利于增强公司财务风险抵抗能力。 

2、盈利能力变动状况 

本次非公开发行募投项目实施后，通过增持通辽金煤股权并投资建设煤制乙

二醇扩能技改项目，煤制乙二醇产能将进一步释放，在乙二醇市场需求持续增长

的背景下，一方面产能扩大带来的规模效益将逐步显现，生产成本将明显下降，

另一方面产能扩大将带动销售规模较快增长，公司合并报表口径归属于上市公司

股东的净利润将显著提升，进一步提高公司盈利能力。 


