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牧原食品股份有限公司
投资者关系活动记录表

编号：2015-01
	投资者关系活动类别


	√ 特定对象调研       □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观


□其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	易方达基金：杨嘉文、廖振华
长江证券：高辰星

	时间
	2015年5月28日下午

	地点
	公司会议室

	上市公司接待人员姓名
	公司董事长、总经理秦英林先生，董事、副总经理曹治年先生，董事会秘书、副总经理秦军先生，监事会主席褚柯女士，独立董事朱艳君女士等

	会谈内容

	1. 当前公司的养殖模式是否会有瓶颈，因为公司扩张需要大量土地，是否会因为土地因素给公司扩张带来困难？
首先，公司未来项目发展所需的土地储备比较丰富；其次，土地流转需要当地政府的支持，公司单个项目投资比较大，能够带动当地经济的发展和就业，地方政府通常都比较支持；最后，公司的新建产能，通常前期需要花费1-2年的时间，以及投入相应的人力物力，在各种条件成熟之后，再设立子公司，开始项目建设。
2. 与温氏的“公司+农户”模式相比，公司集中养殖会不会带来污染问题？

经过多年的实践、探索，按照“种-养循环”的思路，公司已经形成了较为成熟的环保处理技术路线与工艺。公司的粪污处理采用固液分离的方式，固体销售给关联企业牧原实业，用于生产有机肥后销售；液体首先经过发酵，降低COD，储存在沼液储存池内，在灌溉季节，通过公司预先铺设好的管网输送给田间地头，并有专人指导农户使用，同时能够起到灌溉、追肥的双重效果。
3、 从哪些方面考虑生猪健康问题？

（1）猪场设计隔离。不同区的隔离距离、各个区的猪舍窗户设计以及不同单元内部的设计等都考虑了猪群的健康状况。这是保证猪群健康的基本因素。

（2）对猪群健康状况的监测。公司有单独的兽医实验室，定期组织采样化验，通过数据监测猪群健康的变化，为公司兽医团队提供诊断依据。

（3）快速诊断响应机制。一旦发现症状，兽医部门将快速启动预案。有效的快速治疗，可以大大降低损失。
4、 如何规避公司的风险，如价格问题？在行情好的情况下利润会成倍增加，在行情差的情况下，利润会成倍降低。

（1）生猪养殖行业是一个周期性的行业，对于养殖技术领先、成本控制好的的企业而言，能够获得超越行业平均水平的利润。

（2）行业的周期性，能增强企业的自我调节能力，提高行业集中度。

（3）整个行业硬件水平、生产技术的提升，需要大量的固定资产投资，也需要花费一段时间。

（4）猪价低的时候对优势企业而言也是一次快速扩张的机会。
5、 公司是否会考虑新的商业模式？

一个可持续的新的商业模式，是从产业链、从社会角度而言，一定是成本更低、效率更高、消费者体验更好，产业链上的利润分布趋向合理。

从公司的生产要素来看，主要包括饲料、种猪、饲养商品猪、资本四个方面。而饲料又涉及运费、经销商、销售费用、管理费用和较高的利润。公司现有的生产模式在饲料阶段相比其他公司而言有较大的优势，节省了大量的费用。

企业商业模式的改变，是一个需要非常谨慎的事。但是，对于新的商业模式，公司也会不断的去思考、探讨、比较，与现有商业模式相比，是否能够获取更高效率、更低成本、更大价值？是否有创新的突破。

	附件清单（如有）
	

	日期
	2015年5月28日



