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一、本次募集资金使用计划 

公司本次非公开发行募集资金总额不超过 12,860 万元，扣除发行费用后将

全部用于补充公司流动资金。 

二、本次募集资金投资项目必要性和可行性分析 

（一）补充流动资金必要性 

1、补充流动资金是公司主营业务发展的需要 

随着全球水资源日益紧缺，各国政府纷纷加强对水资源的保护和综合利用，

对用水量的调度管理和水费价格调控等措施给与了高度重视，水计量和水量控制

工作的重要性日益显现。此外，阶梯水价的全面推广，对污水排放处理和控制的

重视，中水和直饮水供水工作的实施，“新农村建设”对农村供水工作的推动，

各供排水用户对高计量精度等级水表的期望以及市场对远程抄表和收费管理系

统等的需求，都对水计量仪器仪表产品提出了更高的要求和更大的需求。 

近几年来，随着新型城镇化的积极推进，我国城镇化水平和质量稳步提升，

城镇化健康有序发展，国家统计局数据显示，2013 年末我国城镇化率达到 53.7%。

据预测，城镇化率每提高 1 个百分点，意味着至少有 1,300 余万人将从农民变为

市民，这将直接带来 1,740 亿元的新增消费。公司所处行业、经营业务与新型城

镇化紧密相关，城镇化建设的国策将给公司带来巨大的发展机遇。 

此外，全球水表产业正在向中国转移，国内骨干企业将会承担更多的产品开

发和生产制造任务。可以预计，“十二五”期间及未来更长时间，将是我国水表

行业发展的最佳时期。 

作为我国水表行业的龙头企业，近年来公司水计量、水信息服务、环保水工

等业务快速发展，收入规模不断增长。2013 年度，公司实现营业收入 6.76 亿元，

近三年年均增长率高达 21%。随着公司产业链不断延伸和业务模式转型，公司主

营业务仍将保持持续增长态势。公司营业收入规模的扩大导致公司对营运资金的
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需求增加，这将需要充足的流动资金支持。 

2、补充流动资金是公司业务模式转型升级的需要 

公司在创业板上市以来业务快速发展，产品覆盖中国大陆，国内水司客户超

过 1,300 家，水司覆盖率超过 40%；客户遍布美洲、非洲、东南亚等 24 个海外

国家。在大力发展水表业务的同时，公司紧紧抓住中国水行业的改革机遇，积极

实施“智慧水务、环保水工”的一体化战略，实现从单纯的水表生产供应商向环

保型输水管网系统服务商的转型升级，致力于成为世界先进的水计量功能服务

商、国内一流的水务信息化解决方案提供商、环保型水工产品集成供应商和国内

知名的水务投资运营商。 

为实现业务模式转型升级，公司收购了杭州三川国德物联网科技有限公司

（该公司是为供水行业的信息化建设提供产品与服务的高新技术企业）；与中移

物联网有限公司签订战略合作框架协议，共建智慧水务、推进水资源管理和保障

体系建立、共同打造水资源大数据的应用；增持鹰潭市供水有限公司股份，积极

推进水务投资运营的发展步伐，逐步组建区域性的水务运营集团。 

未来几年，公司将加大水计量数据采集及数据处理管理软件等核心技术的研

发力度，为客户的运营管理提供系统化解决方案；以物联网技术为手段，推进大

数据服务；投资区域性水务资源，确保公司战略目标的顺利实现。为此，公司将

根据稳健谨慎的原则，合理选取并购标的，加快业务模式转型升级，补充流动资

金将成为公司业务模式转型升级的必要保障。 

3、补充流动资金是公司产业链延伸的需要 

在发改委、工信部、住建部、科技部、国家测绘地理信息局等部委的政策推

动下，我国智慧城市建设已经形成全方位、多区域、多领域的发展格局。而供水、

供热、供气是百姓基本的生活需求、企业基础的动力保障，水气热供应智能化是

智慧城市最首要也是最基本的任务之一。智慧基础设施的完善范围很广，包括提

升基础设施智能化水平，加大信息技术在城市公用事业和基础设施建设、管理领

域的推广和应用，引入传感器、物联网等技术提升对城市运行感知监测能力，建

立先进的地下管网、供水、供气等行业监测、控制与管理系统，实现管控一体化

目标等。所有上述目标的实现，都与计量工具有着密不可分的联系。 

国家统计局统计数据显示，2003 年至 2014 年，我国供水总量年均增长 1.1%、



 

3 

供热总量年均增长 7.4%、城市全年供气总量年均增长 21.3%。公司在水计量方

面具有突出的优势和显著的行业地位，2013 年公司水表产销量突破 900 万台，

位居国内第一、世界前三。在“智慧水务、环保水工”的发展战略指引下，公司

利用水热气计量工具作用原理的相通性，积极向供热、供气等计量相关领域延伸，

并计划将供热、供气的计量和节能打造成公司新的业务支柱和利润增长点，丰富

公司产业链结构，增加公司产品广度和深度，补充流动资金将成为公司产业链延

伸的有力保障。 

4、补充流动资金是公司技术创新的需要 

目前我国水表行业集中度不高，市场竞争较为激烈，生产企业相对较为分散，

拥有技术优势的企业不多，且往往只针对某几个水表品种做专业化经营，同时拥

有先进技术且进行智能水表、机械水表、工业大表等全系列产品生产经营的企业

更少。公司经过多年的发展，已经形成了水表产品的全系列化，同时拥有智能水

表、机械水表、工业大表等的研发与生产能力，技术创新能力在行业内处于领先

水平。公司建立了博士后工作站，设立了国家级企业技术中心，拥有多项国际国

内专利，具有引领和推动行业技术发展的能力。公司产品先后荣获中国名牌、国

家免检、中国驰名商标、全国用户满意产品、建设部推广产品、中国水协推荐产

品等称号。注册商标“三川牌”是水表行业目前唯一由国家工商行政管理总局认

定的中国驰名商标。 

为保持公司在技术研发上的领先优势，公司研发投入逐年增加。2014 年，

公司研发费用 2,279.82 万元，占当期营业收入的 3.27%。 

项目 2014 年 2013 年 2012 年 

研发投入（万元） 2,279.82 2,062.86 1,912.41 

占营业收入比例 3.27% 3.05% 3.12% 

作为公司内生增长的重要源动力，未来公司将继续保持研发投入力度，公司

在研项目的推进及新研发项目的实施，均需充足的流动资金作为保障。 

综上所述，本次非公开发行募集资金用于补充公司流动资金，是公司日常经

营的客观需要，是公司业务模式转型升级和产业链延伸的需要，是公司技术创新

发展的需要，可以提高公司盈利水平和抗风险能力。 
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（二）补充流动资金可行性 

运用募集资金补充流动资金符合相关法律法规和政策，是切实可行的。通过

补充流动资金，可以有效缓解公司业务开拓资金需求压力，提高公司盈利能力和

抗风险能力，并进一步提高“智慧水务、环保水工”发展战略实现的可能性，拓

展公司业务发展空间。 

（三）本次募集资金补充流动资金量的测算依据及合理性 

1、基本前提 

发行人是行业领先的水表龙头企业，主要从事各种水表和仪器仪表的生产与

销售，并利用流量传感、远程抄读、信息处理、在线监控等技术提供水司管理应

用系统服务。 

随着我国城镇化进程加快，智慧城市、智慧水务的建设提速，以及阶梯水价、

“一户一表”改造工作的实施，公司水表业务尤其是智能水表、节水表和物联网

水表将迎来发展机遇，公司也制定了“智慧水务、环保水工”的发展战略，和“坚

持智能化、主攻大城市”的经营策略。公司本次员工持股计划的实施，将通过股

权激励充分调动员工积极性和创造性。在以上因素共同推动下，发行人未来三年

销售收入将保持持续增长。 

2、测算假设 

流动资金占用金额主要来自于公司经营过程中产生的经营性流动资产和经

营性流动负债，公司预测了2015年末、2016年末和2017年末的经营性流动资产和

经营性流动负债，并分别计算了各年末的经营性流动资金占用金额（即经营性流

动资产和经营性流动负债的差额）。公司新增流动资金需求即为2017年末和2014

年末流动资金占用金额的差额，计算公式如下：新增流动资金缺口=2017年末流

动资金占用金额-2014年末流动资金占用金额。 

（1）收入预测 

2012年至2014年，公司营业收入保持持续增长，年均增长率为15.24%，情况

如下： 
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单位：万元 

项目 2014 年度 2013 年度 2012 年度 

营业收入 69,793.34 67,621.00 61,297.66 

增长率 3.21% 10.32% 32.19% 

平均增长率 15.24% 

根据公司现有主要生产装置的产能情况，以及未来智能水表业务市场前景状

况，合理保守预计未来三年公司营业收入保持15.24%的平稳增长率。 

（2）经营性流动资产和经营性流动负债科目的预测 

计算2014年末除货币资金、短期借款外的其他各主要科目占营业收入的比

重，并以此比重为基础，预测除货币资金、短期借款外其他各科目在2015年末、

2016年末和2017年末的金额。 

（3）测未来流动资金需求 

项目 
2014年末实

际数 
比例 

2015 年至 2017 年预计经营资产及经营负债数额 2017 年期末预

计数-2014 年末

实际数 
2015 年（预计） 2016 年（预计） 2017 年（预计） 

营业收入 69,793.34  100.00%   80,429.85     92,687.35   106,812.91  37,019.57  

应收账款 16,925.23 24.25% 19,504.24 22,476.68 25,902.13 8,976.90 

存货 12,277.36 17.59% 14,148.43 16,304.65 18,789.48 6,512.12 

应收票据 3,635.71 5.21% 4,189.79 4,828.32 5,564.15 1,928.44 

预付账款 1,501.73 2.15% 1,730.59 1,994.34 2,298.27 796.54 

经营性流动资产

合计 
34,340.03 49.20% 39,573.05 45,603.99 52,554.03 18,214.00 

应付账款 8,002.83 11.47% 9,222.46 10,627.96 12,247.67 4,244.84 

预收账款 2,086.23 2.99% 2,404.17 2,770.57 3,192.80 1,106.57 

经营性流动负债

合计 
10,089.06 14.46% 11,626.63 13,398.53 15,440.47 5,351.41 

流动资金占用额

（经营资产-经营

负债） 

24,250.97 34.75% 27,946.42 32,205.45 37,113.57 12,862.60 

经测算，2017 年末，公司流动资金占用金额为 37,113.57 亿元，减去 2014

年末流动资金占用金额，公司新增流动资金需求为 12,862.60 万元，上述资金需

求，公司拟用本次非公开募集资金不超过 12,860 万元补充流动资金。 



 

6 

三、本次发行对公司经营管理、财务状况等的影响 

本次非公开发行所募集的资金将用于补充公司流动资金，募集资金到位并投

入使用后，将进一步优化公司的业务结构和盈利模式，扩大业务规模，强化技术

优势，提升公司市场地位和综合实力，从而有利于增强公司的核心竞争力。 

本次募集资金到位并投入使用后，公司主营业务收入与净利润将进一步提

升，公司财务状况将得到进一步完善，公司资本实力将显著增强。 

四、本次募集资金投资项目涉及的报批事项 

本次募集资金投资项目用于补充流动资金，不涉及报批事项。 

综上所述，本次公司运用募集资金补充流动资金符合相关产业政策和法律法 

规以及公司的实际情况和战略发展需求，本次非公开发行完成后，公司资本结构 

得到进一步优化，盈利能力得到进一步提高，为公司战略规划的实现提供了必要

的资本条件和流动性支持，有利于进一步提高公司的持续经营能力和盈利能力，

为公司的可持续发展奠定坚实的基础。 

 

 

 

 

江西三川水表股份有限公司董事会 

二〇一五年六月十日 
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