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证券代码：002442         证券简称：龙星化工         公告编号：2015-044 

 

龙星化工股份有限公司 

关于 2014 年年报问询函的回复公告 

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，对公告的虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏承担连带责任。 

近日，龙星化工股份有限公司（以下简称：“公司”）收到深圳证券交易所

《关于对龙星化工股份有限公司 2014年年报的问询函》（中小板年报问询函

【2015】第 201号）（以下简称“问询函”），公司对 2014年度报告进行了认真复

核，对问询函中所列问题向深圳证券交易所作出了书面回复，现将公司回复的内

容公告如下： 

1、你公司 2012年至 2014年的销售毛利率分别为 16.10%、14.57%和 13.00%，

销售净利率分别为 2.27%、0.83%和 0.62%，请结合同行业公司产品价格、成本、

产品构成、期间费用及非经营性损益情况，分析说明你公司销售毛利率与销售净

利率连续三年下降的原因。 

回复：近年来我国炭黑行业经过高速发展，炭黑产能由 2003 的 101 万吨增

长至 2014 年的 700 万吨，年复合增长率达到 15%，而国内汽车行业发展增速放

缓，截止 2014 年年末，炭黑年需求量不到 500 万吨，产能过度扩张致使炭黑产

品供大于求，产品同质化导致炭黑行业竞争日趋激烈，炭黑市场整体呈现出量增

价跌的态势，毛利率出现持续下滑也就成为必然（2007 年前产品毛利率在 25%

以上）。 

基于前述炭黑市场的基本情况，本公司的产品销售毛利率也呈现出逐年下降

的态势，2012年至 2014年毛利率由 16.10%平滑下降至 13%，从生产产品的可比

性、公开资料的获取难易考虑，我们选取了同行业优秀的上市公司黑猫股份作为

可比公司进行了对比分析，主要指标如下： 
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金额单位：人民币万元 

主要报表项目 
2014 年度 2013 年度 2012 年度 

本公司 可比公司 本公司 可比公司 本公司 可比公司 

营业收入 243,832 616,791 234,443 598,682 194,045 465,493 

营业成本 212,122 522,174 200,277 520,192 162,795 390,913 

期间费用合计 33,433 78,194 33,216 73,355 27,501 59,916 

营业外收支净额 1,524 2,287 2,364 2,106 1,747 1,197 

净利润 1,500 9,663 1,951 2,574 4,405 10,320 

毛利率 13.00% 15.34% 14.57% 13.11% 16.10% 16.02% 

销售净利率 0.62% 1.65% 0.83% 0.28% 2.27% 2.10% 

期间费用占比 13.71% 12.68% 14.17% 12.25% 14.17% 12.87% 

毛利率变动比较图示： 

 

从以上图表可以看出，本公司和可比公司销售毛利率都呈现下降态势，而这

也恰好和国内炭黑行业整体的运行情况相吻合，不同的是我公司毛利率呈现为单

边下探，而可比公司下降平缓且屡有反复，下面我们从影响毛利率的售价和成本

两个方面进行分析说明： 

1）市场价格方面 

鉴于我们和可比公司的主要用户基本重叠，主要客户给可比公司的产品价格

本公司都有所了解，反之亦然，其结果就是本公司同类产品的售价均不会低于可

比公司。 

2）制造成本方面。 

原料：本公司在 2010 年前成本较可比公司有一定优势，其主要原因就是地

处炭黑原料--煤焦油主要产地，随着炭黑行业产能的不断扩大，可比公司及其他

主要的炭黑制造商在本公司周边建立的生产基地，本公司的地域优势不复存在。 
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燃料：我们已经多次对公司毛利率失去优势的原因进行分析且找到了主要原

因即为燃料的不同所致，我公司生产过程使用的燃料为煤焦油（原为天然气，天

然气价格上涨后改用煤焦油），每吨炭黑需要消耗煤焦油折合成本大约 450 元，

可比公司的燃料多采用焦炉煤气，每吨炭黑需要消耗焦炉煤气折合成本大约 250

元，按照公司全年销售炭黑 43 万吨炭黑计算，影响毛利率近 4 个百分点，而焦

炉煤气的获取必须毗邻焦化厂才能实现，本公司不具备使用焦炉煤气的可能。 

3）期间费用及非经营性损益 

项目 
2014 年度 2013 年度 2012 年度 

本公司 可比公司 本公司 可比公司 本公司 可比公司 

三大期间费用 33,432.58 78,193.56 33,216.15 73,354.83 27,501.11 59,916.00 

营业外收支净额 1,523.80 2,287.32 2,364.37 2,105.55 1,746.62 1,196.57 

净利润 1,500.29 9,663.48 1,951.05 2,573.50 4,404.73 10,319.61 

营业外收支占比 101.57% 23.67% 121.18% 81.82% 39.65% 11.60% 

2012 年-2014 年，我公司期间费用其他保持稳定，占销售总额比例平均约

14.01%，高于可比同行业公司 1.5 个百分点，主要系管理费用不随销售额变动的

固定性费用较多，因而增加了占比所致； 

2012-2014 年，我公司营业外收支净额均对利润保持贡献，主要系收到的政

府补助及资源综合利用取得的税费返还，均符合相关法规规定，近三年来，受净

利润下降原因，营业外支占净利润比重呈上升趋势。 

4）结论： 

综上，影响本公司毛利率、净利率下降的主要原因是市场充分竞争的结果，

我公司的毛利率、净利率变动趋势和行业基本一致；影响我公司毛利率、净利率

下降幅度高于同行业可比公司的主要原因是燃料使用造成的差别。 

5）措施： 

本公司已经采用了一系列措施降低燃料成本，其中以煤焦油替换天然气已经

获得成功，目前公司另外一项降低燃料的技改措施已经进入试车阶段，试车成功

后将会进一步缩小和可比公司在燃料成本上的成本劣势。 
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2、你公司 2013 年和 2014 年的净利润分别占当年经营活动产生的现金流量

净额的 5.50%和 5.15%，请说明你公司的净利润与经营活动产生的现金流量净额

之间存在较大差异的原因及合理性。 

回复：2013 年度及 2014 年净利润与经营活动现金流量简要勾稽关系如下： 

项目 2014 年度 2013 年度 

净利润 15,002,939.44 18,882,366.11 

长期资产折旧及摊销 118,953,947.74 107,813,549.46 

财务费用-利息支出 82,840,129.76 76,958,299.64 

经营性应收应付变动 167,521,224.24 146,435,045.81 

其他变动 -93,197,366.55 4,580,281.08 

经营活动产生的现金流量净额 291,120,874.63 354,669,542.10 

注：2014 年度其他变动主要系存货余额变动。 

我公司 2013 年、2014 年净利润占经营活动现金净流量分别为 5.50%、5.15%，

净利润与经营活动产生的现金流量净额之间存在较大差异的主要原因如下： 

1）我公司所处炭黑行业固定资产投资规模较大，各年度固定资产、无形资

产摊销金额较大，如上表所述，2013 年、2014 年我公司长期资产折旧及摊销占

经营活动现金流量约为 30.40%、40.86%； 

2）财务费用占比较高，为筹集生产性长期资产支出，我公司主要使用了银

行贷款完成上述项目建设，导致我公司年度借款支付利息大幅增加，上述利息成

本计入筹资活动现金流量， 2013 年、2014 年我公司财务费用占经营活动现金流

量约为 24.74%； 

3）经营性应收应付变动，2013 年、2014 年我公司经营性应付项目的增加主

要系应付票据的增加。公司自 2013 年度开始取得银行授信，大量使用应付票据

进行采购价款的结算，2013 年底应付票据金额较 2012 年底增加 2.48 亿元，2014

年底较 2013 年底增加 1.50 亿元。受上述因素影响，我公司 2013-2014 各年经营

活动现金净流量约 1.5 亿元。 

综上，受我公司固定投资规模、银行利息支付及经营采购过程中票据使用影

响，净利润占经营活动现金流量较小，不存在其他异常情况。 

3、你公司 2014 年第四季度的收入占全年收入 19.99%，该季度的净利润占
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全年净利润的 79.40%。请结合你公司情况并对比以前年度，说明第四季度净利

润较前三季度增长较大的原因。 

回复：在 2014 年 11 月经股东大会审议，通过了调整应收账款坏账计提比例

的会计估计变更，本次会计估计变更相应增加净利润 1712万元，所以使得四季

度的净利润较前三个季度大幅增长。 

公司对本次会计估计变更履行了所有程序，且变更后的应收账款坏账估计更

符合应收账款的风险特性。 

贵部已就本公司此次会计估计变更在 2014年 10月 29日给我公司下达了《关

于对龙星化工股份有限公司的问询函》（中小板问询函【2014】第 115号）我公

司已经按照实际情况给予贵部回复。 

4、报告期内，你公司转回了 78.9万元的存货跌价准备，截至报告期末，你

公司未计提存货跌价准备。请说明你公司转回存货跌价准备的原因，并结合你公

司存货库龄及同行业公司情况说明未计提存货跌价准备的合理性及合规性。 

回复：近年来，我公司销售毛利率虽然出现下滑，截止 2014 年度毛利率仍

不低于 13%，各类产品周转率较为稳定，年度平均为 5次，期末不存在库龄超过

1年的大额存货。公司存货期末不存在明显减值迹象。 

我公司 2013 年度计提了存货跌准备，计提主要涉及子公司焦作龙星化工有

限责任公司（以下简称“焦作龙星”），焦作龙星于 2011年筹建，于 2013年陆续

投产运营，2014 年 6 月全部验收达产，2013 年期间生产期间产品质量不稳定，

造成部分产品生产成本上升，导致期末库存成本单价较高，我们期末按成本高于

期末预计可变现净值部分计提了存货跌价准备。 

2014 年度，我公司将上述货物全部实现对外销售，相应转回前期计提的存

货跌价准备；同时，随着焦作龙星的稳定投产，我们强化焦作龙星的生产管理控

制水平，在人员培训、技能训练以及辅助设施改造方面均取得一定成绩，受益整

体生产水平提高，期末我们对该公司存货进行了减值测试，期末存货不存在跌价

迹象，故本期未计提存货跌价准备。 

5、报告期末，你公司存在 1,636 万元的递延所得税资产，较期初增加 125%。
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请详细说明递延所得税资产余额增长的原因。 

回复：2014年末递延所得税资产较年初增加 910.48万元，增幅为 125%，主

要系 2014年度子公司桦甸市常山铁矿有限公司（以下简称“常山铁矿”）针对可

弥补亏损确认的递延所得税资产 868.13万元。 

2014 年以来，我公司加大对子公司常山铁矿的改造投入，累计投入 400 余

万元完成常山铁矿的矿井改造，经过各方面的努力，顺利解决常山铁矿遗留的历

史问题，并于 2014年 9月正式投入使用，投入当年常山铁矿实现盈利 1,727.60

万元，扣除非经常性损益后盈利 125.23 万元，结合前期收购时评估出具的具体

资料，我们认真分析了常山铁矿的未来盈利情况。常山铁矿系当地较具特色的富

铁矿之一，矿石中含铁率接近 60%，生产的铁精粉具备明显的低成本优势，在处

理消化前期特殊事项对生产经营之重大不利影响后，在我公司加大矿井建设后续

投入基础上，未来期间保持盈利具备较强的可持续性，结合常山铁矿实际情况，

未来 4年内尚可弥补亏损为 4,593.13 万元，据此确认了 868.13 万元的递延所得

税资产。 

上述递延所税资产确认符合企业会计准则规定，不存在其他异常情况。 

6、你公司在报告期内收购的子公司桦甸市常山铁矿有限公司在报告期末的

净资产为-2,768 万元，请结合该公司的经营情况说明其在期末净资产为负的原因

及可能存在的相关风险。 

回复：截止 2014 年 12 月 31 日，我公司收购的子公司常山铁矿账面净资产

为-2768 万元，主要原因系收购前出现的累积亏损形成。 

常山铁矿对采矿权账面确认价值为 18.39 万元，但收购时评估的公允价值为

5698.20 万元（按照评估净资产取整收购），2014 年度常山铁矿实现净利润 1727.60

万元，本公司在合并报表中按照公允价值确认了采矿权及其他可辨认资产的公允

价值，同时根据实现销售的铁精粉折合原矿吨位后对采矿权进行了摊销。 

本公司积极推进矿山的改扩建工程，加大了常山铁矿的生产设施投入，由于

铁矿石品位很高，常山铁矿产生的铁精粉成本不足 240 元/吨，即使按照现有的

铁精粉价格（含税价 600 元/吨）毛利率仍可达到 53%，如果常山铁矿的产能能
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够如期扩大，预计会将为上市公司股东带来较好的回报，不会存在股东权益受损

的风险。 

 

 

龙星化工股份有限公司董事会 

2015 年 6 月 10 日 

 

 




