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TR K T 7,439 1.90%
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MR 22 7] 2015 5 IR BAR R 2 8 BCEE ) CRTHRIG AR &M
H R ERPEARAR LTI AT EE RS ERER) FIRE, Snm]f = mH
HH =T IR WHBCED, AR HARSEET & 90,500 /5 utibiRAT
BEaK, U FARAT SR A3 0 - 2015 4F 9 A & 12 H BRI 2h 7 4 58K,

HARE T
fEERFE 4 PERARIT WHEAEE&CT) | WANHH | HEHEY = Fi&
AR SE R E TR ERAT T ST 90,000,000 | 2014-9-18 | 2015-9-16 | 6.6240% | Vizh& & Hvak
AR SE i E AR T Y AT 40,000,000 | 2014-4-18 | 2015-9-21 | 6.4575% | Iz & 4 bk
AR o E ERAT MR K AT 100,000,000 | 2014-10-16 | 2015-10-16 | 6.4800% | izh & 4 ¥k
SIS AT RN 4347 50,000,000 | 2014-10-27 | 2015-10-27 | 6.6000% | ¥izh#& & 0¥k
AR TWRAITE L AT 35,000,000 | 2014-10-28 | 2015-10-28 | 6.3000% | izh 4 ik
AR SE PVARAT R L AT 100,000,000 | 2014-12-2 | 2015-12-2 | 6.3000% | Vizh & 458k
AR R E TR ARAT T ST 50,000,000 | 2014-12-10 | 2015-12-4 | 6.2814% | Jizh& & 0vak
AR o E ERAT R K AT 70,000,000 | 2014-12-8 | 2015-12-8 | 6.0480% | Vizhi& & 0vak
FIIREARTE | RMVERAT IR I 04T 100,000,000 | 2014-10-4 | 2015-10-3 | 6.3000% | Vizh& &0k
FITIASARTE | A EARAT B BT IX AT 120,000,000 | 2014-10-8 | 2015-10-7 | 6.0000% | Vizht &0k
FITIAEARTE | B FK A KRBT 7347 50,000,000 | 2014-11-27 | 2015-11-26 | 6.1600% | ¥izhi& 4 0vak
FIIREARTE | RMVERAT IR I 04T 100,000,000 | 2014-12-25 | 2015-12-24 | 5.8800% | izh % 4 ¥k
&1 - | 905,000,000 - -
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2014412 A 31 H 20154E 3 A 31 H
ERRE | AFRER | BEAREE | FEARSE | BEAREE | FRAMSEE
i) BE= 1 el i) BE=H LA

000826 FIEIN 44.75% 19.30% 50.81% 23.20%

002672 | ZRVLIFfR 43.06% 29.07% 46.54% 33.20%

601388 TRER BT IR 42.36% 38.88% 42.00% 38.88%

300073 YF R 19.70% 2.52% 20.55% 1.83%

1 37.47% 22.44% 39.98% 24.28%

002340 Wai%; 59.11% 46.90% 59.75% 49.02%
CRATHD

002340 Wﬂi% 55.65% 42.40% 56.40% 44.78%
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TR RAT PR AT A5, W42 A =] 2014 4F 12 1 31 H W 554K
N FE I U R 4 5 55.65%, A B fufif BB PEMHR RS 42.40%; 141
E] 2015 4F 3 H 31 HHM 515D, A& 517 it b 2 56.40%, HE 7
it b ST R EL R PR 2 44.78%, 18R e T IRAT MV AT B BT 24 =] R~ 27K

#% 2015 4 3 H 31 H, ARMRATHRAE Ril 83.43 1470, ©fFH 57.90 147t,
Al BOERAT 2 (5 B N 25.53 1270 BT BB 43245 R BUH B IRHIN T 51715
BfE FHIE: TS RAE RATFAER A 7 v] — BEHOBU T ERAT(E Se Rl 5, Rl &
FENF] 240 57 Sl 26 R 2 05 Lo W 2 o T R T PP R L, i F
RSERAT DRI 7= HE 1D w8 B0 U 45 9 P AR T (I B 2 R 7K

N ] 2015 AP RRIE R R SRS . R RER IS SRR SEIIE RE KRR
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N F) AUAE I 53 5 B 4 90,500 3 JeBHEARAT BTK, W] FRAIRA =] 517 R
PACTEAGE Y, SIS T, SR EANEAT o ARUAUELIEARAT SECT 24
g aw HEHF s iR . 2 r] AR SRR e e AT 0, 8T R
T 2> ) AR A (1 e AL

1. BHRAFRE AR, MURASEN, SRENERED

20124F R\ 2013 R M20144 K, A w4 I B 7= 51 % 43 il 960.79%
65.72%H159.11%, R THm/KF. Bmls - i, £ ERE LH 5
TAFRPUARLAE ST, #1240 T AR R EERE 77, 82w HIRE = 55 KR . A
KRAEAFFRATRETE UG, AT BEARSABRNR, T/ i N, dE—Dlhib
WASSIRIL, RMELAGTE TT, NAFMERERE . FaiE K58 E Hl .

BELARAT SRR 5 B BRI B AT e .

2014412 A 31 H 201543 A 31 H
HH B R AR SEHE B amE HRABR L SH
(&I FEHI e (&3 F=H el
RATH 59.11% 46.90% 59.75% 49.02%
RAT G 55.65% 42.40% 56.40% 44.78%

2. HREAFREAKF

FEA R AR A R RLESCH, b5 S, S A m R
23 F]2012-20144F JNALF- 3445 B P A0t ZR 2 096.18% 20144 A1 24144 %
P AR 2 H6.10%, BT AR IUEERAT IR R 2K (6.29%)
DRI, A AR YA FH R o SR W & IR ARAT IR, IR %5 2 A, 327 )
AT Gk P S PAI) A E S T N

() FXRERBITRFE, AFRERASS KB RT A T HAb
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[¥] 59.11%[% %= 55.65%. 2~ 7] R A AN R Hr g sRAT DT T AT H , Ke 4
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PRI LS R MG RN R SC e R, R My s Wb WSt ARl ot
B BRI FH M, o B B — 30 ) B ST B 7 s e Bkt L B3R 2 5
FUE RS, 55 A2 ] A 3 7 M B R < Je TR R RIS 75 5K, RO
AR SO B A s b 2

FEloe Lk Hbs, B EWLLK, AF@d HRGEER SRR, £RA &
JE BRI LT IR FEARR IR R S = AR AL 55 0, AR 1 R 3A M
el e 1 4 Y S T AT Lk B S AT SR, TR T BOR B AR

ARGFEG eI, K Bl s @i H P~ RERRE L BEA S F 8 H
b, AWHESN S CREIUH KA~ IARE . AR 55 3, (A RIBEAN R E |
RAF ST B, SEIL A 7 BEE RS B bR, R B 8 R4f 1 Bl

2. HIRFERERTNEZRBRHERL

NEHIRSEE R & T 2014 £ 5 267, SER S T30 i mPEae R
AL = o A RIIUE « SRR SR A AT E T SR A SR L Al
B FEOR AL AT LR AN TE i 8 B 55

BRI H 205K F R w0 RS BT o (1D AR IH s 5 B B A A A
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LA b, R AR [RIOR T Pl B A R B el RS, SEI Ak SS
I R REA, 3736 1 28w NS BUAL SRR IR W BE O 28 7] AR
FRANE GG K EH2) 715 (3) W@ BN  BHIRAILEOR . T & MR
A e Rt T, L EA EEMUES R AT S, BLK
QU ER ST RINE BB RIS BVCER I A SR AT 5 SR A 25 2 3
R RSG50 2 7 IR RE S BB RE DT, A RlUR A ORFF A TAT AT S (4) JE
AN RSB B e, AL BE ARG, BRI S5 E B O, ST AR AR

HEARSTT,
IARTH WA 24-36 N A, B BT R RIERE R, # T 2015-2016

OF bl S AR R H I8 2w RS H R .

W H AR 45%: daal =
) 7 e v T RE R A A = e B A R H 2015 £ 2 H
WA PR R IR A TEHAR S K- & FE AR WA 8 2 T H 2015 % 6 H
FMRFE CGERPO IATH PRG3R 72 b el ik PR VR R 25 & R I H 2015 4 12 A
FMARSE CRED IATH P23 2 b el ik R VR R 25 & R FH I H 2016 % 7 H
INFEREN 4
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	一、重点问题
	反馈意见1、补充流动资金的测算问题。申请人本次拟用募集资金补充流动资金约12.57亿元。申请人本次发行预案披露“公司本次非公开发行募集资金补充流动资金，将主要用于补充公司未来三年日常经营所需的营运资金缺口。在公司业务保持正常发展的情况下，未来三年，公司日常经营需补充的营运资金规模采用营业收入百分比的方法进行测算。同时，根据《流动资金贷款管理暂行办法》进行测算验证。”。
	（一）营业收入百分比法的适用性
	（二）未来三年营业收入预测的依据及谨慎性
	（三）基于现有资产和业务规模对流动资金需要量的重新测算
	1、测算假设
	2、测算方法
	3、测算过程
	4、流动资金的主要用途
	5、本次测算金额与发行预案披露情况的差异分析

	（四）保荐机构核查意见

	反馈意见2、本次募集资金拟用于偿还银行贷款的问题。申请人2014年末的资产负债率为59.11%，短期借款为28.12亿元，长期借款为13.69亿元，本次拟用募集资金偿还10亿元银行贷款，保荐工作报告披露了拟偿还的银行贷款具体情况。
	（一）本次拟偿还银行贷款的具体情况
	（二）本次发行后，公司的资产负债率和有息负债占总资产的比例高于同行业上市公司平均水平
	（三）本次使用募集资金偿还银行贷款，有利于上市公司股东利益的最大化
	1、降低公司资产负债率，优化资本结构，缓解短期偿债压力
	2、提高公司利润水平

	（四）本次偿还银行贷款后，公司短期内上会大幅新增银行贷款用于其他项目，将维持资本结构在合理范围内，上会构成变相使用募集资金
	（五）本次股权融资符合公司的战略发展规划，符合中小股东的利益
	1、公司的战略发展规划
	2、前次募集资金投资项目建设进展情况
	3、本次募集资金投资项目的用途

	（六）保荐机构核查意见

	反馈意见3、与本次拟收购标的资产的相关问题。收益法下，凯力克股东全部权益评估值为78,819.79万元，增值率52.29%。德威格林美股东全部权益评估值为33,428.34万元，增值率419.48%。浙江德威股东全部权益评估值为30,782.85万元，增值率178.05%。申请人于2012年12月收购了凯力克51%的股权，凯力克100%股权价值在评估基准日（2012年5月31日）的评估结果为53,347.32万元。本次交易对方对标的资产未来三年的业绩进行了承诺。
	（一）标的资产的相关情况
	1、凯力克的基本情况
	2、凯力克的历史沿革
	3、凯力克业务发展情况
	4、德威格林美的基本情况
	5、德威格林美的历史沿革
	6、德威格林美业务发展情况
	7、浙江德威的基本情况
	8、浙江德威的历史沿革
	9、浙江德威业务发展情况

	（二）本次收购凯力克、德威格林美少数股东权益的商业考量
	1、标的公司所处行业发展前景良好
	2、有利于发挥内部协同效应，增强控制力
	3、有利于增强公司的利润水平

	（三）控股收购浙江德威并保留部分少数股权的商业考量
	1、浙江德威所处行业发展前景良好
	2、收购浙江德威有利于延伸公司循环再造产业链，提升综合竞争实力
	3、保留浙江德威部分少数股权的原因

	（四）本次募集资金到位后上会增厚标的资产业绩
	（五）补充披露本次拟收购标的资产的审计报告、评估报告和评估说明。
	（六）会计师核查意见
	（七）凯力克的评估情况
	1、销量、单价预测的依据及谨慎性分析
	2、最近一期的销售量、单价和毛利率分析
	3、评估增值的具体原因及合理性

	（八）德威格林美的评估情况
	1、销量、单价、毛利率预测的依据及谨慎性分析
	2、最近一期的销售量、单价和毛利率分析
	3、评估大幅增值的具体原因及合理性

	（九）浙江德威的评估情况
	1、销量、单价、毛利率预测的依据及谨慎性分析
	2、最近一期的销售量、单价和毛利率分析
	3、评估增值的具体原因及合理性

	（十）本次评估结果与历史评估或交易作价的差异
	1、凯力克本次评估结果与历史评估结果的差异
	2、德威格林美本次评估结果与交易作价的差异

	（十一）保荐机构核查意见

	反馈意见4、现金分红的合规性问题。根据申请人《公司章程》的规定，在当年实现的净利润为正数且当年末累计未分配利润为正数的情况下，公司应当进行现金分红。申请人董事会审议通过的《关于2013年度利润分配预案的议案》披露，鉴于公司非公开发行股票尚未完成，募投项目需要资金投入，公司存在重大资本性支出，2013年度公司利润分配预案为：上派发现金红利，上送红股，上以公积金转增股本。
	（一）公司当时《章程》和中国证监会关于利润分配政策的相关规定
	1、公司董事会制定《关于2013年度利润分配预案的议案》时，公司《章程》中关于利润分配政策的规定
	2、中国证监会的相关规定

	（二）公司2011年至2014年分红情况
	（三）发行人2013年度利润分配方案未进行现金分红的原因
	（四）公司2013年未进行现金分红履行的程序
	（五）保荐机构和发行人律师意见

	反馈意见5、申请人本次募集资金中125,742.77万元拟用于补充流动资金。2014年9月，申请人与深圳中椊管理有限公司签订了《关于设立中椊格林美环保产业并购基金之合作框架协议》，拟共同成立并购基金。
	（一）并购基金概况与进展情况
	（二）并购基金与公司的协同关系、设立中的上确定性因素及可能面临的风险
	1、并购基金设立无法通过股东大会审议的风险
	2、并购基金无法募足的风险
	3、未能寻找到合适的投资标的的风险
	4、上能实现预期效益的风险

	（三）公司确保本次募集资金使用合规的措施
	（四）保荐机构核查意见

	反馈意见6、本次非公开发行认购对象汇垠磐涅于2015年3月4日由汇垠澳丰投资设立。根据申报材料，申请人与汇垠澳丰签署了《附生效条件的认购协议》，待汇垠磐涅设立后，由申请人与其另行签订认购协议或补充协议。
	（一）汇垠磐涅参与本次非公开发行的有关情况
	（二）汇垠澳丰已与发行人协商终止认购发行人本次非公开发行股票，发行人并已相应调整了发行数量、发行对象和募集资金金额
	（二）保荐机构和发行人律师意见

	反馈意见7、申请人于2012年12月收购了凯力克51%股权并与相关方签署《业绩补偿协议》，约定标的公司2012-2015年度实现的扣除非经常性损益后净利润低于承诺的净利润，相关方将作出相应补偿。申请人本次非公开发行部分募集资金拟用于收购凯力克49%股权，在与转让方签署的《股权转让协议》中约定的业绩补偿标准为标的公司的净利润。
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