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Ceyuan |

Ceyuan Ventures I, L.P.

Ceyuan Fund

Ceyuan Ventures Advisors Fund, LLC

c2C

C2C International Limited

Mitsui

Mitsui Ventures Global Fund

TIBD

Transcosmos Investments & Business Development
(China), LLC.

CRL

Celestial Riches Limited

Transcosmos

Transcosmos, Inc.

HIGHLAND VI

HIGHLAND VII - PRI (2) S.ar.l.

HIGHLAND VIIB

HIGHLAND VIIB - PRI (2) S.ar.l.

HIGHLAND VIIC

HIGHLAND VIIC - PRI (2) S.ar.l.

HIGHLAND ENT

HIGHLAND ENT VII - PRI (2) S.ar.l.

HIGHLAND VIII

HIGHLAND VIII - LUX (2) S.ar.l.

HIGHLAND

HIGHLAND VII. HIGHLAND VIIB. HIGHLAND
VIIC. HIGHLAND ENT 5 HIGHLAND VIII & #5

LBCB

LB Cross-Boarder Fund 11

JGs JiT6. ALTT

ARM7E. ARM77e. ARmiT

W

FEI M By A [EIVE RE B T AL

BRI PRI 3

2013 A1 2014 4F

=\ BUARE
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S

H7AER B H B 5 =07 S S ARMEM LS T P

A - B H RN TE] 5 7 i B R85 A5 2 i P N8

ARPU Average Revenue Per User, — B[] Py 2 6 1HH 2 & AR
PAVH 2 FH P 0 <4

PC % )" ¥ify BB LA BN P . PR B T BT e B
b, IR R s N 5 AT

W L i BT WS REAR, DAsdE SO FER L X, TR
i R ) B A A R R A T X

# )iy THLESAB R B A i b B0pE 5 S #2 Bl 25 T sk
FER BN 2518

RELA i HLERNE 2P & EARSTAR ) i SR

REFALY) ARk s ot AR B 7 AR R SCHRR BT 1R RE L)

REFLLIE A TR AT 2 AT DLIRAS R R F N ) R A

REFDLH AR AL AT 2 AT CLIRAR AN R T — A P AR X B3] Th g

NS N18] 55 B A 20 6 B AU BT 1, AL 3R EUT 52
TR

Al 7518 5 ELIR I 20 6 BRI BT T, AL 7 i 2 1
TR

JTN= 52 T BCH A T S R 0 £ P P o SRAT 1 R SURL o0
ANSRTE: YNUNCNIFTi PN

i0S H 36 S R A m T AR AR E R 8, T8 BERs sh 2 g
k. HETTIA{EH 10S R4 Res 3 A ¥ # ER
N & F07F= 4, AL$E iPhone. iPad. iPod Touch %%

ZEG —HFPEET Linux B B AT BOEARS 1) #RE R g, 1%

TR e shZut, B RETFHUR-FH K, B Google
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SEM f& | Search Engine Marketing, — i ish ) S48 2% 5| B o0 kgt idk
ITE IS BT B

CPM ¥ | Cost Per Mille, BT ANpA, —Fumid R & HizleH
FORE B AT B S T AR

CPA & | Cost Per Action, RHATZIMAS, —FiZ M AT S BCR i
AT USSR AR E AR AHE A

HIKMEZF & Bz & | M EERMEZT 6 e AT . HRMEZ T 18
A S AL BB G 28 F L, e ST HET
FEHZT G B EAR R K FeEE D, Xk RRYE 2
5E 173 B ZRHEAT 43 1

Firefox. Safari oo KINpNE g . SESRLAT Mac OS X A i) B 25

A B 5t LS 2 PP B 51 A 55 B AN 55 45 b, ek R R, $R S IR
R AR 55 et AR 228 55 Kl v+ S 55 1A o

A A N B AT R AR LR TS P S BB AT, 290900 T
VNGEE
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VAN
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HENIGHRARE, 5 LW ARIFEITE 020 EFRATFE . WIRAH: 1D
ZEMFBEAARBEELRZ S BHE LT AT EEWSEE, RREEKR
FRIRISANL FEHEER. 2) HARBEARZZENLS . TR WH. AR, H
MELTHRBEETTR, BERKEULMMERERER. 3) AREBELAREA
JBEREAREEERR, ZORRANRTKRIOMEIREZE . FHLF B E % EHF
KRABBE R

oy

=5

(—) AR5 5ERE AT R EEWLFHR, RREE KRR
FEEMN

1. EWRm i FEE NS5

ARIRAZ G, RN E W EE M55 F A FE A Z 55 THR. &
B, RN FZORET CRITE 1) (T EH 1B (LT EH1E) . LT
D S 2 i SR B ON BB AR LA X = AR X« WFYLAR
WRARIFIX « SLEEARIIRTF X BUMUREE X BUMERIRIR K 2 [ 439 R el S5t
X B RR X TR

MARIT AN g, Wl 2014 S22 HIG BRI P B0 42 KRG, 2R ERK
() FLIE R 2057 & W3l IO 3 BRI T B & & B A AR AL
HEAIE FH 2. HIME AR S5 9%, KD BRIz E RN

AR Gy 5E a > BT 2w i 38 55 R Rk SE I 22 oA, 8n 1 LI

BN WHE LT AR SHEEIM SRR, BxARsE s T 201341 1 HE
SE U b2 w8 T M 55 SN RS 2 JE 7 et 7 SR R 3R P s

Bifi. It
2014 {EJE 2013 4F B
PR ABFR
BN | NS | BMkERA | B | BMRON | IRA SR | BNkEiA | A ST
FoMM gedm Bt | 37,228.06 |  27.93% 9,080.21 | 17.35% | 35,497.48 | 38.76% 8,248.74 | 24.67%

VAR AHOCHEIESRIE T3 HG iUserTracker B4
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EXLON
UM 5 b 5
KA 12,951.31 9.72% 6,723.58 12.85% 14,824.81 16.19% 6,904.97 20.65%
P2 3¢ 5 IR el
BKU 6,715.26 5.04% 3,194.05 6.10% 8,236.49 8.99% 2,613.45 7.82%
P28
=Tl
KU 15,507.02 11.63% 4,770.39 9.12% 3,356.79 3.67% 1,540.20 4.61%
P28
VLT 1
BRI 7,198.32 5.40% 3,555.38 6.79% - 0.00% 0.00%
B8
JLEE T 1
BRI 6,241.37 4.68% 2,339.25 4.47% - 0.00% 0.00%
B8
T 7 55 F
L B 1,751.63 1.31% 806.71 1.54% 381.88 0.42% 435.68 1.30%
BT o K 3
Hx 1,080.85 0.81% 219.11 0.42% 1,226.42 1.34% 69.85 0.21%
HIE M
R =g 43,666.77 32.76% 20,854.30 39.85% 27,392.15 29.91% 12,998.00 38.88%
A
T % Bk 12 UL
N 651.83 0.49% 0.00% 421.20 0.46% 0.00%
R 165.86 0.12% 0.00% 145.08 0.16% 0.00%
HA R4 2%
Hn 139.77 0.10% 790.86 1.51% 56.60 0.06% 621.82 1.86%
W 2% 45 U
N 0.00% 0.00% 42.26 0.05% 0.00%
A1t 133,298.05 | 100.00% 52,333.84 | 100.00% 91,581.17 | 100.00% 33,432.72 | 100.00%
AR RIWN . A ER M SIZ R L B e MLk T 1Fa Sl 728
W ERR:
Bifr: JiTG
#E P 2014 2013 &
> =
&M g4 £ it
A & FFa 46,375.87 | 34.79% 28,439.18 | 31.05%
NP E (S HAR) 86,922.18 | 65.21% 63,141.99 | 68.95%
Rk & F¥a 22,451.87 | 42.90% 14,055.51 | 42.04%
LN E (K HAD 29,881.97 | 57.10% 19,377.21 | 57.96%
71 & F¥E 23,924.00 | 29.55% 14,383.67 | 24.74%
NP E (S HAR 57,040.21 | 70.45% 43,764.78 | 75.26%

e Z EF SO RS TN, DIRMEE T GaE . Ik, M%)

NG

HEMEBARNRS P, PO S B E G M E (I & ER Ld /N
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20134 1 H 1,002 1,212 16,431 27,155 687
2013 %2 H 1,192 1,390 15,564 25,628 728
2013 £ 3 H 1,006 1,527 18,533 29,603 805
2013 = 4 H 1,213 1,613 19,495 31,521 758
2013 5 H 1,474 1,690 22,072 34,800 748
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2014 %5 H 1,925 2,572 34,489 53,734 710
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(123 ) 7N 18] 7 62% B AL AIE SR AR BR VIE &4 5 bR i 2 ) ) S B A 45 44 o PR
RIS P AR A2 53 mH R s R B 5 R BH U 10006 B AR 7S 18] B 629% AU 25
— T HBEBIEHIER VIE ZERIHRTRER, HARAw B i £ %
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TRITE VIE Z244 1% WFOE Jb U KBH I, A4 HWE 7 18] B 62% AL ik J5 i
RUSCI I 75 T8 55 ) Sz s A 46 ¥ ELAR &S 2014 4F 12 F 31 H /18] 53 K v 75 71K
THEMREA, RIS I8 A 7] 3216 5UKBH 100% B A 8 T 34 I AL
k30N 15.996 1270, FRINEEEIZ LIS 1A J5 62% MBI 7S ] 5 v i 85 4% 2000
JiTCHAsE, RGN N 0.124 4270, EFAMRIITEN &1 16.12 /47T,

(2) AIRAZ 5 BIE M

B A RIARIRAE 5y BAE R B MOl Rl B, W VIE ZERRER 5K
Ja RS 2~ 77516 55 100984 . UIHT T, A URAZ 5y AR U WAl 5 AR 9l it
M o i B bs o " B AE RPE O K — 2, 25 NTE B 100%BUE iy 26
1078, GARINEERIATE R — LA 5 il kM Bt e A e DA R B 5, N
6] 5 100% B BE 2974 26.02 1270, W75 IE] B 62% A E W 16.21 147T

3. PIRAZ Gy oNIal 5 629% BBUEAR 8 4 72 5 () & BRI

g b, RINER A SO 2E 5 A A USOR A B 5 K B A 100% B AN /N T8] 75 62%
AR — 75 5, A bm A F BB AR 5 1 T 2 R AR IR A S WAy 7 T s IBEASL 4 £
fER A O HaMan R, Hrb RS FE R SOWsE 5, /NI 5 62%
WA 55 LT 2 J AR SO AR s Il 2 ik Pl 45 RS TR 5 62% BBV EAN AEAE %2
5t AT RIS H AW AZ 5y — 5158 5 B BEARAZ 5y S5 F Pl DR E

(=) #hFRHEE

AT CAERE iR SR DY ORI AR SO A TG BL/N . IRAL
GVEOT M S L2 5 A e e 1 EIR AR

(=) FAPHBREERL
1. BEME5mREZERL

Z8E, BRIMFBEAY: RRE R SHKE K 5 Fe L7 a8 KKK
N BB EFER AR HHHEANTIR, RnFk B R G P55 B 478
HBARMEAE 5 £ 8) KK 51 IR AR A A —B ), REEAR
2% AP RBREDIFKBZ S F, KT REE 100%BEARF55 8] 5 62%
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BB ER—BTREY, NHE 620%BEBMENE L 28] KA MRS I 35 5744
R XA E C2%BRBUEMFT—K, A OHTFTRBREAIFKBIG—RTFIXHN
ERZ DM RE, BRI HHEMNZLTLY.,

2. 2 FREEEL

Z8E, WIRAA: REBEBIHKIE R Ffe £ F 28 KRS 5
BAEFE—ARGHHRATR, RAE DI RS 24 B 4725 6§84k
fEAE 5 £ o 8) KRR X 8] G IRA B A AR R —8 8y, RELERRER;
EFRAEAIAURMI S ¥, KHILTRFEE 100%BRF55 105 629K
F—UTRG, N5 62%BBAEME LT a8 RAKIRIBIK S FPELER
NG 2%BBHENR—, 2B TRAZAINFKHRH—HTRHHEK
RYBEMPTRE, BRXGHENZEEY.

3. WHEFZEZRL

ZHE, WBERAY: RBEEIHKI X 5 A 508 KR X8 5
BB EFRE AR GEOANTR, RBE BB R 54 B #7038 684K
AL L 8) RO X 18] B RA G R AR —B ), RAELERRER;
AP RAEDIARMI ST, KHILFKFEE 100%BRF5 05 62% KA
A—UTRE, N5 62%BBAEN L £ o8] RROKIIRFBIK S FREL R
NG 2%BBAENAR—K, A TRAKEAIHKEHRGH—HTF 5 EK
RYEMPTERZE, AR GHENZESEY.

BB 27: BIRAFGENAFELERMEE T 5 B ERLREE LS, 7
FE/NME 55 2015 SEENVHRN « @ RIE TR A AT SE Bk . TERSLI 55 R R A & 1T
BEHFRRHHE L.

B

(—) 2014 4E 1-4 A 5 2015 4E 1-4 AEB BN H

1H 2 H 3 H 4 H
2014 FEFAE 4 26,919.00 26,415.00 30,368.00 31,403.00
2015 FEFRMH 4 42,159.00 37,713.00 46,544.00 47,009.00
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A P E LG K 57% 43% 53% 50%
2014 EAF 3 P 4L 42,425.00 42,366.00 47,552.00 49,638.00
2015 FAF o P 69,007.00 82,820.00 76,117.00 76,094.00

57 2% F P # R L3S K 63% 95% 60% 53%

M EZRTTLAE Y, 7318 B BRI 21 & B T8 8 - R AT 2 Y- 2R b
2014 FRFFER NG /NI G5 LR MEZ T 6 322 DL O ) 20s 1T,
PP JE e M B R AN SZ IR G RO BRI, AP EE MR &R S5 A X B,
FEAE T T BB AT Bl 1 000 DR B2 3 0t 450 B 1 7N 18] 5538 201 6 o0 L B 5|
RSN, P REERILRE, TR XL IR 5]
A AL

() 2014 48 1-4 B 5 2015 4E 1-4 A& B0

Bf: FIG
2015 4F 1-4 A Xtk
2014 LAEH AT Y
AR s gy | I L e
1-4 A il ¢l )
=
7818 | 13,304.47 | 28.17% 19,929.89 27.05%
=N | 12,755.94 | 28.59% 18,782.49 26.97% 47%
EANE | 2,184.19 22.42% 4,260.36 24.58% 95%

T 1:2015 F 4 4E M 7 SR e AR I 2015 5 H 5 BN ER BL 99% ) 818 TH A FLHE
s

M ERATLAE Y, 2015 4F 1-4 HAE S0 EE 2014 48 [F) I KRR .

2015 4F 1-4 AWM P el &8 EN N & 2015 A Fli 4= 4F 1) B A AH L
2014 SE[EA & EUBS A R IE, FERISLPre B R H S I E RS, M
PPA TR I i A IR St AT A BRI, A RS A 3K 1 )7 kAT
T, AT 32 2015 4F 1-4 H H P B S50 5NN & 2015 44 4 Tt 45 1)
LLAGIAR LL 2014 45 [F] 31 (1 LU A9 2 A B Sisi /> o

%G 2014 4F 1-4 F & VANE 5 44 I EE B, 2015 4F 1-4 H ELBIA Brdd &
FH T DA TR BT, 6F T BSeA B S0 1] 2% FH 42 3 P s 47 FEA DUk AT 1 B R 1) T,
7S [ 55 SE PR B, T30 55 2 FIREAT T 8Os i3, 345 2015 4 1-4
A G A4 TS EL AR RS 2014 SEA TR . 25 E2rHT, JNTE B 2015
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BNV B i A3 B A ] sEE v .

(=) *FEHEFER

RNFEAERZ G BE-BT b= RSB — 7STE 5 100%8%
IR OL (L) 7585 2015 GBI S 1R T it ] SE B 49 B30 43
IR N EHEAT AN PR

(V) HAPEEERIR

1. & FEEEL

SATIAH ARBEE, £F 2015 55 1-4 ASH BEBRHRARLZELEH I,
XA B 2015 8 k. A EG TR LA T oM,

2. BIMEMEZEERL

I M HRMiEIAA: RIE\EEZE, £F 2015 F 14 AN BFETHARLZE
WL, S5 G 2015 SFE . A G FR LA T LIH.

& 28: BEMELER, 7SR WS PP B 2015-2018 4E424F P34 ARPU
fE4+H)4 709.01 JG. 718.18 J&. 718.89 JT. 716.74 Jt. iBHRAT: 1) Z&E/NHE
P ARPU B P BB B R R RS, A7k B vl ARPU {EI%EL
FTHEAKIE . BRERK M. 2) EWIHATEE ARPU ERZNX SR ER
Fge 1B . 3) B ARPU fHZRZN /S 8] 55 PPA41E 15w T2 BEAE BUR L T
FHIRAKY . TSIV S5 B AT T B I R R AR ..

B

(—) LIS i 4R ARPU (B EIE B0 R A RVEAl i =5 18 Rl K 554>

1. 2013 4¢-2014 £ H ARPU fH U1 T K

EHAL: T

Hir

2013/1 | 2013/2 | 2013/3 | 2013/4 | 2013/5 | 2013/6 | 2013/7 | 2013/8 | 2013/9 | 2013/10 | 2013/11 | 2013/12
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ARPU 1§ 687 728 805 758 748 701 700 668 631 599 635 630 685
&

A 2014/1 | 2014/2 | 2014/3 | 2014/4 | 2014/5 | 2014/6 | 2014/7 | 2014/8 | 2014/9 | 2014/10 | 2014/11 | 2014/12 | ¥
]

ARPU {H 708 658 759 735 710 668 714 727 695 670 685 712 703

M KR PLE S, oSG EBEMEZF a8 ARPU HEsECK,
MAAEHIEE SRR, 2013 4E424F H ~F3J ARPU {E/ 685 74,2014 445 703 7€,
2014 fEAALE 2013 fEHEA LA, K EHN 2.66%.

2. AP o ARPU B T SR . 58RI

Toie P SR FE R R s, b5 N SERR A L HURORE i, ARPU {H 1L
A RERL, BIHRER. 5 HRREHSEREM ARPU fH, #A
ORVPAL IR 2 AR 48 ARPU AEIIA L A, SRS AR 2 7] B 27 &

ARPU {H T4 .

MR A= IR ERE, RERAN ARPU HIERE), HEK T
ARPU fH 2 _EJH& S M BT 6 H R T S R oA Bem, 54T
YR ARG E TERLGT o [RIIN AT 9% B AR B P L o /18] B LR R 38 21
& A4 DCRFE B R SE 1 P R ARPU BT A

APPSR A SR AR FE I 424 H ~F3 ARPU (ERE, ARFEME S
K (2015 4E-2018 “E43950N 0.87%. 1.29%. 0.1%%-0.3%) ¥J/NT 2014 4E
MR AWK (2.66%), [FINFE 2018 FEIRRE AT TR BE T AH LL 7 50 £l
AUV RT ARPU B A T A /2 BN E TR .

(=) ARPU {52235t 7N 18] b5 & A B8 J1 R P HASE K R

FOFE) ARPU (EIE A | 2015 SFTRINFIEAL | WOUANEEAR | PPAE OF | PPEERR
Bl (Jiz) Bl o) kS
5% 16,284 9% 300,863.95 15%
3% 15,732 6% 284,865.68 9%
0% 14,903 0% 261,398.31 0%
-3% 14,074 -6% 238,561.26 -9%
-5% 13,521 -9% 223,683.92 -14%

. ERAEEEYY ARPU BV S VAN R R M i BBU I e A (U2 Rk ARPU 33, H

1 9% 7 B S A D SR AR (I EAR E SA
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W BT th, AEAR AR MM, ARPU (EAHERIfE 1) B VP £
CIEEAES

(Z) #FRHERFM

A O G R Fs BRI B VPR 00— 71815 100% AL
IS o0 (D WRRIRPPA AR A E S BRI ARSE A1 B R XU $E 7/
L. 5B EE KR (F) ARPU A23l5% /S (8] 5 4 A e 71 S EAili 8
AL NI vl St e ol 1R KR RN 4 PR 1 B M b (SR S i X R v /) 4

(D) HAEHEERR
1. WERZEZL

zaE, WREIFAYRRKBEFHET ARPU AR IRZESEY; FIKE
THERILBEGHIAT, ARPU EESxined s 69 B AR ) BAPEEG T
LS

2. BIWMEFMEZEZL

Z8E, BRIMFBIEAYRIKB ZPETFT ARPU 6L IRZSH
B AERE REMEEFNHELT, ARPU 15K Shst4769/,03) 69 B A48 /) Bo0R4E
8RR K.

BB 29: HEMEER, EBRMESTLTHURERR, TLREEZ: AR
B SRR AE T 538 BB AR . IREHITST AL 2015-2017 FTT
FUBL TR 3R EE B I 37.2%- 34.3% & 33.8%; UK 2516 TEAL F TR /S 16 55 2015-2017
EHBEMEZEE WA KT FIN 56.09%. 42.04%. 27.39%. ERATEE
HEEMEZAT AR, TigRs. LERERI. ASEBRZELESS,. b
HRR RN REHEELS. FERSNFRRIPEER, 71
PRER /N8 55 ML ION TR B - B2 4 Je X A IRAE 5 A AE HORE M T8 ST 4 5531 1]
STHRAPHAE T B I KRR ..

EH:

(—) dEEINTE 55 A b ATk oA
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IR O 3 25 AT M DAL I I A A R R, T AR A B I A R R
(CNNIC) 4tit, 2005 4F# 2014 4F, wp[E EECHIM R H 11,100 J5 A=
64,875 Ji N, FEAWKRILT] 21.8%, MR LZEH 2005 F1) 8.5% L F 5
2014 ) 47.9%. HREE 5B (v s S st ), Witk E] 2015 4
[#] 7 5 i SR S AL B 50%, F| 2020 AR R TE A R E S L RIA E] 70%. HEH
HI I [ AN BOE K RS K

it ] P Do BB R 829 0K, ELER I F P 1 7 oR B AU SRS &
MR EIMZ ol 5AEW, WX T WA 28RN B, % s
PERR SRR B . 4 E B 2845 B D R A 5 34 b [ BB 2% K R
RUGETH RS PG EUE Bor, T 20 46.9%, HA 2% & 5K i H
PR AR 4.88 12, fHFIRIE 77.2%, FAEMK RN 7.6%; ML
MR 4.39 12, EHIZN 69.4%, PAEHK AL 2.5%. A7 I, 3R E R RS T
2815 R ) /e RIS AE AN W I 0

FE 1R 2 T 5 5K PA S A AT 3 2 5 AR WA (I HESH R LB R AR O AE
LR IR IR ZRB R AT [, FRREE AATRISCECHON B3, SR AR 9 5C
K.

FEHHERT, PEBERKMEZGRZEHEA . 2005 K9 9158 JKIRM
1E RZE, 2006 SEWRARS LA B 240K, 2008 AEIRARAEAT AL X TF 46 A =] 4Kig
1, 2009 7N I8 5 AL 5 O 46 17 ELIR R 20 B AR, 2010 SE 3 F5 IR E
2k, 2012 & YY #EHIITEIARSS TIRE, BEJR A IR KT G e 2 b
BRRU 2, Anms g W R R, AR RO E R T 5, K 5
H“BOBO Zr/R"4F, HEKMIEZ TGN T IRER W], T4 mEasl.

AR 3 B R AE , 2014 A b [ LR 255 S AT T AURLIA B 54.3 12
TG, %X 2013 SR BTt 49.2%. 2015 A H AL AR DX AT ML T S RS L
LB 77.7 4470, 2016 FAG TR H AL RKIVF, AT L 77 37 FUBLKS OR
R 30% LA KO B . ELERINE AT AR AR R K T 3 R i 0

(=) HRHIA R FrRAT e S+ & Do

1-1-180



IR SR A PR ®) 56T (o BEHE M 2 AT BOF T B H o A — ORISR B 15) (1506891 5 2 IR ME R (BITHD

A RN s i AE BRI AT MY ) 32 B 38 40 360 S 7 37 38 401 DL 70 i 7
L 13 [ (—) I 5 5 EE S TR I R A A

() TRHRIATNLS RBHI Ab 5 H R R R ST 5 e
MR F P EAT IR, BRI AT M AT e e A e 3 o

MR FANERAE, HSHa mI A, i 7] b 38 adodb B2 A dr A
W, —ARE U R i R B RS M i ) m) (R J o i ELIER 8 27 5 2K
Yo, EIRECRIEE W RES AL B E A A, EILERMEE T G EEE
IR, o6 ER Tk AR B EAC, HEA 13k 6 kil 5t
T, BRI R B AR DA X & 12 E 7 A R R

o) BN A AN AT B S R S M U B, MRS Bk L R g BN B
B Do) I0X) 2% (4] . J 33 P DA N R AR X} BB XV 25 IR S R 4 AT R T A &
ANFEJVER KA, Hlb S R BB A H B

FR A LR YR ZAT W R RS, A A JSCAZAT LN I ZE ik 2 —, B
BRI 5o F L, FHR TR N A2 H BV R L 45 5671 . EIE S BT BB AT L
AR H B A 5, RGN KRNI IEF . SR E
M, PARREEAEAT ML P A AT AT

(M) FEABKIZ LTS

B I N A e B E BB ZAT W ) £ B s 46 T i i 55 4 i 0 e Wi 18
LR 13 [ () /NI B B O 3a 4 717k I N 28

TENIE 55 iR O e 5 F1 2 A, ARIRAE B 5E G > 7510 5 fs 5 R Il 2 75
LR FZR TR 020 HBhE RAEBE R, 7500555 B R YH 2 24T 5 5%
WA GIRAE GRS, E—PnsaE SEr= . SHEMER G/,

() MEHAANEBRHLELSIE R

JNIE 5 B BT BEERE 2 6k LIk, el aifiseib K, 2013 4F
-2014 AV S HEKAF LU N KPR

Bhz: FTC
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. 2013 AT 2014 4FAT
TiH 2013 4F ﬁL$ ATzl | 2014 5 | AT — KR | kTN

i B B
EIN | 28,061.03 60% 51.3% 44,632.20 59% 47%
FE 0 | 4,092.89 7,651.55 87%

L EREAET, 2014 SRR S BRI ER TR SO . RN S BTSN E, i
R AR S Bt AT X B

2. HT 2012 FRIBEE AR H T, #2013 SERMEEE A TR

M ERTTULE H, Z51E] 5 BB SN PR AR e AR, O ELIE e
KT I MG R o oN18] B3 A AT AE N IR 2 & 5B e 3, 7]
I L [0 S ) 00 325 th S o P i, K PR S AT M 17 37 A 1 e 2 ) L 5132

M 2014 XS T 2013 SEENVISON KA i A0 R BB T DA HY S A
AU AR M RE K T e M NIE E , 33 B FL A AR 9 ) 2 M

(%) ARET2 ) BRIUSENE  HA 2 i

H AT, BRI 2 200 e - i IR 2 T BRI 2. i i
IR AT R, X U RE 0 O P BOWLE AN EL SR (A 1 &, 25T
PC %/ i T i BLIK WA Z il S5 i e — € phil,  TEERA P S JEMH P BE
BEE DT IR s W DL S S PR A P AR e i i ik, 980 TS
R BB, R SR EOE SR OR T G o AR A 2w AR D a5 (18 R 0
s LRI AT, TWAAESORIRR . AR P Bos 257 AR b T 5B
AL

MR S EE , 2013-2014 4 rf 428 AT M 17 3 FIUBLER L84 43531l 55%
S 49.2%. T bR 1A T AL BT /S (8] 55 2013 42-2014 U FUEIR LL 3 K49 51l 64%
J% 59.4%. TJ UL, AGET/N R 0 & R B 3R i A e R R R B, e 2014
TG, BT HE 2 G T 0O GR AT, K iz i AT g K
I
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1M A S BB T8 R G, FRE A AT L 2015-2017 A TiT S RS Pl it 34
ELIE TIN5 AN 43.1%. 40.2% % 35.7%. ARFEILHTISIE] S5 A2 AT N I Hb A7 % Y
TP S RS, AR BE NG K& S5 Pl v o 4k S8 i A7 I B AR s

(7] e AR 41 o 5] B 9 R JRE AR, AR DA ELIR I 95 247 Ml A= o A ) LB
X EC RIS A 4 B K R A 1 45 e, (<5 75 v [ s % S it 7 52 ) » it 31 2015
T 58 T FBE R K RIS F] 50%, F 2020 A [ 52 TE A R B KR ILF] 70%),
T AR 25 T3 2 FH P d L B AR 75 SR IV LR X V8 25 65 AE AR ROBR 32 (R4 R %
TR A& BRIz 5 )R, HAG Rk R, BERMEE
ATIRAE 2020 AFRTHPR AR FFRR B K . IR 25 5 2 AT AR P G 8RR, ]
PATH L AZAT M AE s K 5 = R 2 Aa 8 R .

MOARVERSHLRIADY, APPSR, X FAr A2 7 N B T2 5 2R o
(6) BN ARSI A E KR

BAR N K RTHE PEE () PR Z)R
5% 300,863.95 15%
3% 284,865.68 9%
0% 261,398.31 0%
-3% 238,561.26 -9%
-5% 223,683.92 -14%

M EFRRTLE S, B NS PEEE R K

V) #FEHEER

KAT ORI FE LT ARSI 0L /1A 5 100%85% 4T
VP B O\ B2 /S 1A) b5 PP Ail i & B LB I A e e i3, &l
ST N T ) A T R DA 5 SRR 2 A 3 20 el bk A 23R4T T A S R

(JL) HNEHZERL

1. BIMEMEEEENL

BHE, BIMERFIAG: AKRETSNEETLRAGTRZ 02,
E AT B Pk K.

2. WHEFZERL
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BHE, EFIAY: KRBT GELRAKGTRR L0, 4T
AEE A YRR K.

3. 2t ERL

ZHE, S FAN: RALFRXAEBTLEAGTANZLSEY, EtF
THEE TR K.

B 30: HEMELER, ANEEEELFRATRRESHXAGTFRE G
41 80%. RZWHTEFMBFHANEHREES LW, NEBEFERREANBH
AW BT XS . A RB R EE TG, TR SRR NEL B RIBFE, SR
BRTHREYKT . BRAFASEGEREE SHEACT R HHTESF. L
FEAAM ST H . BA R IREERNL, MR ERREIEERREEBRE,
R KIS B A Bk . BB S5 BRI AS TAR EIH RR AR .

EH

(—) FIS4EERTNEFEBRZR. #1855 R
T H 2013 4F 2014 4 | 20154 | 2016 4F | 2017 4F | 2018 4
ER%E 51.51% | 51.82% | 52.48% | 53.51% | 54.07% | 54.71%
YRR R 23.47% | 21.90% | 19.51% | 19.98% | 19.88% | 19.74%
B P 10.43% | 11.78% 7.89% 8.42% | 852% | 7.79%
B 2 15.35% | 18.50% | 24.89% | 24.85% | 25.40% | 26.90%

FE 1 bR 2013 £E-2014 SEEUE T EIHIER T OO B AR SO 0Lk 55 RS2 5

vE 2. 2014 AR EAIBR AR SCAS AR

T 3 HBRER] 2014 FEATIRAR STA R, ORI ED LA 2 S5 bR RS B

M ERATLAE M, 55 B AT, B R T S,
TP B 9 5 T BT B b L A ) i 2 PR A, 0 2014 4R35 9
FISA BT, LANB A RO, 2014 4R 2018 48 B 90Tty 2 R
. FREZEG R, 2014 4RI A 2013 4 FTHEOK.

LA J11E) 5% P AL R 0

D EE AR
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RIEE KRR B R AT R T (o EER

ATV RO A O BE L RIAE) [150689] 5 2 R WS (BITHD

P SR E ML 55 AT L R R

SRR AR

WH 2013 4R B 2014 4E
R4 4488 A 18,885,410.87 23,988,233.74
HrIH R e 3,857,030.89 5,043,034.27
LBt AR H 6,563,356.43 8,686,620.01
KL G XA 102,341,305.64 172,391,927.23
HoAt 452,492.70 617,554.63
F=TFERA 2,461,737.78 3,347,205.73
WERR 53 1 1,636,938.53 2,377,001.55
& 136,198,272.84 216,451,577.16
2) 4 S AL
P s eH A BB LT K
SHpA: AR
m H 2013 4EfF 2014 FE&F
RELE 33,120,330.00 53,014,494.77
e 2 21,117,222.22 26,936,170.28
W H EALHIE 2 8,494,682.22 14,741,188.38
LB H T 3,310,078.56 3,603,050.53
U B 512,916.53 783,326.92
oAt 297,534.09 185,479.99
HrIH B 24,985.60 41,332.48
=17 66,877,749.22 99,305,043.35
3) TR HIALRUE
PSR B R G LT 3K
SHL: AR
W H 2013 42/ 2014 4EFE
INA B 1,909,106.32 1,910,070.84
YN 5,178,318.99 9,666,780.25
L3R Hr 4,605,528.65 5,183,353.80
JBcA A - 140,354,064.00
HoA 1,170,368.93 1,842,549.47
WA B 19,062,212.48 35,246,031.85
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RIRHE 2R BB IRA T ST EEW 2T B AT 00 H o & — O LB ) [150689] 52 Kk WA R (BITHD

I 1H S pE 217,728.59 520,105.92

HRA AL 2 3,035,217.16 7,258,036.10

At 35,178,481.12 201,980,992.23
XF7S AR s R ITH A . RiEE SHEX AT S RS

B LR ARl AREEE S, 2. W HEARHIEYS . AL
WA S R e LR B

2. AOREEE 32 2L RAS 9l F A J IS 155
1 RHE SHEX M55, REEHER

R AL DA 057 55 9 T B ORI 1057 55 7 IR ) Rk X At i 55
S5 BB ASACSON 8] 3 iz B R St X g K e . R 1
FONESR, XA EEHRRE.

AR 9 P 9 AL 57N 18] g D sl 32 48 Pt XAt Ay e A 2 55K 8] 55 B
HRRE 27 5 IR 28 T KR Fe 45 70

MRAEAC BTN 18] B 1 B AR I, R R RS 20 i L B — B0 40% (g 1),
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	目录
	释义
	题1. 申请材料显示，六间房未来将进一步拓展互联网演艺平台，结合上市公司演艺和现场娱乐资源，与上市公司共同打造O2O互动娱乐平台。请你公司：1）结合财务数据补充披露本次交易完成后上市公司的主营业务构成，未来经营发展战略和业务管理模式。2）补充披露本次交易在业务、资源、财务、人员、机构等方面的整合计划，整合风险以及相应管理控制措施。3）补充披露本次重组后防范六间房管理层，核心技术人员流失的相关安排。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	题2. 申请材料显示，六间房历史上存在股权代持情形。请你公司补充披露：1）六间房设立、增资过程中相关股东的出资来源、被代持人是否存在因被代持人身份上合法而上能直接持股的情况。2）代持人将代持股份转让给第三方时以何种方式取得被代持人的同意，是否具有法律效力。3）代持情况是否已全部披露，代持发生时与解除时对应的出资权益是否一致，解除代持关系是否彻底，被代持人退出时有无签署解除代持的文件。4）在宋城集团过桥收购前，六间房的实际控制人及依据。5）六间房于2014年12月进行股权代持还原及股权激励时VIE协...
	题3. 申请材料显示，六间房历史上存在VIE协议控制情形。请你公司补充披露：1）六间房在搭建和解除VIE架构时是否符合外资、外汇、税收等有关规定，以及相关VIE协议的执行情况。2）开曼公司股东间的关系，是否存在资金往来，关联关系。3）在宋城集团未向开曼公司支付全部过桥收购对价的情况下，VIE协议控制关系是否彻底解除。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	题4. 上述股权代持、VIE协议控制情形是否存在经济纠纷或法律风险，对本次交易的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	题5. 请你公司补充披露六间房子公司和分公司的历史沿革，包括但上限于成立时间、注册资本、主营业务、股权结构及股东变化等情况。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	题6. 请你公司补充披露：1）北京太阳庄的历史沿革，包括但上限于成立时间、注册资本、股权结构及股东变化等情况。2）宋城集团过桥收购前北京太阳庄的实际控股人及依据。3）北京太阳庄将除货币资金及现金等价物之外的经营性资产、负债、 转让给北京六间房并转移相关人员，是否履行了必要的批准程序。4）北京太阳庄的业务开展情况以及与六间房的业务关联性。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	题7. 申请材料显示，六间房主营业务为互联网演艺平台运营，并具备《网络文化经营许可证》、《信息网络传播视听节目许可证》、《广播电视节目制作经营许可证》和《经营性演出许可证》等资质。请你公司：1）补充披露本次交易是否需要取得广电、宣传及其他行业主管部门的批准。2）如需要，请补充提供；如上需要，请补充披露相关依据。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	题8. 申请材料显示，六间房存在因监控和审核体系存在重大缺陷或在执行中出现失误导致发生传播上当信息形成群体性事件，或因主播和用户在线实时演艺内容被监管部门认定为上得传播的情况，进而受到行政处罚无法开展业务的风险。请你公司结合行业监管政策、“净网行动”等互联网监管措施，补充披露：1）六间房在监控审核、技术保障、主播和用户管理、身份验证等方面是否建立了全面的管理制度并有效执行。2）有关处罚风险对六间房未来生产经营的影响。3）交易完成后将采取何种措施保证上市公司规范经营并有效防范相关风险。请独立财务顾问...
	题9. 申请材料显示，六间房主要从事互联网演艺业务，同时拥有部分游戏联运业务，游戏联运业务尚未取得《互联网出版许可证》，并存在被境外机构协议控制情形。请你公司补充披露：1）对于上述违反《新闻出版总署、国家版权局、全国“扫黄打非”工作小组办公室关于贯彻落实国务院<“三定”规定>和中央编办有关解释，进一步加强网络游戏前置审批和进口网络游戏审批管理的通知》（新出联［2009］13号）的情形，六间房是否存在被处罚的风险，有关部门是否出具了六间房在报告期内上存在重大违法违规行为的证明文件。2）有关处罚风险对...
	题10. 申请材料显示，六间房用户注册时无需提供身份证信息。请你公司结合业务模式、用户管理制度，补充披露六间房经营业务是否符合我国反洗钱有关规定。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	题11. 申请材料显示，本次交易业绩补偿义务人承诺六间房2015-2018年净利润分别为1.51亿元、2.11亿元、2.75亿元和3.57亿元（扣除非经常性损益后的孰低原则确定，但该等净利润的计算应排除或有的目标公司2014年度股份支付财务处理产生的影响）；未达到承诺净利润的，以现金方式进行补偿。补偿义务方补偿上限为15.10亿元，约占本次交易总对价的58.03%。请你公司补充披露上述业绩补偿安排是否符合我会相关规定。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	题12. 申请材料显示，本次交易设置了超额业绩奖励。若六间房在业绩承诺期内实际实现的净利润总和高于承诺净利润总和，则上市公司应安排超过部分的40%作为奖励对价，并以现金方式对8吊管理层股东进行奖励。请你公司结合六间房业绩预测的可实现性及本次交易评估情况，补充披露上述超额业绩奖励安排设置的原因、依据及合理性，对上市公司和中小股东权益的影响。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	题13. 申请材料显示，六间房系互联网演艺行业的领先企业。请你公司结合与主要竞争对手的比较分析，包括但上限于业务模式、市场定位、市场份额、应用产品、主要经营指标、用户体验等，补充披露六间房核心竞争力。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	题14. 申请材料显示，互联网演艺平台运营为北京六间房的主要经营业务，年均收入占比达到97%以上。用户是互联网演艺平台的最大参与群体，目前用户无需注册即可免费观看六间房演艺内容。同时，主播是六间房平台内容的主要生产者。截至2014年12月31日，六间房的签约主播超过5万人，约24%的主播获得兑点金额，其中2.8%的主播获得的兑点金额（金额10万以上）占比为54.4%。请你公司：1）结合产品定位、用户需求与消费习惯、演艺平台转换成本、用户活跃度与月度新增用户情况、用户满意度等，补充披露六间房的客户黏...
	题15. 申请材料显示，六间房在线广告业务已于2013年起停止，目前无恢夊该业务的计划，申请材料同时显示，目前六间房上海分公司无实际经营性业务，但未来六间房将根据市场发展需要，以上海分公司为平台朊务互联网广告等业务客户。请你公司补充披露六间房未来互联网广告业务开展计划，并结合业务特点、监管政策等，补充披露互联网广告业务相关风险。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	题16. 请你公司：1）补充披露报告期内六间房主要经营指标及其变化情况，包括但上限于注册用户数、活跃用户数、充值用户数、消费用户数、ARPU的月度值及年度均值。2）结合用户的地域分布、群体特征、消费需求，及与主要竞争对手的比对分析，补充披露六间房各项经营指标变化的合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	题17. 请你公司补充披露用户充值金额、充值消费比、消费金额、收入确认金额、充值代理支付费用、主播兑点金额、成本确认金额、经常活动现金流入与流出等指标的匹配情况。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	题18. 申请材料显示，2014年六间房充值金额20万以上的用户数占总充值用户的比重约为0.13%，累计充值金额占总用户充值金额比重约为25.46%。请你公司补充提供上述充值金额20万以上用户情况，包括但上限于账号、IP地址地域分布、在线时长、充值金额、消费金额、占比、充值与消费间隔、支付渠道信息、问卷调查特征，是否存在异常或上合理情形，是否存在代充值行为。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	题19. 请你公司补充提供六间房2014年兑点金额10万以上的签约主播情况，包括但上限于账号、IP地址地域分布、在线时长、开播频率、兑点金额及占比、平均时薪、相关的经纪机构、与行业水平相比是否存在异常或上合理情形。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	题20. 请独立财务顾问和会计师就六间房专项核查过程中的核查手段、核查范围的充分性发表明确意见。
	题21. 申请材料显示，六间房用户使用消费虚拟币购买礼品送给主播或其它用户，消费金额的全额确认为收入，但接受礼物方收到的虚拟货币数量打半折，最终成本以主播兑点数为依据进行确认，由六间房将主播兑点对应的金额支付给艺人经纪机构。申请材料同时显示，用户使用消费虚拟币可以直接买礼物送给主播或其它用户，每经过一道循环，六间房即收取50%确认收入。请你公司：1）补充披露六间房收入与成本确认的原则、时点及依据（包括虚拟币消费及商城衍生品消费）。2）结合支付/结算合同协议、表演者与社区角色劳务分成比例、代理分成比...
	题22. 申请材料显示，六间房依据平台运营系统特点采用倒推的方式核算期内收入。同时，核算时未考虑单个用户账户内币豆增加可能来源于收到赠送礼物等情形。请你公司结合六间房系统特点、业务流程、收入核算方法等，补充披露未考虑单个用户账户内币豆增加可能来源于收到赠送礼物等情形对收入核算准确性的影响。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	题23. 申请材料显示，六间房2013年ARPU值波动较大，2014年基本在685-730元之间波动。请你公司补充披露六间房ARPU值波动较大的原因及合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	题24. 申请材料显示，2013年、2014年六间房互联网演艺平台运营收入分别为27,392.15万元、43,666.77万元，同比增长59%。请你公司结合主要经营指标变化及主要竞争对手情况等，补充披露报告期六间房互联网演艺平台运营收入增长的原因及合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	题25：申请材料显示，本次交易以收益法评估值作价，截至评估基准日2014年12月31日，六间房净资产账面价值3,778.40万元，收益法评估值为261,398.31万元，增值率6,818.24%。请你公司结合主要竞争对手及市场可比交易的市盈率、市净率水平，补充披露六间房收益法评估增值率较高的原因及本次交易作价的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	题26：申请材料显示，宋城集团在过桥收购中，以16.12亿元收购北京太阳庄100%股权及六间房62%股权，其中就六间房62%股权部分支付股权转让款0.124亿元。同时，根据本次交易收益法评估结果，六间房62%股权作价为16.21亿元。请你公司补充披露两次交易作价依据，产生差异的原因及合理性。请独立财务顾问、会计师和评估师核查并发表明确意见。
	题27：请你公司结合六间房互联网演艺平台目前运营情况及经营业绩，补充披露六间房2015年营业收入、净利润预测的可实现性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	题28：申请材料显示，六间房收益法评估中预测2015-2018年全年月平均ARPU值分别为709.01元、718.18元、718.89元、716.74元。请你公司：1）结合六间房ARPU值的历史波动情况及发展趋势，补充披露收益法评估中ARPU值选取的计算依据、考虑因素及合理性。2）量化并补充披露ARPU值变动对六间房盈利能力的影响。3）就ARPU值变动对六间房评估值的影响程度作敏感性分析，并提示风险。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	题29：申请材料显示，互联网演艺行业市场化程度较高，行业竞争激烈；六间房业务模式存在被潜在竞争者夊制的风险。我国社交视频行业2015-2017年市场规模预计环比增加37.2%、34.3%及33.8%；收益法评估中预测六间房2015-2017年互联网演艺运营收入增长率分别为56.09%、42.04%、27.39%。请你公司结合互联网演艺行业前景、市场竞争、业务发展瓶颈、六间房的核心竞争力、业务转型及风险应对措施、报告期经营业绩、主要竞争对手未来预期等情况，补充披露六间房营业收入预测的合理性及对本次交...
	题30：申请材料显示，六间房主营业务成本中表演者与社区角色劳务成本占比约80%。受市场竞争和新进入者带来的压力影响，六间房存在未来成本和费用上断上升的风险。本次收益法评估中，预测未来年度六间房的毛利率、净利率均大于报告期水平。请你公司结合表演者与社区角色分成比例、市场竞争、业务宣传推广支出、成本费用归集等情况，补充披露收益法评估未来年度毛利率、净利率预测的依据及合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	题31：请你公司结合六间房的特定风险事项及同行业上市公司情况，补充披露六间房收益法评估中风险系数和折现率选取的依据及合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	题32. 申请材料显示，六间房有多项专利正在申请过程中，同时，北京太阳庄拟将其所持有的全部计算机软件著作权、正在申请的专利转让给六间房。请你公司补充披露上述专利、软件著作权的申请和受让办理进展情况，预计办毕的期限，对本次交易以及未来上市公司经营的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	题33. 申请材料显示，在宋城集团过桥收购的相关协议中约定“若2015年6月30日前，就第二步交易事宜未能向中国证监会提交申请材料或未获宋城演艺相关董事会或股东大会审议通过，或2016年6月30日前，就第二步交易事宜未能获得中国证监会核准，则管理层股东在此分别和共同承诺：管理层股东在当年度12月31日前采用现金形式回购宋城集团所持有的北京六间房62%股权”。请你公司补充披露，如发生上述回购情形，六间房管理层股东拟支付的现金金额。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	题34. 请你公司补充披露六间房商誉的确认依据及合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	题35. 请你公司按照我会相关规定，补充披露本次交易摊薄上市公司当期每股收益的填补回报安排。请独立财务顾问核查并发表明确意见。



