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 证券代码：002407         股票简称：多氟多       公告编号：2015-072 号 

 

多氟多化工股份有限公司 

关于非公开发行股票发行申请文件反馈意见 

有关问题补充披露的公告 

 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在虚假记载、误导性陈述或

者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

多氟多化工股份有限公司（以下简称“公司”、“发行人”和“多氟多”）

和中原证券股份有限公司（以下简称“保荐机构”和“中原证券”）于 2015 年

5 月 8 日，收到中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）出具的

150322 号《中国证监会行政许可项目审查反馈意见通知书》（以下简称“反馈意

见”）。根据反馈意见要求，现将有关问题补充披露如下： 

 

反馈意见重点问题 1：请补充说明：1、“公司存在对外担保未履行应有程序

的情形”，请补充说明上述事项的整改措施、整改进展及效果。公司是否属于“违

规对外提供担保且尚未解除”的情形。2、“公司披露的关联方未按照实质重于

形式原则纳入实际控制进行披露”，请补充说明公司将关联方纳入合并报表的时

间，关联方合并前后对公司财务报表的影响。3、“公司未履行程序，变相改变

募集资金用途”，请说明公司针对该问题的具体整改落实情况。 

回复： 

（一）“公司存在对外担保未履行应有程序的情形”，请补充说明上述事项的

整改措施、整改进展及效果。公司是否属于“违规对外提供担保且尚未解除”的

情形。 

1、河南证监局对公司对外担保未履行应有程序的认定情况 

河南证监局在 2011 年 6 月出具的《关于多氟多化工股份有限公司治理情况
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的综合评价及整改要求》“二、存在的问题及整改意见”之“（一）董事会运作应

进一步规范，独立董事应充分发挥作用”之“2、对外担保未履行应有程序”中

提出：“2011 年 3 月 25 日公司与中信银行股份有限公司郑州分行签订保证合同，

为郑州铝业股份有限公司 1,500 万元借款合同（2011）豫银贷字第 1102704 号，

主合同期限为 2011 年 3 月 28 日至 2011 年 8 月 3 日）提供保证担保，保证期间

为主合同项下债务履行期限届满之日起 2 年，未履行应有程序。该担保事项违反

《关于规范上市公司对外担保行为的通知》（2005 年 11 月 14 日证监发[2005]120

号）第 1 条第 1 款的规定、公司章程第 117 条的规定。” 

2、该笔对外担保情况的相关说明 

公司上述对外担保已经按照《公司章程》和《关于规范上市公司对外担保行

为的通知》（2005 年 11 月 14 日证监发[2005]120 号）的相关规定履行了内部决

策程序，同时上述担保责任已经随着被担保方在 2011 年 8 月 3 日到期偿还债务，

担保责任已经实际解除。上述情形不属于公司存在违规对外担保且尚未解除的情

形。公司针对上述问题进行了专项回复河南证监局，获得了河南证监局认可。 

上述情况具体说明如下： 

（1）公司上述对外担保履行程序的说明 

2010 年 8 月 2 日，公司召开第二届董事会第十五次会议，审议通过了《关

于为郑州铝业股份有限公司提供融资担保的议案》，决议如下：“长期以来，郑州

铝业股份有限公司和我公司为银行融资的互保单位，有力地支持了企业的生产经

营和融资发展需要。截至目前，郑州铝业股份有限公司为我公司的银行借款担保

8000 万元，我公司为郑州铝业股份有限公司银行借款担保 2500 万元。鉴于此，

计划为郑州铝业股份有限公司向中信银行股份有限公司郑州分行申请的 1500 万

元一年期流动资金借款提供担保。” 

2010 年 8 月 2 日，公司召开第二届监事会第十次会议，审议通过了《关于

为郑州铝业股份有限公司提供融资担保的议案》，同意为郑州铝业股份有限公司

1500 万元的一年期银行融资借款提供担保。 

公司独立董事和 2010 年公开发行 A 股并上市的保荐机构平安证券有限责任
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公司对公司对外担保事项分别发表了独立意见和保荐意见。 

根据《公司章程》，上述对外担保的事项在公司董事会权限范围之内。 

（2）公司对外担保实际履行情况和河南证监局认定情况的说明 

被担保方郑州铝业股份有限公司在具体借款过程结合自身实际情况、循环分

两期向中信银行郑州分行借款 1,500 万元，但合计期限为 1 年。第一期自 2010

年 8 月 3 日至 2011 年 3 月 27 日，借款金额 1,500 万元，第二期在一期借款偿还

后，自 2011 年 3 月 28 日至 2011 年 8 月 3 日，借款金额 1,500 万元。 

由于被担保方分两期进行借款，且借款金额仍然是 1,500 万元、借款期限仍

然是 2010 年 8 月 3 日至 2011 年 8 月 3 日的 1 年期限，公司认为为郑州铝业股份

有限公司提供的担保期限及担保金额均在第二届董事会第十五次会议批准的范

围内，因此，公司也分别于 2010 年 8 月 3 日和 2011 年 3 月 25 日与中信银行股

份有限公司郑州分行签订了《保证合同》。 

河南证监局认为公司于 2011年 3月 25日与中信银行股份有限公司郑州分行

签订的保证合同，需要重新履行应有程序，因此在《关于多氟多化工股份有限公

司治理情况的综合评价及整改要求》中认定公司存在对外担保未履行应有程序的

情形。 

（3）针对河南证监局上述意见的落实回复情况 

针对河南证监局上述意见，公司组织相关人员认真学习《关于规范上市公司

对外担保行为的通知》、《中小企业板上市公司规范运作指引》、《公司对外担保管

理办法》等相关规定基础上，结合公司 2010 年 8 月 2 日召开第二届董事会第十

五次会议、第二届监事会第十次会议审议通过的《关于为郑州铝业股份有限公司

提供融资担保的议案》的事实，针对上述问题进行了专项回复，获得了河南证监

局认可。 

（4）公司对上述担保事项的担保责任已解除 

郑州铝业股份有限公司在中信银行郑州分行借款 1,500 万元在到期日 2011

年 8 月 3 日已全部偿还，公司的该次担保责任随着债务的清偿已经解除。 
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3、会计师和保荐机构核查结论 

（1）会计师的核查意见 

大华会计师事务所（特殊普通合伙）结合具体整改事项和公司内部控制情况，

专门出具了《内部控制鉴证报告》（大华核字 2015 第 002745 号）认为，公司按

照《内部会计控制规范-基本规范（试行）》和相关规定于 2014 年 12 月 31 日在

所有重大方面保持了与财务报表相关的有效的内部控制。 

（2）保荐机构的核查意见 

经核查，保荐机构认为，发行人对外担保按照《公司章程》和《关于规范上

市公司对外担保行为的通知》（2005 年 11 月 14 日证监发[2005]120 号）的相关

规定履行了内部决策程序，发行人已按照河南证监局的要求进行了全面整改落

实，整改落实情况已进行了披露。该次担保责任也随着债务的清偿已经解除，上

述情形不属于违规对外担保且尚未解除的情形。 

（二）“公司披露的关联方未按照实质重于形式原则纳入实际控制进行披

露”，请补充说明公司将关联方纳入合并报表的时间，关联方合并前后对公司财

务报表的影响。 

1、河南证监局对该事项的认定情况 

公司披露的关联方未按照实质重于形式原则纳入实际控制进行披露。根据焦

作市行政管理局中站分局向贵局出具的福多多实业档案查询《申请材料核查情况

报告书》、各股东出资账号银行流水、福多多实业公司章程第三十五条、第三十

六条关于监事提名和职权的规定，以及现场检查发现的公司对福多多自然人股

东、董事、高级管理人员进行股权激励、考勤、工资发放、奖惩等情况，应认定

福多多由公司实际控制，并进行财务报表合并。公司行为违反《企业会计准则第

33 号—合并财务报表》第八条、《上市公司信息披露管理办法》第二条规定。 

2、公司针对该问题的整改措施 

公司已将福多多作为关联方进行披露，但由于对关联关系和实际控制关系把

握不准，未将福多多纳入公司合并报表范围。为切实整改，并本着加强控制，规
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范管理的原则，由公司提议，经与福多多其他五位自然人股东初步协商，由公司

出资收购部分股东出资，公司成为福多多第一大股东，并调整董事组成，公司委

派的董事占简单多数。调整计划计如下： 

调整前 调整后 

股东姓名/名

称 

出资额（万

元） 

出资比例

（%） 

股东姓名/名

称 

出资额（万

元） 

出资比例

（%） 

张朝霞 620 29.52 多氟多 900 42.86 

多氟多 600 28.57 张朝霞 620 29.52 

陈淑云 300 14.29 陈淑云 300 14.29 

商文斌 300 14.29 王艳利 180 8.57 

王艳利 180 8.57 毋素琴 100 4.76 

毋素琴 100 4.76 商文斌 0 0.00 

合计 2,100 100.00 合计 2,100 100.00 

董事会构成：只设 1 名执行董事。 
董事会构成：设 3 名董事。其中，多氟多委

派 2 名。 

3、纳入合并报表的时间 

2013 年 9 月，公司受让自然人商文斌持有的焦作市福多多实业有限公司

14.29%股权，股权转让完成后，发行人持有焦作市福多多实业有限公司 42.86%

股权，为第一大股东，焦作市福多多实业有限公司自 2013 年 9 月起纳入公司合

并范围。 

4、合并前后对公司财务报表的影响 

福多多合并前（2012 年度）和合并后（2014 年度）主要财务数据如下： 

单位：万元  

项目 合并前 合并后 

资产总额       3,490.79    2,151.66  

负债总额       1,313.29       276.12  

所有者权益       2,177.50    1,875.54  

营业收入       1,512.04    4,171.28  

净利润            83.67       -44.34 

福多多合并前最近一个会计年度资产总额、所有者权益和营业收入占公司同

期财务数据的比例分别为 1.45%、1.49%和 1.05%，对公司财务报表影响较小。 
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5、会计师和保荐机构核查结论 

（1）会计师的核查意见 

大华会计师事务所（特殊普通合伙）结合具体整改事项和公司内部控制情况，

专门出具了《内部控制鉴证报告》（大华核字 2015 第 002745 号）认为，公司按

照《内部会计控制规范-基本规范（试行）》和相关规定于 2014 年 12 月 31 日在

所有重大方面保持了与财务报表相关的有效的内部控制。 

（2）保荐机构的核查意见 

经核查，保荐机构认为，发行人已采取股权收购及调整董事会等措施，将福

多多纳入了公司合并报表范围，福多多合并前最近一个会计年度资产总额、所有

权权益总额和营业收入占公司最近一个年度相关财务数据的比例较低，该事项对

公司财务状况的影响较小，上述事项不存在影响本次发行的情况。 

（三）“公司未履行程序，变相改变募集资金用途”，请说明公司针对该问

题的具体整改落实情况。 

1、河南证监局对公司未履行程序，变相改变募集资金用途的认定情况 

河南证监局于 2013 年 8 月 2 日对公司下发了行政监管措施决定书《关于对

多氟多化工股份有限公司采取责令改正措施的决定》（[2013]9 号）中提出： 

“三、公司未履行程序，变相改变募集资金用途。公司在 6 万吨高性能无机

氟化物募投项目中，用 328 万元配套建设生活中心，违反《关于进一步规范上市

公司募集资金使用的通知》第一条、《上市公司信息披露管理办法》第二条的规

定。” 

2、公司利用募集资金配套建设生活中心的情况说明 

公司全部募集资金净额为 99,084.84 万元。其中 6 万吨高性能无机氟化物项

目总投资为 25,026 万元，其中建设投资 22,464 万元，包括建筑工程费 3,368 万

元，设备购置费 14,880 万元，安装工程费 1,852 万元和其他工程费 2,364 万元。 

在该项目建设过程中，根据项目的实际需求，需要配套建设职工生活设施，

主要是食堂、浴室及配套职工宿舍。考虑到该募投项目中包含有其他工程费投资，
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因此在实际施工时利用少部分该项资金配套建设了生活服务中心，生活服务中心

投资金额为 328 万元。 

3、针对河南证监局上述意见的落实回复情况 

公司在收到河南证监局责令整改意见后立即成立整改工作小组，认真研究和

部署整改工作的具体内容和落实方案，于 2013 年 8 月 20 日，向河南证监局报送

了《多氟多化工股份有限公司整改报告》，并获得了河南证监局认可。针对该问

题的具体整改落实情况如下： 

（1）根据募集资金使用的监管规则，上述 328 万元募集资金的使用属于结

余募集资金使用，且金额低于公司全部募集资金净额的 1%，其使用不需要履行

董事会、股东大会审议程序。 

根据《深圳证券交易所中小企业板上市公司规范运作指引》第 6.4.10 条规定：

“全部募集资金投资项目完成后，节余募集资金（包括利息收入）占募集资金净

额 10%以上的，上市公司使用节余资金应当符合下列条件：（一）独立董事、监

事会发表意见；（二）保荐机构发表明确同意的意见；（三）董事会、股东大会审

议通过。 

节余募集资金（包括利息收入）低于募集资金净额 10%的，应当经董事会审

议通过、保荐机构发表明确同意的意见后方可使用。节余募集资金（包括利息收

入）低于 300 万元人民币或低于募集资金净额 1%的，可以豁免履行前款程序，

其使用情况应当在年度报告中披露。 

由于公司募集资金截至 2013 年 6 月末已全部使用完毕，公司募集资金净额

为 99,084.84 万元，利用募集资金配套建设生活中心投资 328 万元，仅占公司募

集资金净额的 0.33%。公司按照上述规定，不需要履行程序。 

为确保募集资金使用的真实性，进一步落实河南证监局的整改要求，公司董

事会专项对 2013 年半年度募集资金的存放与使用情况出具了专项报告，并经公

司第三届董事会第二十八次会议和第三届监事会第二十五次会议审议通过，独立

董事也对此发表了独立意见。对整改落实情况，公司在《2013 年半年度报告》

中进行了披露，对于募集资金使用情况，公司在《2013 年半年度报告》和《2013
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年年度报告》中均进行了补充披露。 

（2）同时，公司承诺：公司在募集资金使用及审批过程中，进一步加强募

集资金使用管理，严格按规定统筹安排募集资金的投入，继续规范募集资金变更

的审批程序，指定专人负责募集资金管理，加强审批复核，做到规范使用募集资

金，提高信息披露质量。 

4、会计师和保荐机构核查结论 

（1）会计师的核查意见 

大华会计师事务所（特殊普通合伙）结合具体整改事项和公司内部控制情况，

专门出具了《内部控制鉴证报告》（大华核字 2015 第 002745 号）认为，公司按

照《内部会计控制规范-基本规范（试行）》和相关规定于 2014 年 12 月 31 日在

所有重大方面保持了与财务报表相关的有效的内部控制。 

（2）保荐机构的核查意见 

经核查，保荐机构认为，发行人已按照河南证监局的要求进行了全面整改落

实，并获得了河南证监局的验收认可，整改落实情况已进行了披露，上述事项不

存在影响本次发行的情况。 

反馈意见重点问题 2、请补充说明：1、结合同行业上市公司的具体情况进

行对比分析，说明公司在营业收入增长的同时，净利润不断下滑的原因；2、前

次募投产生的实际效益远大于公司的净利润水平，请结合前次募集资金投入前

的具体业务及其业绩情况，说明募集资金投入且产生效益后，公司的业绩水平

反而持续下降的原因及合理性。 

回复： 

（一）结合同行业上市公司的具体情况进行对比分析，说明公司在营业收

入增长的同时，净利润不断下滑的原因 

公司选取了同为氟化工行业的上市公司巨化股份、三爱富和永太科技进行对

比分析，同行业上市公司主营业务情况如下： 

公司简称 主营业务 
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公司简称 主营业务 

巨化股份 

主营业务为基本化工原料、氟化工原料及后续产品等的生产与

销售，主要产品为氟制冷剂、有机氟单体、含氟聚合物、含氟

专用化学品等 

三爱富 
主要从事有机氟材料及其制品的研发、生产和销售，主要产品

为含氟聚合物、CFC 产品（氟利昂）和 CFC 替代品 

永太科技 
主要从事氟精细化学品的研发、生产和销售，主要产品类别包

括液晶化学品、医药化学品、农药化学品和其他化学品 

多氟多 
公司主要从事冰晶石、氟化铝等无机氟化物产品，以及六氟磷

酸锂、锂离子电池的研发、生产和销售业务 

1、行业内主要上市公司均存在收入增长但净利润下滑的情形 

同行业上市公司中，除永太科技外（永太科技主要从事含氟精细化学品的生

产，产品附加值较高，盈利能力较强），报告期内，巨化股份、三爱富和公司均

存在收入增长但净利润下滑的情形（三爱富 2013 年营业收入基本与 2012 年持

平），公司营业收入和净利润的变动与行业内主要上市公司的变动趋势是一致的。

公司与同行业上市公司营业收入及归属于母公司所有者的净利润情况如下： 

单位：万元 

证券 

代码 
证券简称 

营业收入 归属于母公司所有者的净利润 

2014 年 2013 年 2012 年 2014 年 2013 年 2012 年 

600160 巨化股份 976,354.69  973,654.19  788,153.59  16,251.60  25,357.78  60,227.51  

600636 三爱富 393,993.31  328,667.86  328,833.38  646.68  7,046.19  13,948.58  

002326 永太科技 106,144.93  76,962.28  83,887.49  8,334.24  1,984.83  6,434.53  

002407 多氟多 213,972.58  155,955.13  144,448.24  422.20  1,635.89  4,205.31  

2、综合毛利率的下降是公司与行业内主要上市公司净利润下滑的主要原因 

报告期内，公司与行业内主要上市公司综合毛利率情况如下： 

证券 

代码 
证券简称 

综合毛利率（%） 

2014 年 2013 年 2012 年 

600160 巨化股份 8.98  9.01  16.92  

600636 三爱富 9.56 12.15 22.19 

002407 多氟多 12.99 16.61 18.15 
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（1）同行业公司毛利率下降主要是氟化工下游市场需求疲软导致的产品销

售价格下降 

巨化股份和三爱富均主要从事氟制冷剂、含氟聚合物等产品的生产销售，下

游客户主要集中在化工、汽车、家电等行业；公司无机氟化类产品下游主要为电

解铝行业，六氟磷酸锂产品下游客户主要是电子、汽车等行业。巨化股份、三爱

富和公司的产品存在差异，但同属于氟化工行业，基础原材料相同，产品盈利能

力的影响因素具有一定的可比性。 

报告期内，巨化股份和三爱富毛利率均呈下降趋势，根据上市公司年度报告

的分析说明，下游市场需求疲软导致产品销售价格下降是毛利率下降主要原因。 

（2）公司主要产品销售价格下滑也是导致毛利率持续下降的主要原因 

无水氟化铝和六氟磷酸锂是公司收入的主要来源，2012 年、2013 年和 2014

年，两者收入合计占公司主营业务收入的比例分别为 60.21%、58.98%和 42.89%，

报告期内，受销售价格下滑的影响，无水氟化铝和六氟磷酸锂毛利率呈下降趋势，

也使得公司综合毛利率下降。 

无水氟化铝和六氟磷酸锂毛利率情况如下： 

产品名称 2014 年度 2013 年度 2012 年度 

无水氟化铝 11.58% 13.61% 17.47% 

六氟磷酸锂 31.27% 49.08% 63.05% 

3、公司营业收入增长较快，主要是由于贸易业务收入的快速增长，但贸易

业务毛利率较低，对净利润贡献较小 

报告期内，公司贸易业务收入增长较快，其中 2013 年较 2012 年增长 8.65%， 

2014 年较 2013 年增长 147.80%。公司贸易业务采取低毛利低费用的销售模式，

由于贸易业务毛利率较低，且占营业收入的比例较高，在贸易业务收入快速增长

的同时，并未能使得净利润快速增长。公司贸易业务毛利率及收入情况如下： 

项目 2014 年 2013 年 2012 年 

贸易业务毛利率 0.11% 3.27% 1.95% 

贸易业务收入（万元） 70,308.74 28,373.70 26,114.48 
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占营业收入的比例 32.86% 18.19% 18.08% 

4、外部投资收益低于同行业上市公司以及担保、仲裁等事项的影响，使得

公司综合毛利率高于巨化股份和三爱富，但销售净利率低于巨化股份和三爱富 

2012 年至 2014 年，公司综合毛利率整体高于巨化股份和三爱富，但销售净

利率低于巨化股份和三爱富，主要原因一是公司对外投资获得的收益较少。2012

年、2013 年和 2014 年，巨化股份投资收益分别为 359.43 万元、1,339.28 万元和 

7,690.07 万元，三爱富投资收益分别为 1,157.55 万元、951.46 万元和 967.63 万元，

而同期公司投资收益分别为 48.28 万元、476.12 万元和 654.22 万元。二是公司受

主营业务以外的因素影响较大。2012 年和 2014 年因对外担保事项，公司分别确

认担保损失 312.50 万元和 1,920.00 万元，2013 年因涉外仲裁确认预计损失

1,500.00 万元。 

5、期间费用、资产减值损失和营业外支出显著增加，导致公司净利润下降 

2013 年销售费用较 2012 年增加 2,371.37 万元，营业外支出较 2012 年增加

1,371.83 万元。2014 年财务费用较 2013 年增加 792.39 万元，资产减值损失较

2013 年增加 2,269.24 万元，营业外支出较 2013 年增加 272.82 万元。报告期内，

公司期间费用、资产减值损失和营业外支出显著增加，导致公司净利润下降。 

（二）前次募投产生的实际效益远大于公司的净利润水平，请结合前次募

集资金投入前的具体业务及其业绩情况，说明募集资金投入且产生效益后，公

司的业绩水平反而持续下降的原因及合理性 

1、前次募集资金投入前后公司具体业务及其变动情况 

前次募集资金投入前公司主要产品为冰晶石和无水氟化铝，募集资金投入

后、目前公司主要产品为冰晶石、无水氟化铝、六氟磷酸锂和锂离子电池等。 

前次募集资金投资项目主要为冰晶石和无水氟化铝产品产能的扩大及新增

的六氟磷酸锂和锂离子电池项目。 

2、募集资金投入且产生效益后，公司的业绩水平反而持续下降的原因及合

理性 
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（1）前次募集资金投资项目实际效益的核算方法与披露的招股说明书和各

募集资金投资项目可行性研究报告是一致的。 

根据前次募集资金公司披露的招股说明书及各募集资金投资项目可行性研

究报告，募投项目承诺效益是根据测算的项目收入减去与项目相关的成本和费用

计算的。在计算募投项目的实际效益时，采用了与募投项目承诺效益一致的核算

方法。 

具体归集和计算项目成本费用的方法是：项目成本按实际成本计算；与项目

相关的营业税金及附加、销售费用，按照项目收入占总收入的比例分摊计算；管

理费用扣除与募投项目效益实现无直接关联的技术开发费、期权成本和审计、咨

询费等后，按照项目收入占总收入的比例分摊计算。募投项目不分摊财务费用、

资产减值损失、投资收益、营业外收入和营业外支出。前次募集资金投资的“年

产 1 亿 AH 动力锂离子电池项目”，由于是由焦作新能源独立实施的，项目实现

效益根据焦作新能源经审计的报表金额确定。 

根据归集和计算项目成本费用的方法，公司前次募集资金投资项目产生的实

际效益明细情况如下： 

单位：万元 

项目 

2014 年 2013 年 2012 年 

其他项目 电池项目 合计 其他项目 电池项目 合计 其他项目 电池项目 合计 

营业收入 55,850.50  7,840.64  63,691.13  49,792.73  2,423.24  52,215.98  53,951.69  1,802.48  55,754.17  

营业成本 46,873.77  5,617.43  52,491.20  38,086.06  2,314.12  40,400.18  37,843.89  1,654.66  39,498.54  

营业税金及附加 139.88   139.88  100.42  0.04  100.46  111.58  0.06  111.64  

销售费用 2,394.29  473.56  2,867.85  2,733.63  163.44  2,897.07  2,312.19  129.32  2,441.51  

管理费用 2,078.48  595.80  2,674.28  2,354.96  158.20  2,513.16  2,282.90  241.63  2,524.54  

财务费用  566.89  566.89   26.10  26.10   -23.86  -23.86  

资产减值损失  332.19  332.19   47.53  47.53   19.30  19.30  

投资收益          

营业外收入  145.88 145.88   0.08  0.08   15.02  15.02  

营业外支出        4.00  4.00  

利润总额 4,364.07 400.65 4,764.72  6,517.67 -286.10  6,231.57  11,401.13 -207.60  11,193.53  
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注：其他项目包括“6 万吨高性能无机氟化物项目”、“氟资源综合利用项目”、“年产 1

万吨再生冰晶石项目”和“年产 200 吨六氟磷酸锂，锂离子电池用电解液及 2000 吨六氟磷

酸锂、电池级氟化锂、电子级氢氟酸项目”；电池项目为“年产 1 亿 AH 动力锂离子电池项

目”。 

（2）前次募集资金主要投资项目核算实际效益时没有分摊财务费用、资产

减值损失、投资收益、营业外收入和营业外支出；分摊管理费用时，扣除了与募

投项目效益计算无关联的技术开发费、期权成本和审计、咨询费，上述情况导致

募投项目的实际效益与财务报表核算的利润存在差异。 

如果按照会计报表项目对前次募集资金实际效益进行调整（如下表），可以

看出调整后的募投项目实际效益与调整前形成的主要差异是管理费用和财务费

用。由于前次募集资金投资项目未使用银行借款，募投项目估算的管理费用也是

与项目直接相关的费用，公司采用与募投项目承诺效益一致的核算方法进行计

算，能够合理的反映募投项目的实际效益情况。 

单位：万元 

项目 

2014 年 2013 年 2012 年 

调整前 调整后 差额 调整前 调整后 差额 调整前 调整后 差额 

营业收入 63,691.13  63,691.13   52,215.98  52,215.98   55,754.17  55,754.17   

营业成本 52,491.20  52,491.20   40,400.18  40,400.18   39,498.54  39,498.54   

营业税金及

附加 
139.88  139.88   100.46  100.46   111.64  111.64   

销售费用 2,867.85  2,867.85   2,897.07  2,897.07   2,441.51  2,441.51   

管理费用 2,674.28  3,759.55  -1,085.27  2,513.16  3,941.73  -1,428.57  2,524.54  4,556.11  -2,031.57  

财务费用 566.89  1,728.39  -1,161.50  26.10  1,193.84  -1,167.74  -23.86  1,312.40  -1,336.26  

资产减值损

失 
332.19  854.60  -522.41  47.53  -37.97  85.50  19.30  411.34  -392.04  

投资收益  170.76  -170.76   152.01  -152.01   18.03  -18.03  

营业外收入 145.88  715.49  -569.61  0.08  385.18  -385.10  15.02  669.45  -654.43  

营业外支出  518.84  -518.84   547.54  -547.54  4.00  132.15  -128.15  

利润总额 4,764.72  2,217.08  2,547.64  6,231.57  3,710.32  2,521.25  11,193.53  7,977.96  3,215.57  

（3）公司非募投业务实现的效益情况 

不考虑募投项目产生的实际效益，公司非募投业务实现的效益情况如下： 
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单位：万元 

项目 2014 年 2013 年 2012 年 

营业收入 150,281.45 103,739.15 88,694.07 

营业成本 133,687.51 89,650.45 78,739.10 

营业税金及附加 390.91 214.07 187.11 

销售费用 6,309.17 5,664.89 3,749.07 

管理费用 9,446.59 9,337.21 9,026.88 

财务费用 3,882.99 3,631.38 3,601.51 

资产减值损失 1,669.25 -315.34 1,030.34 

投资收益 654.22 476.12 48.28 

营业外收入 2,036.38 1,206.07 1,737.14 

营业外支出 1,987.76 1,714.94 339.11 

利润总额 -4,402.23 -4,476.27 -6,193.64 

如上表所示，公司非募投业务出现亏损，除募投项目分摊费用影响外，主要

原因是： 

①报告期非募投业务营业收入增长主要是贸易业务收入增长，扣除贸易业务

增长因素，公司非募投业务收入增长缓慢，而贸易业务利润率较低。 

报告期内，公司营业收入构成及变化情况如下： 

单位：万元 

项目 2014 年 2013 年 2012 年 

营业总收入   213,972.58   155,955.13 144,448.24 

其中：募投项目收入 63,691.13 52,215.98 55,754.17 

非募投业务收入   150,281.45   103,739.15   88,694.07 

其中：贸易业务收入 70,308.74 28,373.70 26,114.48 

前次募集资金投入前，公司产品线较为单一，主要为冰晶石和无水氟化铝，

受下游电解铝行业景气程度的影响较大。报告期内，扣除贸易业务收入增长的影

响，非募投业务收入 2013年较 2012年增长 20.43%，2014年较 2013年增长 6.11%，

2013 年增长较快主要是受合并白银中天影响。非募投业务收入增长缓慢，不能

保证利润的稳定增加。 
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②前次募集资金投入前，公司产品线较为单一，主要为冰晶石和无水氟化铝，

无水氟化铝收入占比较高，但在报告期内其毛利率持续下滑，导致非募投业务利

润也随之下滑。 

报告期内，公司无水氟化铝的毛利率、销售单价、销售收入销售占比情况如

下： 

项目 2014 年 2013 年 2012 年 

毛利率 11.58%  13.61%  17.47%  

销售收入（万元） 77,637.15  79,382.67    73,108.96  

销售收入占营业收入比例 36.28% 50.90% 50.61% 

销售收入占扣除贸易业务外

营业收入的比例 
54.04% 62.22% 61.78% 

无水氟化铝是前次募集资金投入前公司的主要产品，也是公司非募投业务的

主要收入和利润来源。无水氟化铝主要用于电解铝行业，受下游行业影响，报告

期内，无水氟化铝销售毛利率持续下滑，无水氟化铝收入占比较高，盈利能力的

持续下滑，导致非募投业务利润也随之下滑。 

反馈意见重点问题 3：请保荐机构补充说明本期募集资金相关风险是否揭示

充分。 

回复： 

保荐机构核查后认为，本次募集资金相关的原材料价格波动风险、募集资金

投向及产能消化风险、产品和技术更新风险、管理风险及下游市场变动风险，与

本次募集资金相关的风险揭示充分。 

保荐机构在尽职调查报告中进一步披露了与本次募集资金相关的风险。 

特此公告。 

 

多氟多化工股份有限公司董事会 

2015 年 6 月 23 日 

 




