
西南证券股份有限公司关于 

海润光伏科技股份有限公司变更部分募集资金投资项目的

核查意见 

 

西南证券股份ᴹ限ޜਨ˄以л简〠“西南证券”或“保荐机构”˅作Ѫ海润ݹ伏

科技股份ᴹ限ޜਨ˄以л简〠“海润ݹ伏”或“кᐲޜਨ”˅非ޜ开发行股票的保荐

机构，ṩ据ǉ证券发行кᐲ保荐业࣑管理࣎法Ǌǃǉкᐲޜਨ监管指引第 2 ਧ—к

ᐲޜਨ募集资金管理和使用的监管要求Ǌ以৺ǉк海证券交易所кᐲޜਨ募集资

金管理࣎法˄2013 ᒤ修䇒 Ǌ˅等相关规定履行持续督导职䍓，就海润ݹ伏变更部

 ˖募集资金投资亩目的情况䘋行了审慎Ṩ查，ާ体Ṩ查情况如л࠶

 

一ǃ募集资金基本情况 

㓿中国证券监督管理委员Պǉ关于Ṩ准海润ݹ伏科技股份ᴹ限ޜਨ非ޜ开发

行股票的批复Ǌ˄ 证监许ਟ[2014]712 ਧ˅Ṩ准，海润ݹ伏非ޜ开发行人民ᐱ普通

股˄A 股˅492,500,000 股，发行股票ԧ格Ѫ 7.72 元/股，募集资金总额Ѫ

3,802,100,000 元，扣除发行费用 85,355,900 元ਾ，实际募集资金净额Ѫ

3,716,744,100 元Ǆк述募集资金到ս情况已㓿立信Պ䇑师һ࣑所˄ 特殊普通合Չ˅

验证，并ࠪާ了ǉ验资报告Ǌ˄ 信Պ师报ᆇ[2014]第 510430 ਧ Ǆ˅к述募资资金

净额已全部ᆈ入кᐲޜਨ开设的募集资金专户䘋行ᆈ᭮和管理Ǆ 

结

Ҽǃ变更募集资金投资亩目概况 

海润ݹ伏本次非ޜ开发行原募集资金投资亩目৺募集资金使用情况如л表

所示˖ 

 

序ਧ 亩目਽〠 
投资总额 

˄万元˅ 

拟使用募集资金 

˄万元˅ 

已投入金额 

˄万元˅ 

1 罗马尼亚ݹ伏电站亩目 198,182.8 198,182.8 73,788.12 

2 
晶硅电池技术研发中心建

设亩目 
22,528.3 22,528.3 - 

3 ᒤ产 2,016 吨多晶硅䭝ǃ 61,096.8 61,096.8 24,779.53 



8,000 万片多晶硅片扩建

亩目 

4 偿䘈贷款 90,000 89,866.51 89,866.51 

 合䇑 371,807.9 371,674.41 188,434.16 

 

ṩ据募投亩目的建设䘋度和资金使用情况，海润ݹ伏拟将罗马尼亚ݹ伏电站

亩目ǃ晶硅电池技术研发中心建设亩目和ᒤ产 2,016 吨多晶硅䭝ǃ8,000 万片多

晶硅片扩建亩目尚未投入使用的募集资金变更投资亩目Ǆ本次变更ਾ的募投亩目

৺投资金额情况如л表所示˖ 

 

序ਧ 亩目਽〠 募集资金投入金额˄万元˅ 

1 罗马尼亚ݹ伏电站亩目 73,788.12 

2 
ᒤ产 2,016 吨多晶硅䭝ǃ8,000 万片多晶硅片扩

建亩目 
24,779.53 

3 偿䘈贷款 89,866.51 

4 云南红河州建水县 150MW地面式ݹ伏电站亩目 117,945.04 

5 云南红河州蒙自县 50MW 地面式ݹ伏电站亩目 38,458.70 

6 永久性补充ޜਨ流ࣘ资金˄注˅ 26,836.51 

 合䇑 371,674.41 

注˖若ᆈ在多余的利息收入，一并补充流ࣘ资金Ǆ 

 

йǃ变更募集资金投资亩目的ާ体原因 

1ǃ罗马尼亚ݹ伏电站亩目 

2007 ᒤ起，随着太阳能电池技术水ᒣ的н断提高，各国对太阳能ݹ伏产业

扶持᭯策的䘋一↕深化以৺ᡁ国对“走ࠪ去”战略的日益重视，基于当时欧洲ᐲ场

对ݹ伏能源的需求以৺响ᓄ国家Ā走ࠪ去ā的ਧ召，海润ݹ伏䇑划通过开发海外

伏电站亩目，拟在罗马尼亚建设ݹ 122MW 多晶硅电池ݹ伏电站，䘋一↕拓展在

太阳能ݹ伏领域的产业链，并在产业链中占据更࣐ᴹ利的ս置，从而н断提升国

际竞争力Ǆ截㠣本Ṩ查意见ࠪާ日，海润ݹ伏已㓿完ᡀ 55MW 的ݹ伏电站建设Ǆ 

䘁ᒤ来，德国ǃ英国о西班牙等欧洲国家相继削߿或者䇑划削߿ਟ޽生能源

补贴，罗马尼亚能源监管机构 ANRE 要求᭯府削߿绿色电力证书份额，而਼时，

欧盟对中国䘋行ݹ伏ৼ৽调查о制裁，使得ݹ伏电站设备ᡀ本л降ᴹ限，从而导

㠤在罗马尼亚地区ᯠ建ݹ伏发电亩目预期收益ᴹ所л降Ǆ 



 

2ǃ晶硅电池技术研发中心建设亩目 

本亩目ѫ要针对ݸ䘋制㔂技术ǃݸ䘋扩散技术ǃݸ䘋钝化技术ǃݸ䘋金属化

技术䘉四亩关䭞技术，拟在海润ݹ伏⧠ᴹ研发ᡀ果ǃ设备৺人员等配套条Ԧ基础

к，建设 Andes 电池技术研发ᒣਠǃSahara 电池技术研发ᒣਠǃAyers 电池技术

研发ᒣਠǃOnyx 电池技术研发ᒣਠǃLandscape 电池技术研发ᒣਠǃTahiti 电池

技术研发ᒣਠ等ޝ大ᒣਠ，以推ࣘޜਨ在高效率ǃվᡀ本晶硅电池领域的研发能

力，਼ 时增࣐࠶析实验部设备和人力资源配置，Ѫޜਨ技术研发和业࣑开展提供

更Ѫᴹ力的技术支持Ǆ 

当初䇑划构建的技术研发ᒣਠ䘈是比较前沿的研发，к述技术ᒣਠ目前的技

术ᡀ熟性尚н能满足产业化要求，亩目技术ᡀ本对比目前标准产品也相对偏高Ǆ

↔外，海润ݹ伏目前的实验室ᒣਠ已㓿取得 TUV 目ࠫ实验室认证，国家 CNAS

实验室认ਟ也在认证过程中，目前海润ݹ伏的产品㔃构৺所ާ备实验条Ԧ基本能

够满足需求Ǆ਼ 时海润ݹ伏战略重心已由к游的产品制䙐销售转移㠣л游的ݹ伏

电站业࣑，Ѫ了提升ޜਨ募集资金使用效率，海润ݹ伏拟将原募投亩目变更，变

更Ѫާᴹ快䙏创䙐收益的ݹ伏电站亩目Ǆ 

 

3ǃᒤ产 2,016 吨多晶硅䭝ǃ8,000 万片多晶硅片扩建亩目 

2012 ᒤ，海润ݹ伏Ѫ了䘋一↕增࣐硅片自给能力，满足电池片产能扩张对

硅片的需求ǃ降վ硅片外购依赖性，䘋一↕提高多晶硅铸䭝ǃ࠷片工艺段的工艺

技术水ᒣ，拟在原ᴹ厂区内建设ᒤ产 2,016 吨多晶硅䭝ǃ8,000 万片多晶硅片扩

建亩目Ǆ 

海润ݹ伏⧠阶段战略重心已由к游的产品制䙐销售转移㠣л游的ݹ伏电站

业࣑，一方面产品制䙐领域保持适度规模垂直产业链，另一方面л游电站以 EPC

和 BT Ѫѫ，适䟿持ᴹ䘀营Ǆ海润ݹ伏将࣐大电站亩目的投资ǃ建设ǃ䘀营和ࠪ

售力度，ާ ᴹ快䙏创䙐收益的ݹ伏电站亩目目前急需建设资金，因↔拟将该募投

亩目变更Ѫާᴹ快䙏创䙐收益的ݹ伏电站亩目Ǆ 

 

四ǃᯠ亩目的ާ体内容 



随着ᡁ国鼓励发展ݹ伏发电扶持᭯策的н断推ࠪ，国内ݹ伏电站亩目的收益

率更趋稳定Ǆ䘁几ᒤ，海润ݹ伏紧紧抓տᐲ场发展机遇，〟极调整㓿营策略，聚

焦ݹ伏终端ᐲ场开发，ݹ伏电站投资ǃ建设ǃࠪ 售的滚ࣘ开发模式取得ᡀ࣏实践Ǆ 

海润ݹ伏本次变更部࠶募集资金用于投资建设国内合䇑200MW的ݹ伏电站

亩目以৺永久性补充ޜਨ流ࣘ资金，以提高募集资金投资收益，降վ投资风险Ǆ

该批亩目将通过电站亩目ޜਨ实施建设Ǆ亩目建ᡀਾ，海润ݹ伏将视ᐲ场৺亩目

情况，通过自营或者ࠪ售方式实⧠募集资金投资收益Ǆ 

1ǃ云南红河州建水县 150MW 地面式ݹ伏电站亩目 

˄1˅亩目基本情况 

本亩目由海润ݹ伏全资子ޜਨ建水县奥特ᯟ维ݹ伏发电ᴹ限ޜਨ实施Ǆ 

亩目ޜਨ਽〠˖建水县奥特ᯟ维ݹ伏发电ᴹ限ޜਨ 

տ所 云̟南省红河哈尼᯿彝᯿自治州建水县临安镇小麦厂虾洞ޜਨտ宅Ҽ幢

1 单元 202 ਧ 

法定代表人˖周华 

注޼资本˖100 万人民ᐱ 

 ਨޜਨ类型˖ᴹ限䍓任ޜ

ᡀ立日期˖2015 ᒤ 4 ᴸ 22 日 

㓿营范围 太̟阳能发电৺销售 太̠阳能ݹ伏电站亩目的投资建设৺䘀营管理˗

太阳能组Ԧ的研发৺销售 太̠阳能ݹ伏产品৺系统的集ᡀ销售 伏发电技术的ݹ̠

研发৺咨询服࣑˗ݹ伏发电物资ǃ设备采购˄依法享㓿批准的亩目，㓿相关部门

批准ਾ方ਟ开展㓿营活ࣘ˅ 

˄2˅亩目㓿济效益测算 

本亩目总投资 119,710 万元，按照云南地区ݹ伏电站标杆к网电ԧ 0.95 元/

千瓦时˄含税˅测算，亩目内部收益率Ѫ 10.98%，投资回收期˄含建设期˅Ѫ

7.91 ᒤǄ亩目ࠪ售的毛利率预䇑Ѫ 11.14%Ǆ本次拟用募集资金投入 117,945.04

万元Ǆ 

˄3˅亩目䘋度 

本亩目已于 2015 ᒤ 4 ᴸ取得云南省发改委л发的亩目建设指标，䇑划 2015

ᒤ 7 ᴸ开工建设，2015 ᒤᓅ建设完ᡀ，启ࣘ并网联调程序Ǆ 



˄4˅亩目立亩ǃ⧟评ǃ土地等报批情况 

本亩目已取得云南省发改委л发的亩目建设指标ǃ建水县发改委投资亩目备

案ǃ电力ޜਨ电网接入系统的咨询意见ǃ亩目选址规划意见的批复等批文，尚未

取得⧟评和水保批复ǃ土地审批文ԦǄ 

 

2ǃ云南红河州蒙自县 50MW 地面式ݹ伏电站亩目 

˄1˅亩目基本情况 

本亩目由海润ݹ伏全资子ޜਨ蒙自奥特ᯟ维ݹ伏发电ᴹ限ޜਨ实施Ǆ 

亩目ޜਨ਽〠˖蒙自奥特ᯟ维ݹ伏发电ᴹ限ޜਨ 

տ所˖蒙自ᐲ红河大道о五ਧ路交৹口 

法定代表人˖周华 

注޼资本˖100 万人民ᐱ 

 ਨޜਨ类型˖ᴹ限䍓任ޜ

ᡀ立日期˖2015 ᒤ 4 ᴸ 23 日 

㓿营范围˖太阳能ݹ伏发电৺销售˗太阳能ݹ伏电站亩目的投资ǃ建设৺䘀

营管理˗太阳能组Ԧ的研发৺销售˗太阳能ݹ伏产品৺系统的集ᡀǃ销售˗ݹ伏

发电物资ǃ设备采购˗ݹ伏发电技术的研发৺咨询服࣑˄依法享㓿批准的亩目，

㓿相关部门批准ਾ方ਟ开展㓿营活ࣘ˅ 

˄2˅亩目㓿济效益测算 

本亩目总投资 39,730 万元，按照云南地区ݹ伏电站标杆к网电ԧ 0.95 元/

千瓦时˄含税˅测算，亩目内部收益率Ѫ 10.97%，投资回收期˄含建设期˅Ѫ

7.91 ᒤǄ亩目ࠪ售的毛利率预䇑Ѫ 11.18%Ǆ本次拟用募集资金投入 38,458.70 万

元Ǆ 

˄3˅亩目䘋度 

本亩目已于 2015 ᒤ 4 ᴸ取得云南省发改委л发的亩目建设指标，䇑划 2015

ᒤ 7 ᴸ开工建设，2015 ᒤᓅ建设完ᡀ，启ࣘ并网联调程序Ǆ 

˄4˅亩目立亩ǃ⧟评ǃ土地等报批情况 

本亩目已取得云南省发改委л发的亩目建设指标ǃ蒙自ᐲ发改委投资亩目备

案ǃ电力ޜਨ电网接入系统的咨询意见ǃ亩目选址规划意见的批复等批文ǃ尚未



取得⧟评和水保批复ǃ土地审批文ԦǄ 

 

3ǃ永久性补充ޜਨ流ࣘ资金 

本次变更募集资金永久补充流ࣘ资金符合海润ݹ伏发展战略的要求，M 利于

提升ޜਨ募集资金使用效率，节省䍒࣑费用，降վ䍒࣑ᡀ本，Ո化ޜਨ资产构ᡀ，

符合海润ݹ伏৺全体股东的整体利益Ǆ本次拟用募集资金中 26,836.51 万元৺ަ

银行利息永久性补充ޜਨ流ࣘ资金Ǆ 

 

五ǃ海润ݹ伏本次变更部࠶募集资金投资亩目的内部程序情况 

海润ݹ伏本次变更部࠶募集资金投资亩目һ亩已㓿海润ݹ伏第五届董һՊ

五十й次Պ议৺第五届监һՊ第十九次Պ议审议通过，海润ݹ伏全体独立董һ对

к述变更部࠶募集资金投资亩目的һ亩发表了明确਼意意见Ǆ 

 

 ǃ保荐机构意见ޝ

保荐机构通过окᐲޜਨ人员沟通，查阅本次非ޜ开发行过程中募投亩目相

关信息披露文Ԧǃ募投亩目使用相关文Ԧǃкᐲޜਨ董һՊо监һՊ关于本次变

更部࠶募集资金投资亩目的决议，਼ 时参考кᐲޜਨ独立董һ关于本次变更部࠶

募集资金投资亩目的意见，对本次变更部࠶募集资金投资亩目的情况䘋行了Ṩ查Ǆ 

㓿Ṩ查，保荐机构认Ѫ，海润ݹ伏本次变更部࠶募集资金投资亩目的һ亩，

已㓿ޜਨ董һՊՊ议ǃ监һՊՊ议审议通过，独立董һ发表了明确਼意意见，履

行了必要的审批程序Ǆ本次变更募集资金投资亩目亪ᓄ了ᐲ场⧟境的变化，M ࣙ

于࣐强кᐲޜਨ在国内ݹ伏电站领域的竞争力，M 利于提高募集资金的使用效益，

符合кᐲޜਨ的长䘌发展战略о规划Ǆ保荐机构਼意海润ݹ伏本次变更部࠶募集

资金投资亩目的һ亩Ǆ 

 

  




